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I. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. W marcu wart& ogolnego wskanika koniunktury IRG SGH (IRGIND) zwkszyla s¢
w skali miesica o 1,3 pkt. Obecnie wynosi 2,5 pkt i jestsaa od wartéci sprzed roku o 5,3 pkt. Dla
sektora prywatnego wagdwskanika koniunktury wzrosta w ggu miesica o 1,8 pkt do wysokoi
2,3 pkt. Jest mbza nk przed rokiem o 3,5 pkt. Dla sektora publicznegort@éa wskaznika
zmniejszyta sj 0 5,4 pkt do poziomu 0,0 pkt. Jestsra od wart&ci sprzed roku o 26,5 pkt.

2. O poprawie koniunktury informyj przedsgbiorstwa zatrudnigce od 51 do 250
pracownikéw oraz od 251 do 500 pracownikéw. Wzneattasci wskaznika koniunktury dla tych
grup wynidst, odpowiednio: 7,0 oraz 0,7 pkt. Spadefrtasici wskanika odnotowano dla
przeds¢biorstw najmniejszych, zatrudnigych do 50 pracownikbw, oraz napkszych,
zatrudniagcych ponad 500 pracownikéw, odpowiednio o: 2,88 @kt. Najwy:szz wartcsé¢, 7,9 pkt,
wskaznik przyjat dla przedsibiorstw najwekszych, a najrisz wartas¢, -3,2 pkt, dla przedsbiorstw
najmniejszych.

3. W przekroju wedtug gtéwnych grup produktowycladek wartéci wskanika koniunktury
odnotowano tylko dla przedsiiorstw produkujcych nietrwate dobra konsumpcyjne. Wyniost on 4,8
pkt. W ocenie pozostatych grup koniunktura poprawde. Najbardziej — wart@® wskanika
zwigkszyta s¢ o 3,2 pkt — zdaniem przegbiorstw wytwarzajcych dobra konsumpcyjne trwatego
uzytku. Najwyzsz wartasé, 12,5 pkt, wskanik przyjat dla przedsibiorstw produkujcych dobra
inwestycyjne, a najusz, -12,5 pkt, dla producentéw doébr konsumpcyjnyevatego uytku.

4. Poprawa koniunktury miata miejsce w trzech el makroregionach: potudniowym,
centralnym oraz w wojewddztwie mazowieckim; ngjgiza w makroregionie centralnym — watto
wskaznika wzrosta o 7,0 pkt. W pozostatych regionach ikoktura pogorszyta sj najbardziej
w makroregionie potudniowo-zachodnim (o 7,7 pkt)ajMzsz wartas¢, 9,9 pkt, wskanik
koniunktury przyjt dla regionu potudniowego, a naism, -8,0 pkt, dla wojewddztwa
mazowieckiego.

5. W marcu odnotowano spadki watbgtéwnych sald ankiety w egiu rocznym, wskazygge
na negatywne oddziatywanie czynnikdéw cyklicznyctstadito to wptyw pozytywnych czynnikéw
sezonowych. Tak jak w lutym opinie przegsorstw prywatnych i publicznychgodmienne — gorzej
koniunktug w przemyle przetwdrczym ocenigjfirmy publiczne. Poprawa opinii przedbsiorstw
0 0golnej sytuacji w polskiej gospodarce jest nedka, migci si¢ w granicach kidu statystycznego.
Przewidywania na najlifize miesjce g umiarkowanie optymistyczne. \8kiszy optymizm cechuje
firmy prywatne.

6. Warta¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedkqrodukciji zmniejszyta giw skali miesica
0 6,8 pkt do wysokii 0,2 pkt. Jest nsza od wartéci sprzed roku o 13,9 pkt. O wZme produkgciji,
i to znacznym, informuj tylko firmy publiczne. W przekroju wedtug gtownygrup produktowych
najwickszy spadek produkcji odnotowano u producentéw didlwestycyjnych (wart& salda
obnizyta sk 0 19,9 pkt), a najwkszy wzrost w produkcji dobr konsumpcyjnych trwategytku
(o 6,5 pkt). Przewidywany jest wzrost produkcji gjbilizszych miesgjcach.

7. Warta¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedka@amodwié wynosi -8,0 pkt i jest wisza nk
przed miesicem o 1,1 pkt. W skali roku jednak wastosalda zmniejszyta sio 9,7 pkt. Wzrost
zamoéwig odnotowaty tylko firmy publiczne. W przekroju wedt gtdbwnych grup produktowych
wzrost zaméwig miat miejsce tylko w produkcji potproduktéw (wastosalda wysza o 0,4 pkt),
a najwekszy spadek w produkcji débr inwestycyjnych (o §Bt). Prognozowany jest wzrost
zamowidg w nadchodzcych miesicach.



8. Takee saldo zamowie eksportowych w aigu miesijca zwikszyto swojy wartas¢. Wzrost
wyniost 7,4 pkt, do poziomu -2,3 pkt. Wzrost wadicsalda odnotowaty zaréwno firmy prywatne jak
i publiczne. W skali roku miat miejsce wzrost wddicsalda o 0,1 pkt. W przekroju wedtug gtéwnych
grup produktowych najwkszy wzrost zaméwie odnotowano w produkcji nietrwatych débr
konsumpcyjnych (warteé salda zwgkszyla s¢ o 12,8 pkt), a spadek jedynie w produkcji débr
inwestycyjnych (o 2,6 pkt). Firmy spodziewapie dalszego wzrostu zamowuiieeksportowych
w kolejnych miesicach.

9. Poziom zapaséw zekszyl sk w ciggu miesica o 2,3 pkt. Wzrost zapaséw miat miejsce
tylko w firmach publicznych. Obecna waséosalda, 2,5 pkt, jest #8za od wart&ci sprzed roku o 0,6
pkt. W przekroju wedtug gtéwnych grup produktowyehjwickszy wzrost zapaséw miat miejsce w
produkcji débr konsumpcyjnych trwategozytku (wartgé salda wysza o 10 pkt @i przed
miesgcem), a spadek waytznie w produkcji dobr inwestycyjnych (o 3,5 pkBrzewidywany jest
spadek zapasow w najidizym okresie.

10. Spadto tempo wzrostu cen wyrobow gotowych. ddbewarté¢ salda, rowna 8,0 pkt, jest
nizsza od wartéci sprzed miegca o 2,3 pkt, lecz wygza od wartéci sprzed roku o 0,8 pkt.
W przekroju wedtug gtéwnych grup produktowych najegizy spadek poziomu cen miat miejsce
w produkcji dobr konsumpcyjnych trwategazytku (wartéd¢ salda zmniejszyla sio 19 pkt),

a najwekszy wzrost w produkcji débr inwestycyjnych (o §Hkt). Ankietowani spodziewajsie, ze
tendencja spadkowa wzrostu cen utrzyngassnadchodzcych miesicach.

11. Zmniejszyto si zatrudnienie. Wartg salda obriyta sk w ciagu ostatniego miegta o 6,2
pkt i wynosi -1,6 pkt. Jest i8za od wartéci sprzed roku o 11,7 pkt. Spadek wéciosalda
odnotowaly firmy zar6éwno prywatne jak i publiczn®/ przekroju wedtug gtéwnych grup
produktowych najwikszy spadek zatrudnienia miat miejsce w produkdipmpduktow i dobr
inwestycyjnych (wart& salda obriyta sk 0 9,9 pkt w obu przypadkach), a wzrost tylko wdurkcji
dobr konsumpcyjnych trwategozytku (o 10,7 pkt). Prognozowany jest wzrost zatredia
w kolejnych miesicach.

12. Pogorszyta sisytuacja finansowa zaréwno przetdbéorstw prywatnych, jak i publicznych.
Wartaé¢ salda ogdtem zmniejszytagsiv ciggu miesgca o 5,3 pkt i wynosi -11,7 pkt. Wagju roku
zmalata o 3,4 pkt. W przekroju wedtug gtéwnych gpipduktowych najwiksze pogorszenie sytuacji
finansowej miato miejsce w produkcji dobr inwestygich (warté¢ salda zmniejszytasio 13,4 pkt).
Firmy spodziewaj si¢ poprawy ich sytuacji finansowej w najidzym okresie.

13. Saldo odpowiedzi na pytanie o ogplocere sytuacji gospodarczej w kraju zkszyto
swojg wartas¢ o 0,1 pkt. Obecnie wynosi 7,3 pkt i jest @ 20 pkt wysza do warteci sprzed roku.
Dla firm prywatnych wart& salda nie zmienita si dla publicznych odnotowano jej spadek.
W przekroju wedtug gtownych grup produktowych naleizy wzrost wartéci salda miat miejsce
w produkcji dobr konsumpcyjnych trwategozytku (wartédé¢ salda wysza a o 42,9 pkt),

a najwekszy spadek w produkcji débr inwestycyjnych (o 1gkt). Przewidywane jest pogorszenie
sie sytuacji ogolnogospodarczej w Polsce w nadchogzh miesicach.



II. WYNIKI SZCZEGOLOWE

1. WSKAZNIK KONIUNKTURY

30
20
10
0
-10
-20
-30
-40 -20
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
IRGIND - = = = érednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
skfadowe salda 11’17 X1'17 X11'17 1'18 I1'18 I11'18
1. wielkos¢ produkcji — przewidywania 24,8 -0,2 6,5 9,0 12,8 17,9
2. wielko$¢ zamowien — stan 1,7 6,0 -2,6 -9,3 9,1 -8,0
3. zapasy - stan 3,1 -3,8 -1,6 2,0 0,2 2,5
wskaznik koniunktury (IRGIND): (1.42.-3.)/3 7,8 3,2 1,8 -0,7 1,2 2,5
30 Wskaznik koniunktury wg sektordw wtasnosciowych
26,5
25
20
15
10
58
5
2,3
0,0 0,5
0 : ;
przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

OIII 2017 @3II 2018 0OIII 2018
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Wskaznik koniunktury wg wielkosci zatrudnienia

18,7

BIII 2017 OII 2018 OIII 2018

Wskaznik koniunktury wg gtéwnych grup przemystowych

12,2 125

7,8

7,0
53
0,4
Ce=
0,4
2,5
3,2 -3,2
do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb

potprodukty

-12,5

-15,7

dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne
EIII 2017 OII2018 OIII 2018

% —0’1

-4,6 -4,9

nietrwate dobra
konsumpcyjne



Wskaznik koniunktury wg makroregionéw

10

I11'17 1I'18 II1'18
Potudniowy (wojewddztwa: matopolskie i Slgskie) 8,8 5,0 9,9
P6tnocno-zachodni (wojewddztwa: lubuskie, wielkopolskie
. . . 7,8 10,5 9,5
i zachodniopomorskie)
Potudniowo-zachodni (wojewddztwa: dolnoslaskie i opolskie) 20,5 53 -2,4
Potnocny (wojewddztwa: kujawsko-pomorskie, pomorskie
. L . 1,0 2,3 0,1
i warminsko-mazurskie)
Centralny (wojewddztwa: tddzkie i Swietokrzyskie) 54 -58 1,2
Wschodni (wojewddztwa: lubelskie, podkarpackie i podlaskie) 13,0 0,4 -0,9
Wojewddztwo mazowieckie -1,5 -143 -8,0



2. ZBIORCZE ZESTAWIENIE SALD
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3. SALDA I ICH SKLADOWE

1) Produkcja

40
30
20
10

0

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan przewidywania - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
1117 XI1'17 1'18 1I'18 1II'18 przewidywania
wzrost 34,4 26,7 23,9 26,0 22,4 32,0
brak zmiany 45,3 48,7 50,4 55,0 55,3 54,0
spadek 20,3 24,6 25,6 19,0 22,2 14,0
saldo (1.-3.) 14,1 2,2 -1,7 7,0 0,2 17,9
Produkcja wg sektoréw wiasnosciowych
45
40 39,0
35
30
25 22,7
20
15 12,9
10
5
0
-5
-10
przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

RIII 2017 @I12018 0OIII 2018
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Produkcja wg wielkosci zatrudnienia

25,6

16,1

54,0

29,3

25,5

-10,7 -11,4
-20,4 22,2
do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb
EIII 2017 @I12018 OIII 2018
Produkcja wg gtéwnych grup przemystowych
26,7
22,2 S
0,5 23
I '_I
-12,5
-19,0
pOtprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

1112017 OII 2018 OIII 2018

konsumpcyjne
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2) Zamowienia ogdtem

30

20

o

: ikl
(‘N 4“ A

!

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

30

20

o

stan przewidywania - - = - érednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

117 X11'17 1'18 11'18 II1'18 przewidywania
wzrost 26,5 25,0 21,8 17,4 19,8 27,2
brak zmiany 48,6 47,4 47,2 56,0 52,5 53,5
spadek 24,8 27,6 31,0 26,6 27,8 19,3
saldo (1.-3.) 1,7 -2,6 -9,3 9,1 -8,0 7,8

Zamowienia wg sektoréw wiasnosciowych

25

20

15

10 73

-16,3

przedsiebiorstwa publiczne

@III 2017

211 2018

-0,7

-10,0

przedsiebiorstwa prywatne

OIII 2018
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Zamowienia wg wielkosci zatrudnienia

11,0

20,6

10,7

.
o
.
I
.
-18,9
21,0 -21,4
-29,6
do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb
BIII 2017 ©II2018 OIII 2018
Zamowienia wg gtéwnych grup przemystowych
11,1
0,0
-11,4 -11,0 -11,0 -11,3
-28,6
-33,3
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

1112017 OII 2018 OIII 2018

konsumpcyjne
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3) Zamowienia eksportowe
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2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

l

30

20

o

stan przewidywania - - = - érednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
1117 XI1'17 1'18 11'18 I11'18 przewidywania
wzrost 18,6 20,0 17,5 17,2 24,3 26,4
brak zmiany 60,4 49,8 53,8 55,8 49,2 57,3
spadek 21,0 30,2 28,7 26,9 26,5 16,3
nie dotyczy 42,4 50,2 54,2 51,0 52,1 51,5
saldo (1.-3.) -2,4 -10,2 -11,2 -9,7 -2,3 10,1
Zamowienia eksportowe wg sektoréw witasnosciowych
30
23,5
20
10

e B

(g Ca e e el
S
igmgagaCeCa e e
R,

(g Ca e u el
S
o
igmgagaCeCaCele]

-22,0

0,3

przedsiebiorstwa publiczne

RIII 2017

a1l 2018

-10,9

-5,5

przedsiebiorstwa prywatne

OIII 2018
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Zamowienia eksportowe wg wielkosci zatrudnienia

22,0

5,0

0,0

-14,3

-15,9 16,9

-18,4
-22,0 21,7

do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb

=11 2017 @I12018 OIII 2018

Zamowienia eksportowe wg gtéwnych grup przemystowych

14,3
12,3

9,7

-10,8
-21,3
-35,3
-42,9
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
konsumpcyjne

1112017 OII 2018 OIII 2018
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4) Zapasy
15 6
10 4
‘ »
| [ 1 2
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2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
stan przewidywania - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
1117 X11'17 I'18 11'18 1I1'18 przewidywania
wzrost 15,4 15,1 14,9 13,8 14,8 7,9
brak zmiany 72,4 68,2 72,2 72,6 72,9 82,3
spadek 12,2 16,7 12,9 13,6 12,3 9,8
saldo (1.-3.) 3,1 -1,6 2,0 0,2 2,5 -1,9
25 Zapasy wg sektoréw wiasnosciowych
19,5
20
15
10
5
0,0
0
-5
-10
15 -12,2

przedsiebiorstwa publiczne

oIII 2017

przedsiebiorstwa prywatne

0II 2018 OIII 2018
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Zapasy wg wielkosci zatrudnienia

15,9
14,6

9,4

20,6

7,4
-14,0 -14,5
do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb
EIII 2017 @I12018 OIII 2018
Zapasy wg gtdwnych grup przemystowych
14,1
9,9
0,0
-8,0
-10,0
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

1112017 OII 2018 OIII 2018

konsumpcyjne




18

5) Ceny
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2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan przewidywania - - - - érednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
11’17 X117 I'18 11’18 111’18 przewidywania
wzrost 16,3 13,9 13,5 19,6 15,2 15,2
brak zmiany 74,6 78,8 79,2 71,1 77,6 75,9
spadek 91 7,3 7,3 9,3 7,2 8,8
saldo (1.-3.) 7,2 6,7 6,2 10,3 8,0 6,4
Ceny wg sektorow wiasnosciowych
12 11,4
10 9.1
8,7
8 7,1
6
4
2,4
2
0

przedsiebiorstwa publiczne

aIII 2017

011 2018

przedsiebiorstwa prywatne

OIII 2018
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12,6

5,4

Ceny wg wielkosci zatrudnienia

17,1

do 50 osdb

7,4

51-250 oséb 251-500 osob
BII1 2017 ©I12018 0OIII 2018

Ceny wg gtéwnych grup przemystowych

19,0

14,8

-7,3

powyzej 500 oséb

potprodukty

dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne

1112017 OII 2018 OIII 2018

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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6) Zatrudnienie

20

10

20

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan przewidywania - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
11’17 X117 I'18 11’18 111’18 przewidywania
wzrost 20,6 15,2 15,0 16,6 13,8 14,2
brak zmiany 68,9 70,3 66,2 71,3 70,8 73,9
spadek 10,5 14,6 18,8 12,1 15,4 11,9
saldo (1.-3.) 10,1 0,6 -3,8 4,6 -1,6 2,3
Zatrudnienie wg sektoréw wiasnosciowych
35
29,5
30
25
20 18,4
15
10 8,3
5
0
-5
-10
-15 -12,2

przedsiebiorstwa publiczne

aIII 2017

przedsiebiorstwa prywatne

@11 2018 OIII 2018
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25

20

15

10

30

20

10

-10

Zatrudnienie wg wielkosci zatrudnienia

21,9 21,3 218
19,0
4,9
18 3,5
-7,8
-22,2
do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb
EIII 2017 @I12018 OIII 2018
Zatrudnienie wg gtéwnych grup przemystowych
27,3
25,0
17,9
-19,0
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

mI12017 @I 2018 OIII 2018 konsumpcyjne
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7) Sytuacja finansowa

30

20

10

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

20

2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan przewidywania - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
11'17 X11'17 I'18 11'18 1I1'18 przewidywania
poprawa 14,7 17,6 10,7 10,9 11,5 18,0
brak zmiany 62,2 66,6 69,4 71,8 65,2 64,0
pogorszenie 23,0 15,8 19,9 17,3 23,3 18,0
saldo (1.-3.) -8,3 1,8 -9,2 -6,4 -11,7 0,0
Sytuacja finansowa wg sektoréw wiasnosciowych
30 26,5
25
19,5
20
15
10
5
0
-5
-10
9,5 -10,2
-15
-14,8
-20

przedsiebiorstwa publiczne
| III 2017

przedsiebiorstwa prywatne
BII2018 OIII 2018
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15

10

15

10

Sytuacja finansowa wg wielkosci zatrudnienia

9,7
0,0
-1,2
-5,3
-7,1
-9,8
-17,1
-18,5
223 21,4
do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb
EIII 2017 @I12018 OIII 2018
Sytuacja finansowa wg gtéwnych grup przemystowych
8,9
-4,5
11,4 -10,5 -11,5
-16,7 -15,8
-19,0
-25,0
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

1112017 OII 2018 OIII 2018

konsumpcyjne
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8) Ogodlna sytuacja gospodarki

60 50
40

20

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan przewidywania - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
11’17 X117 I'18 11’18 111’18 przewidywania
poprawa 13,5 24,4 22,6 18,9 19,2 18,5
brak zmiany 60,3 64,0 64,4 69,3 68,8 64,9
pogorszenie 26,2 11,5 12,9 11,8 11,9 16,6
saldo (1.-3.) -12,7 12,9 9,7 7,2 7,3 1,9
Ogolna sytuacja gospodarki wg sektoréw wiasnosciowych
10 8,1 81
5
0,0
0
-5
-4,9
-10
-15 -14,4
-20
przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

@Il 2017 ©II2018 OIII 2018
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30

20

10

20

Ogdlna sytuacja gospodarki wg wielkosci zatrudnienia

165 &3

0,0

-5,0

-13,9

-30,9

do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 oséb powyzej 500 oséb
EIII 2017 ©@I12018 OIII 2018

Ogolna sytuacja gospodarki wg gtéwnych grup przemystowych

16,3
13,3 : 14,5

-14,9
-19,5
-42,9
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
konsumpcyjne

1112017 OII 2018 OIII 2018
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III. SUMMARY

In March, 2018 business situation in the manufamguindustry slightly improved. The industrial
confidence indicator (ICI RIED) increased by 1.8 mt 2.5 pts. It is, however, 5.3 pts down from the
respective last year figure. The yearly declinghefindicator manifests a negative impact of cwtlic
factors which have impaired seasonal recovery. iaén positive feature of the March survey
outcome is arise in the balances of total and expalers. However, production and employment
decreased, finished goods inventories grew, arahéial situation of manufacturing firms worsened.
The rate of growth of producer prices dropped. Biare modestly optimistic about their short-term
business prospects. Due to positive seasonal $adiosiness situation is expected to continue
improving over the next months but at a lower th&n last year.



