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I. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. W kwietniu warté¢ ogolnego wskanika koniunktury IRG SGH (IRGIND) zwkszyta s¢
0 0,5 pkt (w poréwnaniu z marcem). Obecnie wynag8i ¥t i jest nisza od wartéci sprzed roku
0 1,8 pkt. Dla sektora prywatnego watiavskaznika koniunktury zwgkszyta s¢ w ciagu miesaca
0 1,3 pkt i wynosi 3,6 pkt. Jestzaza nk przed rokiem o 1,7 pkt. Dla sektora publicznegotedsa
wskaznika obniyta s — zaréwno w skali miegta jak i roku — o 2,2 pkt do poziomu -2,2 pkt.

2. W przekroju wedtug wielkwi przedstbiorstwa pogorszenie koniunktury odnotowano tylko
w grupie przedsbiorstw zatrudniajcych ponad 500 pracownikéw. Wastowskanika dla tej grupy
zmniejszyta sj 0 13,7 pkt do poziomu -5,8 pkt (najszego wrdéd badanych grup). W pozostatych
grupach koniunktura poprawita esi najbardziej w grupie przedsiorstw najmniejszych,
zatrudniagcych do 50 pracownikéw, o 4,8 pkt. Najgsgs wartcs¢, 7,1 pkt, wskanik przyjat dla
przedsgbiorstw zatrudniajcych od 51 do 250 pracownikéw.

3. W przekroju wedtug gtownych grup produktowycladki wartgci wskaznika koniunktury
odnotowano dla przedgiiorstw produkujcych dobra konsumpcyjne trwategozytku, dobra
inwestycyjne i nietrwate dobra konsumpcyjne; wyhiaane, odpowiednio: 4,9, 2,1 i 2,0 pkt. Wzrost
wartasci wskanika (o 7,6 pkt) odnotowano tylko dla przegsorstw wytwarzajcych potprodukty.
Najwyzsza wartas¢, 10,4 pkt, wskanik przyjat dla przedsibiorstw produkujcych dobra
inwestycyjne, a najusz, -17,4 pkt, dla producentéw dobr konsumpcyjnyevatego uytku.

4. W przekroju regionalnym w tym badaniu poprawanikoktury miata miejsce
w makroregionach: potudniowo-zachodnim, centralnymschodnim; najwiksza w makroregionie
potudniowo-zachodnim (warié wskanika IRGING wzrosta o 3,5 pkt). W pozostatych
makroregionach koniunktura pogorszyte; siajbardziej w makroregionie pétnocno-zachodnin® @
pkt). Najwyzsz wartas¢, 10,6 pkt, wskanik koniunktury przyjt dla regionu centralnego, a najsia,
-12,9 pkt, dla wojewddztwa mazowieckiego.

5. W tej edycji badania odnotowano méegine wzrosty warkei sald odpowiedzi na gtdéwne
pytania ankiety, co wskazuje na rgem site oddziatywania czynnikéw sezonowych. W skali roku
jednake wartdci zarowno sald jak i wskaika koniunktury zmalaly, co z kolei oznacza spasligk
oddziatywania czynnikdéw cyklicznych. Tak jak przedeshcem, bardziej optymistyczne ®ceny
firm prywatnych. Odmiennig opinii przedstbiorstw prywatnych i publicznych utrzymujegsi
Giéwrng barien rozwoju dziatalnéci gospodarczej as obecnie problemy ze znalezieniem
wykwalifikowanej sity roboczej. Malgj inwestycje. Przewidywania na najdze miesice g
pesymistyczne. Wkszy pesymizm cechuje przeglsiorstwa prywatne.

6. Warta¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedkqrodukciji zwekszyta s¢ w ciggu miesjca
0 11,2 pkt do 11,4 pkt. Jest jednakszia od wartéci sprzed roku o 7,1 pkt. Wzrost waito salda
odnotowano tylko dla firm prywatnych. W przekrojueshug gtéwnych grup produktowych
najwiekszy wzrost produkcji miat miejsce u producentévppdduktow (warté¢ salda zwikszyta s¢
o 20,7 pkt), a spadek jedynie u producentéw nidgreta dobr konsumpcyjnych (o 3,6 pkt).
Przewidywane jest zmniejszenie pioziomu produkcji w najbtszych miesjcach.

7. Saldo odpowiedzi na pytanie o wiedkaamdwigé zwickszylo swoj wartas¢ o 10,1 pkt do
wysokaci 2,1 pkt. Jest ona jednakzsrza od wartéci sprzed roku o 6,5 pkt. Wzrost zamoivie
odnotowaly tylko firmy prywatne. W przekroju wedhgdéwnych grup produktowych najgiszy
wzrost zamowig miat miejsce w produkcji potproduktéw (wastosalda jest wisza o 23,6 pkt ai
przed miegicem), a spadek zanotowano wo#nie w produkcji nietrwatych débr konsumpcyjnych
(0 4,1 pkt). Firmy spodziewapie dalszego wzrostu zamowia nadchodzcych miesicach.



8. Zmniejszyly s natomiast zamowienia eksportowe. Wéttsalda obriyta si o 1,7 pkt
i wynosi -4,0 pkt. Jest #6za nk rok temu o 3,3 pkt. Spadek zamoiwieksportowych odnotowaty
tylko firmy publiczne. W przekroju wedtug gtéwnycbrup produktowych najwkszy spadek
zamowiér eksportowych miat miejsce w produkcji dobr inwesipych (warté¢ salda zmniejszyta
sie 0 7,7 pkt), a wzrost tylko w produkciji pétproduktdo 0,8 pkt). Spodziewany jest wzrost poziomu
zamowidé eksportowych w najbtszym okresie.

9. Wartg¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiekazapasOw zmniejszytacsiv ciagu miesica
0 0,2 pkt. Obecnie wynosi 2,3 pkt i jestagya od wartéci sprzed roku o 2,1 pkt. W przekroju wedtug
gtéwnych grup produktowych najekiszy spadek zapaséw miat miejsce w produkcji nigyeh dobr
konsumpcyjnych (wart@é salda obriyta sie o 8,8 pkt), a najwkszy wzrost w produkciji dobr
inwestycyjnych (o 10,7 pkt). Prognozowany jest galspadek poziomu zapaséw w kolejnych
mieshcach.

10. Ranie tempo wzrostu cen wyrobow gotowych. Obecnaosaralda, 10,3 pkt, jest wgza
od wartdci sprzed miegca o 2,3 pkt, a od wada sprzed roku o 1,3 pkt. Najgkszy wzrost
poziomu cen miat miejsce w produkcji débr konsunjpggh trwatego aytku. Firmy spodziewaj sie
nieznacznego spowolnienia wzrostu cen swoich prigduky nas¢pnych miesjcach.

11. Zmniejszyto s zatrudnienie. Wartg salda obriyta sk w ciagu ostatniego miegta o 2,1
pkt do poziomu -3,7 pkt. Jestzaza od wartéci sprzed roku o 12,8 pkt. Spadek zatrudnienia
odnotowano tylko w firmach prywatnych. W przekroywediug gtownych grup produktowych
najwickszy spadek zatrudnienia miat miejsce w produképrdnwestycyjnych (wartg salda nisza
0 14,2 pkt), a najwkszy wzrost w produkcji dobr konsumpcyjnych trwategzytku (o 4,0 pkt).
Producenci przewidsj ze w perspektywie kilku kolejnych miesy spadek zatrudnienia wyhamuje.

12. Poprawita si sytuacja finansowa zaroéwno przedisbrstw prywatnych jak i publicznych.
Saldo zwgkszyto swogy wartcgs¢ w ciagu miesaca o 11 pkt. i wynosi -0,7 pkt. Jest #gga ni przed
rokiem o 2,6 pkt. W przekroju wedtug gtéwnych grppduktowych najwiksza poprawa sytuaciji
finansowej miata miejsce w produkcji potproduktomeftas¢ salda wysza o 14,7 pkt), a pogorszenie
sie zanotowano jedynie w produkcji débr konsumpcyjnytelvatego uytku (o 1,1 pkt). Firmy
spodziewgj sie nieznacznego pogorszenia &ih sytuacji finansowej w nadchagtzch miesicach.

13. Saldo odpowiedzi na pytanie o ogobtere sytuacji gospodarczej kraju akszyto swoj
wartas¢ w porownaniu z marcem o 7,7 pkt. Obecnie wynosi b pkt i jest o 15,7 pkt wgza do
wartasci sprzed roku. Lepiej sytuacjw polskiej gospodarce ocerjafirmy z obu sektoréw
whasndgciowych. W przekroju wedtug gtéwnych grup produkimii najwiksza poprawa ocen miata
miejsce u producentéw potproduktdéw (wzrost wssisalda o 12,3 pkt), a pogorszenie epinii
zanotowano tylko u producentéw débr konsumpcyjnyohiatego uwytku (o 28,6 pkt). Firmy
spodziewaj si¢ pogorszenia gisytuacji ogélnogospodarczej w kraju w najbtiych miesjcach.

14. W cigu kwartatu o 3,6 pkt proc. zekszyt sk stopigr wykorzystania mocy produkcyjnych.
Obecnie wynosi 73,9%. Przewidywany jest dalszy j@gmst w kolejnym kwartale.

15. Zmniejszyta si konkurencyjné¢ importu. Warté¢ salda wynosi 7,6 pkt i jestisza od
wartasci sprzed kwartatu o 1,7 pkt. Wadu roku warté¢ salda zwgkszyta s¢ o 1,7 pkt. O spadku
konkurencyjnéci importu w cagu kwartatu informuj zaréwno firmy prywatne jak i publiczne.
Przewiduj one utrzymanie sitej tendencji spadkowej w naphym kwartale.

16. W ciagu kwartatu zwgkszyly sk problemy przedsbiorstw ze znalezieniem
wykwalifikowanej sity roboczej. Informuje o tym 8% ankietowanych, o 5,3 pkt proc.¢ee) niz
w styczniu br. Po raz pierwszy w historii badantmikinktury w przeméle przetwérczym ta bariera



wysureta sk na pierwsze miejsce. Kolejne miejsca w rankingtelbbaajmuj: obchzenia podatkowe
(41,3%) i niedostateczny popyt (rownid1,3%), odpowiednio o: 3,8 i 10 punktdw procentolwy
mniej niz w | kwartale roku.

17. W stosunku do pdziernika ub. roku zmniejszyly siwartasci wskaznikow dziatalndci
inwestycyjnej. Saldo odpowiedzi na pytanie o wiétkimwestycji w budynki i budowle zmniejszyto
swojg wartas¢ o 11,8 pkt i wynosi -5,7 pkt, gavartas¢ salda dot. inwestycji w maszyny i gdzania
zmniejszyta si 0 9,5 pkt do wysokizi -0,7 pkt. Obie warkei s3 zarazem rissze nk w kwietniu 2017
roku o, odpowiednio: 1,2 i 5,9 pkt. Spadek inweptyotyczy tylko firm prywatnych.

54,1% tych przedsgbiorstw, ktore zamierzajinwestowd, podejmie inwestycje z zamiarem
wymiany starego wyposgania. Na kolejnych miejscach swd celow inwestycyjnych firmy
wymieniap zwiekszenie mocy produkcyjnych (31,8%) i mechanigacpdukciji (28,5%).

Jako gtéwne ograniczenia dziatadnbinwestycyjnej przedsbiorstwa niezmiennie wymienigj

niewystarczajcy zysk (42,3% ankietowanych), niedostateczny po(84,9%) i obaw przed
zadtweniem (34,9%).



II. WYNIKI SZCZEGOLOWE

1. WSKAZNIK KONIUNKTURY
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IRGIND - = = = érednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
sktadowe salda v'17 XI1'17 1'18 11'18 111’18 Iv'18
1. wielkos¢ produkcji — przewidywania 5,9 6,5 9,0 12,8 17,9 9,1
2. wielko$¢ zamdwien — stan 8,6 -2,6 -9,3 -9,1 -8,0 2,1
3. zapasy — stan 0,2 -1,6 2,0 0,2 2,5 2,3
wskaznik koniunktury (IRGIND): (1.+2.-3.)/3 4,8 1,8 -0,7 1,2 2,5 3,0

Wskaznik koniunktury wg sektordw wtasnosciowych
53

3,6

0,0 0,0

-2,2

przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne
olv 2017 BIII2018 OlV 2018
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-15

Wskaznik koniunktury wg wielkosci zatrudnienia

70 71
5,5
4,6
1,6
0,0
-5,3
-5,8
do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb
@IV 2017 ©1III2018 OIV 2018
Wskaznik koniunktury wg gtéwnych grup przemystowych
12,5
9,9 10,4
7,6 6,9
1,3
-12,5
-17,4
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

m1v 2017 ©III 2018 OIV 2018

konsumpcyjne



Wskaznik koniunktury wg makroregionéw

Iv'17 1II'18 1V'18
Potudniowy (wojewodztwa: matopolskie i $laskie) 11,9 10,0 8,7
Potnocno-zachodni (wojewddztwa: lubuskie, wielkopolskie
. . . 4,7 9,9 3,5
i zachodniopomorskie)
Potudniowo-zachodni (wojewddztwa: dolnoslaskie i opolskie) 12,1 -2,5 1,0
Potnocny (wojewddztwa: kujawsko-pomorskie, pomorskie
; " . 01 -02 -04
i warminsko-mazurskie)
Centralny (wojewddztwa: tddzkie i Swietokrzyskie) 2,3 1,4 10,6
Wschodni (wojewddztwa: lubelskie, podkarpackie i podlaskie) 7,2 -0,5 1,6
Wojewddztwo mazowieckie -45 -8,0 -12,9
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2. ZBIORCZE ZESTAWIENIE SALD

20

15

10

-10

1)
(2)
(3)
Q)
(5)
(6)
(7)
(8)
9)

(10)

1 &) 3 * ® (6) @

Bstan Oprzewidywania

Produkcja

zamowienia ogotem

zamowienia eksportowe

zapasy wyrobow gotowych

ceny

zatrudnienie

sytuacja finansowa

ogdlna sytuacja gospodarki polskiej
wykorzystanie mocy produkcyjnych
konkurencyjnos¢ towaréw zagranicznych

15,0

®

10,3

8,2

©)

7,6

4,6

(10)



11

3. SALDA I ICH SKEADOWE

1) Produkcja
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15
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stan przewidywania - - - - érednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
V17 I'18 11’18 111’18 Iv'18 przewidywania
Wzrost 35,9 23,9 26,0 22,4 26,9 25,5
brak zmiany 46,7 50,4 55,0 55,3 57,6 58,1
Spadek 17,4 25,6 19,0 22,2 15,5 16,4
saldo (1.-3.) 18,5 -1,7 7,0 0,2 11,4 9,1
as Produkcja wg sektoréw wiasnosciowych
40 39,0
35
!
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e
25 o
e
e
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e
15 e el 13,0 112
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przedsiebiorstwa publiczne

=Iv 2017
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Produkcja wg wielkosci zatrudnienia

31,8

26,9

0,0

54,0

355 |

20,0

-20,4

do 50 osdb

23,0

16,7

-22,2

51-250 oséb 251-500 oséb
EIV 2017 @II12018 OIV 2018

Produkcja wg gtéwnych grup przemystowych

30,2

7,4

0,0

powyzej 500 oséb

pOtprodukty

-12,5
dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne

m1v 2017 ©III 2018 OIV 2018

-8,1

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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2) Zamowienia ogdtem
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!

30

20

o

stan przewidywania - - = - érednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
v'17 1'18 11'18 111'18 Iv'18 przewidywania
Wozrost 29,6 21,8 17,4 19,8 25,6 24,9
brak zmiany 49,4 47,2 56,0 52,5 50,9 56,1
Spadek 21,0 31,0 26,6 27,8 23,5 19,0
saldo (1.-3.) 8,6 -9,3 9,1 -8,0 2,1 5,9
Zamowienia wg sektoréw wiasnosciowych
20
15,8
15
10 8,0
5
0
-5
-6,5
-10
-10,0
-15

przedsiebiorstwa publiczne

@Iv 2017

OIII 2018

przedsiebiorstwa prywatne

olIv 2018
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Zamowienia wg wielkosci zatrudnienia

14,1

0,0 0,0

-21,4

-29,6

do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb
@IV 2017 B@III12018 0OIV 2018

Zamowienia wg gtéwnych grup przemystowych

19,8
17,8
6,2
2,3
.............. 0'0
-11,0 -11,3
-15,4
-26,1
-33,3

potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

konsumpcyjne

m1v 2017 ©III 2018 OIV 2018
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3) Zamowienia eksportowe
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20

10

o

stan przewidywania - - = - érednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
v'17 1'18 11'18 111'18 Iv'18 przewidywania
Wozrost 23,4 17,5 17,2 24,3 21,9 21,5
brak zmiany 52,5 53,8 55,8 49,2 52,2 56,2
Spadek 24,1 28,7 26,9 26,5 25,9 22,3
nie dotyczy 43,2 54,2 51,0 52,1 54,0 54,0
saldo (1.-3.) -0,7 -11,2 -9,7 -2,3 -4,0 -0,7
Zamowienia eksportowe wg sektoréw witasnosciowych
30
23,5
20
10
0,7
0
-10 %
-12,1
-20
-30
-30,2
-40

przedsiebiorstwa publiczne

=Iv 2017

B1II 2018

olIv 2018

przedsiebiorstwa prywatne
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Zamowienia eksportowe wg wielkosci zatrudnienia

4,9

-18,4

-23,1

do 50 osdb

-10,5

-21,7

51-250 os6b 251-500 os6b
=1V 2017 @II12018 OIV 2018

Zamowienia eksportowe wg gtéwnych grup przemystowych

9,7

53

0,0

|

-6,9

-21,8

powyzej 500 oséb

potprodukty

-35,3
-37,5

dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne
@IV 2017 B@II12018 OIV 2018

-11,3

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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4) Zapasy
20 10
15 “ 8
6
10
A 4
5 f [
- AN - A - - - By \_ 2
o [ ) Ui I
/ ; \ 0
N ’ -2
-10 -4
-15 -6
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
stan przewidywania - - = - érednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
v'17 1'18 I1'18 II1'18 Iv'18 przewidywania
Wozrost 13,4 14,9 13,8 14,8 16,7 7,9
brak zmiany 73,5 72,2 72,6 72,9 69,0 79,2
Spadek 13,1 12,9 13,6 12,3 14,4 13,0
saldo (1.-3.) 0,2 2,0 0,2 2,5 2,3 -5,1

55 Zapasy wg sektorow witasnosciowych

19,5

20

15

10

0 o
-0,7

przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne
oIv 2017 @II12018 @IV 2018
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30

25

20

15

10

-10

-15

20

15

10

-10

Zapasy wg wielkosci zatrudnienia

16,0
9,4
0,0
-10,2 -11,0
-12,9
do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb
EIV 2017 ©III12018 OIV 2018
Zapasy wg gtdwnych grup przemystowych
14,1
4,3
0,0 0,0
-1,0
-8,0
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

m1v 2017 ©III 2018 OIV 2018

konsumpcyjne
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5) Ceny

40

30

20

10

-10

-20

20

15

-10

-15

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan przewidywania - - = - érednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
v'17 1'18 I1'18 II1'18 Iv'18 przewidywania
Wozrost 17,4 13,5 19,6 15,2 18,5 17,8
brak zmiany 74,2 79,2 71,1 77,6 73,3 74,1
Spadek 8,4 7,3 9,3 7,2 8,2 8,0
saldo (1.-3.) 9,0 6,2 10,3 8,0 10,3 9,8
Ceny wg sektorow wiasnosciowych
12
10,9
10,2
10 9,7
8
6
4
2,6
2
0

przedsiebiorstwa publiczne

@lv 2017

o1II 2018

przedsiebiorstwa prywatne
oIv 2018
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-10

25

20

15

10

-10

-15

Ceny wg wielkosci zatrudnienia

16,7

12,6

7,4

do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b

BIv 2017 ©QIII2018 OIV 2018

Ceny wg gtéwnych grup przemystowych

20,5

14,8

0,0

powyzej 500 oséb

-11,1

pOtprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne

m1v 2017 ©III 2018 OIV 2018

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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6) Zatrudnienie

20 20
10

0
-10
-20
-30
-40
-50
-60

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
stan przewidywania - - = - érednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
v'17 1'18 I1'18 II1'18 Iv'18 przewidywania
Wozrost 23,2 15,0 16,6 13,8 14,0 13,6
brak zmiany 62,6 66,2 71,3 70,8 68,3 72,5
Spadek 14,2 18,8 12,1 15,4 17,7 13,9
saldo (1.-3.) 91 -3,8 4,6 -1,6 -3,7 -0,2
Zatrudnienie wg sektoréw witasnosciowych

15 13,2

10 8,8

5

0,0
0 T
-1,1

-5 -4,1

-10

-15

przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

@Iv 2017 ©III2018 OIV 2018
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30

20

10

-10

20

15

10

-10

-15

Zatrudnienie wg wielkosci zatrudnienia
25,8

19,0

14,3

0,0
-7,3
-22,2
do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb
EIV 2017 ©III12018 OIV 2018
Zatrudnienie wg gtéwnych grup przemystowych
15,5
11,1
9,6
-10,8
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

mIV 2017 ©I2018 @IV 2018 konsumpcyjne
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7) Sytuacja finansowa

30
20

10

20

15

10

|
)
|
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]
=t
|
]
: =
|
|
l!
'
) 1
o

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan przewidywania - - = - érednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
v'17 1'18 I1'18 II1'18 Iv'18 przewidywania
Poprawa 16,4 10,7 10,9 11,5 16,9 15,9
brak zmiany 63,9 69,4 71,8 65,2 65,6 66,7
Pogorszenie 19,7 19,9 17,3 23,3 17,5 17,3
saldo (1.-3.) -3,3 -9,2 -6,4 -11,7 -0,7 -1,4
Sytuacja finansowa wg sektoréw wiasnosciowych
30 26,3
25 e
s L
20 .
"
"
"
15 Ipmamp e,
"
"
10 "
"
"
5 e
e
. e
-5
-6,1
-10
-15
-14,8
-20

przedsiebiorstwa publiczne

@IV 2017 BIII 2018

przedsiebiorstwa prywatne

olIv 2018
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20

15

10

10

Sytuacja finansowa wg wielkosci zatrudnienia

51

0,0

14,5

21,4

do 50 osdb

-12,5

-16,0
-18,5

51-250 oséb 251-500 os6b
EIV 2017 @II12018 OIV 2018

Sytuacja finansowa wg gtéwnych grup przemystowych

powyzej 500 oséb

47 4,0
-11,4
20 56,1
pOtprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne

m1v 2017 ©III 2018 OIV 2018

-15,8

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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8) Ogodlna sytuacja gospodarki

90

70

50

30

10

50

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan przewidywania

v17

- - = - érednia

skfadnik cykliczny (prawa skala)

I'18 I1'18 I11'18 Iv'18 przewidywania

Poprawa 16,1

bra

k zmiany 67,1

Pogorszenie 16,8

22,6 18,9 19,2 26,5 20,4
64,4 69,3 68,8 62,1 65,3
12,9 11,8 11,9 11,5 14,3

saldo (1.-3.) -0,7

35

30

25

20

15

10

9,7 7,2 7,3 15,0 6,1

Ogolna sytuacja gospodarki wg sektoréw wiasnosciowych

31,8

przedsiebiorstwa publiczne

al1v 2017

i,
-1,3

przedsiebiorstwa prywatne
B1III 2018 OIV 2018
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35

30

25

20

15

10

-15

30

20

10

Ogdlna sytuacja gospodarki wg wielkosci zatrudnienia

29,1

23,0

19,4

0,0

-12,4
do 50 osdb

51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb
@IV 2017 @III12018 0OlIV 2018

Ogolna sytuacja gospodarki wg gtéwnych grup przemystowych

22,0
17,0
14,5
11,6 -
1,2 0,0
2,7 12
7,4
-28,6
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

mIV 2017 ©I2018 @IV 2018 konsumpcyjne
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9) Wykorzystanie mocy produkcyjnych

25,0

15,0

50

-5,0

-15,0

-25,0

-35,0

-45,0

20

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan przewidywania - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)

Q22017 Q32017 Q42017 Q12018 Q22018 przewidywania
Wozrost 27,7 19,3 23,3 20,2 18,9 21,6
brak zmiany 59,8 64,0 65,3 62,7 70,3 67,1
Spadek 12,5 16,6 11,3 17,0 10,8 11,3
saldo (1.-3.) 15,1 2,7 12,0 3,2 8,2 10,3
stopien wykorzystania mocy 74,9 744 75,7 70,3 73,9 75,3

produkcyjnych (%)

35

30

25

20

15

10

Wykorzystanie mocy produkcyjnych wg sektoréw wiasnosciowych

29,4

10,8

14,0

7,2

przedsiebiorstwa publiczne

@Q22017  ©Q1 2018

przedsiebiorstwa prywatne

oQ2 2018
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35

30

25

20

15

10

-10

-15

30

25

20

15

10

-10

-15

Wykorzystanie mocy produkcyjnych wg wielkosci zatrudnienia

29,3 29,1

21,8

19,2
16,9

12,5
10,7

0,0

-9,3

-12,0

do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 osob

0Q2 2017 BQ1 2018 0Q2 2018

Wykorzystanie mocy produkcyjnych wg gtéwnych grup przemystowych

25,9

23,5

7] 14,3

12,7

7,5

105

potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

@Q2 2017 @Q1 2018 @Q2 2018 konsumpcyjne
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10) Konkurencyjnos¢ towarow zagranicznych

35,0
30,0
25,0
20,0
15,0
10,0

5,0

-5,0 -15
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan przewidywania - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)

Q22017 Q32017 Q42017 Q12018 Q22018 przewidywania
Wzrost 10,7 12,5 10,5 14,8 12,4 12,0
brak zmiany 84,4 82,4 84,1 79,7 82,8 80,6
Spadek 4,8 51 5,4 5,5 4,8 7,4
trudno ocenic¢ 47,8 38,8 42,5 42,8 44,3 47,5
saldo (1.-3.) 5,9 7,4 51 9,3 7,6 4,6

Konkurencyjno$¢ wyrobdw zagranicznych na rynku krajowym wg sektoréw wiasnosciowych
12

10

8,3

6,0

2,6

przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

@Q2 2017 £Q1 2018 0Q2 2018
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10

-10

45

40

35

30

25

20

15

10

Konkurencyjno$¢ wyrobow zagranicznych na rynku krajowym wg wielkosci zatrudnienia

20,3

12,5

10,0 10,0

7,0

-8,5
do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 oséb powyzej 500 oséb

0Q2 2017 BQ1 2018 0Q2 2018

Konkurencyjno$¢ wyrobéw zagranicznych na rynku krajowym wg gtdwnych grup przemystowych

40,0
33,3
25,0
17,8
7,3
1,4 2,2 1,9
| | T .:.:.:.
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

@Q2 2017 @Q1 2018 @Q2 2018 konsumpcyjne
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11) Bariery dziatalnosci gospodarczej

60

51,3

50

2 41,3

40

30
26,1

27,0

20

10

(€] 4 (6] (6) ()] ® (10) 11) (12 13)

BQ2 2017 ©Q1 2018 OQ2 2018

(1) niedostateczny popyt krajowy

(2) niedostateczny popyt zagraniczny
(3) konkurencyjny import

(4) brak wykwalifikowanej sity roboczej
(5) niedostateczne wyposazenie

(6) brak surowcow i materiatow

(7) niska ptynnos¢ finansowa

(8) niska dostepnos¢ kredytu

(9) niekorzystne warunki kredytowe
(10) niestabilnos¢ przepisow prawnych
(11) obcigzenia podatkowe

(12) Inne

(13) nie wystepujg
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12) Inwestycje w budynki i budowle

20

10

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

II p6tr. 2015

stan

I pdtr. 2016

- = = = $rednia

II pbtr. 2016

I péir. 2017

II pdtr. 2017

I potr. 2018

Wzrost
brak zmiany
spadek

22,7
54,6
22,7

21,8
54,8
23,3

25,5
50,1
24,4

20,6
54,2
25,2

27,6
51,0
21,4

20,2
53,8
26,0

saldo (1.-3.)

30
25
20
15

10

-10

-15

0,0

-1,5

1,1

-4,5

Inwestycje w budynki i budowle wg sektorow wiasnosciowych

26,1

6,1

-5,7

-15,8

przedsiebiorstwa publiczne

o1 potr. 2017

@II pdir. 2017

o1 potr. 2018

przedsiebiorstwa prywatne
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30

20

10

20

15

10

Inwestycje w budynki i budowle wg wielkosci zatrudnienia

13,8

10,7

-11,3

-12,9

-37,5

do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb
@I potr. 2017 BII pdhr. 2017 @I pdir. 2018

Inwestycje w budynki i budowle wg gtéwnych grup przemystowych

14,8

pOtprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
@I pdir. 2017 @II por. 2017 @I pbir. 2018 konsumpcyjne
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13) Inwestycje w maszyny i urzadzenia
30
20

10

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan - - - - érednia

I potr. 2015 Ipdtr. 2016 II potr. 2016 Ipdir. 2017 II pdtr. 2017 1 pdir. 2018

Wzrost 35,3 29,2 31,4 29,8 32,3 26,6
brak zmiany 39,9 44,7 43,6 45,5 44,2 46,1
spadek 24,8 26,1 25,1 24,7 23,5 27,3

saldo (1.-3.) 10,5 3,2 6,3 5,2 8,8 -0,7

Inwestycje w maszyny i urzgdzenia wg sektoréw wiasnosciowych
30 28,3

25

20
16,1

15

10

52

4,1

-10
przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

@I pdir. 2017 @II péir. 2017 OI poir. 2018
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20
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Inwestycje w maszyny i urzadzenia wg wielkosci zatrudnienia

17,9

20,7

32,7

do 50 osdb 51-250 oséb

-41,7

251-500 os6b

@I pdir. 2017 EII péir. 2017 OI pdir. 2018

Inwestycje w maszyny i urzadzenia wg gtéwnych grup przemystowych

0,0

14,8

-12,7

powyzej 500 oséb

21,4 21,4

potprodukty dobra inwestycyjne

trwate dobra konsumpcyjne

@I pdir. 2017 @II pbir. 2017 OI pdir. 2018

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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14) Inwestycje planowane
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1)
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(3)
Q)
(5)
(6)
)
(8)

(3) 4) (5) (6)

@I pétr. 2017 OII pétr. 2017 TI péir. 2018

wymiana starego wyposazenia
powiekszenie mocy produkcyjnych
mechanizacja i automatyzacja produkcji
wprowadzenie nowych technik wytwarzania
oszczedzanie energii

kontrola zanieczyszczen

poprawa bezpieczenstwa

Inne

%) )]
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15) Czynniki ograniczajgce inwestycje planowane

50

45

42,3
37,3

40

38,6

35

30

25

20

15,6
15

10,3

10

3 * ®

@I pdir. 2017 ©II pdir. 2017 DI poir. 2018

™

(1) niedostateczny popyt

(2)  wysoki koszt kapitatu

(3)  trudnosci w uzyskaniu kredytow
(4) niewystarczajgcy zysk

(5) obawa przed zadtuzeniem

(6)  czynniki techniczne

(7) inne
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III. SUMMARY

In April, 2018 business situation in the manufactrindustry slightly improved. The industrial
confidence indicator (ICI RIED) increased by 0.5 p@ 3.0 pts, but is now 1.8 pts down from the
respective last year figure. The main survey baar{production and total orders) monthly increased,
which manifests growing influence of positive sewddactors. However, the indicator and most of
the balances declined on the annual basis, whia@nsnthat negative cyclical factors are on the drop.
Like a month ago, private firms cope better thabliguenterprises. There are more and more firms
having difficulties with hiring skilled workers. firastructure and machinery investments collapsed.
Firms, esp. private ones, are pessimistic aboutniearly future business prospects.



