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I. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. W czerwcu wart@ wskanika koniunktury IRG SGH (IRGIND) zmniejszytagsiv skali
mieshca o 1,9 pkt. Obecnie wynosi 1,2 pkt i jestsaia od wartéci sprzed roku o 2,3 pkt. Dla sektora
prywatnego wart& wskanika koniunktury obriyta sk w ciagu miesaca o 0,5 pkt i wynosi 2,5 pkt.
Jest wysza nk przed rokiem o 0,1 pkt. Dla sektora publicznegote¢d wskaznika w skali miegjca
zmniejszyta sj 0 15,8 pkt do poziomu -12,2 pkt. Jestszia od wart&ci sprzed roku o 26,3 pkt.

2. W przekroju wedtug wielkmi przedsgbiorstwa popraw koniunktury odnotowano
w przedsgbiorstwach zatrudniagych od 51 do 250 i od 251 do 500 pracownikéw. \&&rowartdci
wskaznika dla tych grup wyniosty, odpowiednio: 0,6 i 4kt. Najwyzsz wartas¢, 5,6 pkt, wskanik
przyjat dla przedsibiorstw zatrudniajcych od 51 do 250 pracownikéw, a nagm, -6,8 pkt, dla
przedsgbiorstw z zatrudnieniem od 251 do 500 pracownikdW.pogorszeniu gi koniunktury
informuja przedstbiorstwa najmniejsze (do 50 pracownikéw) i najkgizych (powyej 500
zatrudnionych). Najwikszy spadek wartgi wskanika, o 7,8 pkt, odnotowano dla przediéorstw
zatrudniagcych ponad 500 pracownikéw.

3. W przekroju wedtug gtéwnych grup produktowyctadek wartéci wskaznika koniunktury
odnotowano tylko dla przeddiiorstw produkujcych potprodukty (o 8,5 pkt). W pozostatych grupach
miata miejsce poprawa koniunktury; nagkgza w grupie przeddiorstw wytwarzajcych dobra
konsumpcyjne trwategozytku. Najwyzsz wartasé¢, 4,6 pkt, wskanik przyjat dla przedsibiorstw
produkupcych potprodukty, a najpsz, -4,9 pkt, dla producentéw débr konsumpcyjnychatego
uzytku.

4. W przekroju regionalnym w tym badaniu pogorseest koniunktury miato miejsce
w pieciu makroregionach: potnocno-zachodnim, potudni@&ohodnim, pétnocnym, centralnym
i wojewoddztwie mazowieckim. Najwksze w makroregionie centralnym, dla ktérego spauaftcsci
wskaznika wyniést 11,7 pkt. W pozostatych makroregion&cmiunktura poprawita §j najbardziej
w makroregionie potudniowym (o 4,7 pkt). Najmgs wartasé, 11,9 pkt, wskanik koniunktury
przyjat dla regionu potudniowego, a najeig, -10,5 pkt, dla regionu péinocnego.

5. W tej edycji badania odnotowano spadki wamitogtownych sald zar6wno w ¢giu
mieskcznym jak i rocznym. Wskazuje to zarébwno na shakn oddziatywanie pozytywnych
czynnikdéw sezonowych jak i negatywny wptyw czynmikéyklicznych. Firmy prywatne i publiczne
réznig sie w ocenie sytuacji bigcej i przewidywaniach na najbtize miesjce. Przemyst przetwoérczy
znajduje s w fazie spowolnienia aktywsoi gospodarcze;j.

6. Warta¢ salda odpowiedzi na pytanie o wietkgrodukcji nie zmienita gi Wynosi 7,1 pkt
i jest nizsza od wartéci sprzed roku o 3,5 pkt. Wzrost produkciji odnotiyglko firmy prywatne.
W przekroju wedtug gtownych grup produktowych najegizy spadek produkcji miat miejsce
u producentéw potproduktow (wakto salda zmalata o 9,3 pkt), a nagkszy wzrost zanotowano
w produkcji dobr inwestycyjnych (o 17,7 pkt). Spmdzane jest ostabienie esiaktywndgci
produkcyjnej w nadchodeych miesicach.

7. Saldo odpowiedzi na pytanie o wiglkozamowié przyjelo wartags¢ -1,8 pkt. W cigu
mieshca obnkyla sk ona o 2,5 pkt. Jest réwiimizsza od wartéci sprzed roku (o 0,7 pkt). Spadek
zamoOwieé odnotowaly zaréwno firmy prywatne jak i publiczrw¥. przekroju wedtug gtéwnych grup
produktowych najwikszy spadek zamdowiemiat miejsce w produkcji potproduktow (wastosalda
zmniejszyta sj o 7,8 pkt), a najwkszy wzrost w produkcji débr inwestycyjnych (o 1§Mt). Firmy
przewidup wzrost zamowig w kolejnych miesjcach.



8. Spadly rownig zamowienia eksportowe. Saldo zmniejszyto sweartas¢ w ciagu miesica
0 6,0 pkt. Spadek zamoOwieeksportowych odnotowaly zaréwno firmy publiczné japrywatne.
Obecna wart€ salda, -4,5 pkt, jest ¥8za od warteci sprzed roku o 1,2 pkt. W przekroju wedtug
gtéwnych grup produktowych najgkszy spadek zamowieeksportowych odnotowano w produkciji
débr konsumpcyjnych trwategazytku (wart@¢ salda obrniyta s o 8,8 pkt), a najwkszy wzrost
w produkcji péiproduktéw (o 0,9 pkt). Przewidywangst spadek zamoéwie eksportowych
w nasgpnych miesicach, jednak mniejszy od zanotowanego w czerwcu.

9. Poziom zapasow zgkszyt sk w ciggu miesica — warté¢ salda wzrosta o 4,8 pkt. Wzrost
wartdsci salda odnotowano zaréwno dla firm prywatnychijpliblicznych. Obecna wagésalda, 0,4
pkt, jest wysza nk rok temu o 3,8 pkt. W przekroju wedtug gtownycligiproduktowych najwkszy
wzrost zapasow miat miejsce w produkcji potproduktvartai¢ salda zwgkszyta s¢ o 13,9 pkt),
a najwekszy spadek w produkcji dobr konsumpcyjnych trweteytku (o 16,4 pkt). Prognozowany
jest spadek zapaséw w nafistzym okresie.

10. Opinie na temat zmian poziomu cen wyrobow ggth % odmienne — firmy prywatne
informujg 0 wzrgcie cen, a prywatne o ich spadku. Wéttsalda ogétem jednak nie zmienitag;si
wynosi 10,2 pkt. Jest wgza od wart&i sprzed roku o 8,3 pkt. W przekroju wedtug gtéwimygrup
produktowych najwikszy wzrost cen miat miejsce w produkcji débr intyegjnych (wartg¢ salda
wyzsza o 11,9 pkt), a spadek cen odnotowaligegmie producenci pétproduktow (o 15,3 pkt).
Oczekiwania na najbisze miesice g zgodne — firmy z obu sektorow wiasomwych przewiduj
wzrost cen w nadchogaych miesicach.

11. Wartd¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedkazatrudnienia zvgkszyla s¢ w poréwnaniu
z majem o 1,3 pkt i wynosi 2,4 pkt. Jestszia od wart&i sprzed roku o 4,8 pkt. Zatrudnienie
wzrosto w firmach prywatnych i publicznych. W przeki wedlug gtdwnych grup produktowych
najwickszy wzrost zatrudnienia miat miejsce w produkajibd konsumpcyjnych trwategozytku
(wartcs¢ salda zwgkszyta s¢ o 19,5 pkt), a najwkszy spadek w produkcji débr inwestycyjnych
(0 15,6 pkt). Spodziewany jest spadek zatrudnierkalejnych miesicach.

12. Sytuacja finansowa przegsiorstw prywatnych poprawita gia publicznych pogorszyta.
Wartaé¢ salda ogétem wzrosta w agju miesijca o 4,5 pkt i wynosi 0,2 pkt. W poréwnaniu
z czerwcem 2017 r. wadd salda jest wisza o 4,7 pkt. W przekroju wedlug gtébwnych grup
produktowych najwiksza poprawa sytuacji finansowej miata miejsce wodpkcji dobr
inwestycyjnych (wart& salda zwikszyta s¢ o 27,4 pkt), a pogorszenieessytuacji finansowej
zanotowali jedynie producenci potproduktéw (o 4K&)pSpodziewane jest pogorszenie sytuacii
finansowej firm przemystowych w ngginych miesicach.

13. Pogorszyly si oceny ogolnej sytuacji gospodarczej w kraju. Sallociggu miesjca
zmniejszyto swagj wartas¢ o 2,8 pkt. Obecnie wynosi ona 1,6 pkt i jest o k8 nizsza do wart€ci
sprzed roku. Gorzej sytugcpgoélnogospodargzoceniaj zarowno firmy prywatne jak i publiczne.
W przekroju wedtug gtéwnych grup produktowych najgize pogorszenie ¢siopinii zanotowano
u producentéw potproduktow (wakto salda obriyta s o 6,0 pkt), a lepiej sytuacjgospodarcz
w Polsce ocenigjjedynie producenci nietrwatych débr konsumpcyjnyaii,3 pkt). Przedsbiorstwa
z obu sektoréw wiassoiowych g zgodne co do tegase ogolna sytuacja gospodarcza w kraju
w najblizszym okresie pogorszyesi



II. WYNIKI SZCZEGOLOWE

1. WSKAZNIK KONIUNKTURY
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IRGIND - = = = érednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
sktadowe salda VI'l7 11’18 111’18 Iv'18 V18 VI'18
1. wielkos¢ produkcji — przewidywania 8,2 12,8 17,9 9,1 4,3 5,8
2. wielko$¢ zamdwien — stan -1,1 -9,1 -8,0 2,1 0,7 -1,8
3. zapasy - stan -3,4 0,2 2,5 2,3 -4,4 0,4
wskaznik koniunktury (IRGIND): (1.42.-3.)/3 3,5 1,2 2,5 3,0 3,1 1,2
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Wskaznik koniunktury wg wielkosci zatrudnienia

6,2

4,8

-11,1

do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb
BVvI 2017 OV 2018 OVI 2018

Wskaznik koniunktury wg gtéwnych grup przemystowych

13,1 13,3

-23,0

-30,5

pOtprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
BVI2017 @V 2018 @VI 2018 konsumpcyjne



Wskaznik koniunktury wg makroregionéw

B,
¥

-

vI'l’7 V18 VI'18
Potudniowy (wojewodztwa: matopolskie i $laskie) 116 72 11,9
Pétnocno-zachodni (wojewodztwa: lubuskie, wielkopolskie
! ) \ 4,9 6,3 3,0
i zachodniopomorskie)
Potudniowo-zachodni (wojewddztwa: dolnoslaskie i opolskie) 6,8 6,0 -0,9
Potnocny (wojewddztwa: kujawsko-pomorskie, pomorskie
. L . -2,6 -84 -10,5
i warminsko-mazurskie)
Centralny (wojewddztwa: tddzkie i Swietokrzyskie) 2,3 6,7 -50
Wschodni (wojewddztwa: lubelskie, podkarpackie i podlaskie) -0,4 4,3 5,3
Wojewddztwo mazowieckie 2,1 2,0 -3,1



2. ZBIORCZE ZESTAWIENIE SALD
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3. SALDA I ICH SKEADOWE

1) Produkcja
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stan przewidywania - - - - érednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
VvI'l7 1I1'18 Iv'18 V18 VI'18 przewidywania
wzrost 27,8 22,4 26,9 28,0 26,1 24,3
brak zmiany 54,9 55,3 57,6 51,0 55,0 57,2
spadek 17,3 22,2 15,5 21,0 18,9 18,5
saldo (1.-3.) 10,6 0,2 11,4 7,1 7,1 5,8
Produkcja wg sektoréw wiasnosciowych
14 13,0
12,2
12
10,7
10
8
6,6
6
4
2
0

przedsiebiorstwa publiczne

avI 2017

oV 2018

oVvI 2018

przedsiebiorstwa prywatne
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Produkcja wg wielkosci zatrudnienia

16,7

12,6

10,2

3,4

] o0

11,9 10,4

-13,3

do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b
BVI 2017 @V 2018 0OVI 2018

Produkcja wg gtéwnych grup przemystowych
22,3

10,7

powyzej 500 oséb

7,9

-11,1

pOtprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne
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nietrwate dobra
konsumpcyjne
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2) Zamowienia ogdtem
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30

20
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stan przewidywania - - = - érednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
vI'l7 I11'18 IvV'18 V18 VI'18 przewidywania
wzrost 22,2 19,8 25,6 23,6 21,7 25,5
brak zmiany 54,5 52,5 50,9 53,4 54,8 51,9
spadek 23,3 27,8 23,5 23,0 23,5 22,6
saldo (1.-3.) -1,1 -8,0 2,1 0,7 -1,8 2,9
Zamowienia wg sektoréw wiasnosciowych
40
35 33,3
30
25
20
15
10,9
10
4,9
5
0
o5 — 1
-5 -2,5
-4,8
-10

przedsiebiorstwa publiczne

@EVI 2017

@V 2018

przedsiebiorstwa prywatne

oVvI 2018
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Zamowienia wg wielkosci zatrudnienia
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-20 -17,2
do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb
@VI2017 @V 2018 @VI2018
20 Zamowienia wg gtéwnych grup przemystowych
13,8
10 53
0 - |
-10
87 -10,6
-12,8
-20
-30
-29,6
-40
-38,9
-50
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
konsumpcyjne

@mvI 2017 OV 2018 OVI 2018
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3) Zamowienia eksportowe
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1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

[

20
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stan przewidywania - - = - érednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
VvI'l7 I11'18 IvV'18 V18 VI'18 przewidywania
wzrost 19,3 24,3 21,9 19,7 18,9 20,2
brak zmiany 58,0 49,2 52,2 62,0 57,7 58,2
spadek 22,7 26,5 25,9 18,2 23,4 21,6
nie dotyczy 43,6 52,1 54,0 55,8 51,0 49,8
saldo (1.-3.) -3,3 -2,3 -4,0 1,5 -4,5 -1,4
Zamowienia eksportowe wg sektoréw witasnosciowych
4
2,4

2

0

-2

-4 3,1 -3,2

% -4,5

-8
-10
-12
-14

-13,9

-16

przedsiebiorstwa publiczne

avI 2017

oV 2018

przedsiebiorstwa prywatne

oVvI 2018
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Zamowienia eksportowe wg wielkosci zatrudnienia

14,3

10 72 77

-12,1

-14,7
-20 -17,6

-30 -28,0

do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 osob
@vI 2017 ©V2018 0OVI 2018

Zamowienia eksportowe wg gtéwnych grup przemystowych

-20 -15,7

-58,8

potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
BVI2017 @V 2018 @VI 2018 konsumpcyjne
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4) Zapasy
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stan przewidywania - - = - érednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
vI'l7 I11'18 IvV'18 V18 VI'18 przewidywania
wzrost 11,8 14,8 16,7 14,1 18,0 8,7
brak zmiany 73,0 72,9 69,0 67,5 64,5 73,5
spadek 15,2 12,3 14,4 18,4 17,5 17,7
saldo (1.-3.) -3,4 2,5 2,3 -4,4 0,4 9,0
45 Zapasy wg sektorow witasnosciowych
40 39,0
35
30
25
20
15
10 "
I
igmgegaseCeCele]
0 "
_5 '4,3 -50 '319 _3’5
-10
przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

@VI2017 ©@V2018 OVI2018
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Zapasy wg wielkosci zatrudnienia

24,1

51

-16,7
do 50 osdb

51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb
BVI 2017 @V 2018 0OVI 2018

Zapasy wg gtdwnych grup przemystowych

14,3

-12,3

potprodukty

-11,1

-15,1

dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
BVI2017 @V 2018 @VI 2018 konsumpcyjne
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5) Ceny
40 20
15
30
10
20
5
10 0
I—— S——e" _ N_ /-4 NV __ 5
0
-10
-10
-15
-20 -20
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
stan przewidywania - - = - érednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
VvI'l7 I11'18 IvV'18 V18 VI'18 przewidywania
wzrost 13,7 15,2 18,5 16,6 18,3 16,4
brak zmiany 74,5 77,6 73,3 77,0 73,7 81,6
spadek 11,8 7,2 8,2 6,4 8,0 2,0
saldo (1.-3.) 1,9 8,0 10,3 10,2 10,2 14,4
Ceny wg sektorow wiasnosciowych
15 12,6 12,7
10
5 3,1
0
-5
-10
-9,8
-15
-14,6
-20
przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

@mVvVI 2017 @V2018 0OVI2018
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Ceny wg wielkosci zatrudnienia

20,0
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_ 16,7

0,0
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18,0

-13,8
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Ceny wg gtéwnych grup przemystowych

14,8

10,7 10,5

24,1

powyzej 500 oséb

16,7

10,5

potprodukty

-3,6

dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne

@mvI 2017 OV 2018 OVI 2018

nietrwate dobra
konsumpcyjne




20

6) Zatrudnienie

20
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1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

20

15

(6]

stan przewidywania - - = - érednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
vI'l7 I11'18 IvV'18 V18 VI'18 przewidywania
wzrost 19,0 13,8 14,0 14,1 17,7 10,4
brak zmiany 69,3 70,8 68,3 73,0 67,0 76,2
spadek 11,7 15,4 17,7 13,0 15,3 13,3
saldo (1.-3.) 7,2 -1,6 -3,7 1,1 2,4 -2,9
Zatrudnienie wg sektoréw witasnosciowych
20
18 17,6
16
14
12
9,8
10
8
6,2
6
4
2
0,3
0 ...............

przedsiebiorstwa publiczne

@avI 2017

przedsiebiorstwa prywatne

BV 2018 0OVI 2018



21

25

20

15

10

20

15

10

Zatrudnienie wg wielkosci zatrudnienia
22,2

7,8 90

0,0

-13,3

do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb
BVI 2017 @V 2018 0OVI 2018

Zatrudnienie wg gtéwnych grup przemystowych
16,5

6,9

-15,8

-22,6
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

BVI2017 ©V 2018 @VI2018 konsumpcyjne
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7) Sytuacja finansowa
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1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
stan przewidywania - - = - érednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
vI'l7 I11'18 IvV'18 V18 VI'18 przewidywania
poprawa 14,7 11,5 16,9 15,0 16,2 12,7
brak zmiany 66,2 65,2 65,6 65,7 67,8 71,6
pogorszenie 19,1 23,3 17,5 19,3 16,0 15,8
saldo (1.-3.) -4,5 -11,7 -0,7 -4,3 0,2 -3,1
Sytuacja finansowa wg sektoréw wiasnosciowych
15
10
5
2,4
0,0
0
-5
-6,4
-10

przedsiebiorstwa publiczne

EVI 2017

@V 2018

przedsiebiorstwa prywatne

oVvI 2018
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30 Sytuacja finansowa wg wielkosci zatrudnienia

25 ‘ 23,9
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15

10 90

-10

-11,0
15 138 143

do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb
BVI 2017 @V 2018 0OVI 2018

Sytuacja finansowa wg gtéwnych grup przemystowych

20 15,8

-10,5 -9,8

-17,9

-25,9

-42,1

potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
BVI2017 @V 2018 @VI 2018 konsumpcyjne
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8) Ogodlna sytuacja gospodarki

90 50
70
50
30

10

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan przewidywania - - = - érednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
VvI'l7 II1'18 Iv'18 V18 VI'18 przewidywania
poprawa 22,8 19,2 26,5 20,2 17,8 13,3
brak zmiany 65,9 68,8 62,1 64,0 66,1 62,0
pogorszenie 11,3 11,9 11,5 15,8 16,2 24,7
saldo (1.-3.) 11,5 7,3 15,0 44 1,6 -11,5

Ogolna sytuacja gospodarki wg sektoréw wiasnosciowych
15
11,8

10

2,5

-6,5

7,4

-10
przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

@vI2017 ©V2018 0OVI2018



25

Ogdlna sytuacja gospodarki wg wielkosci zatrudnienia
25

19,4
20

14,8
15

10

-14,3

do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb
®BVI 2017 ©@V 2018 0OVI 2018

20 Sytuacja finansowa wg gtéwnych grup przemystowych
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-10,5 -9,8
-17,9
-30 -25,9
-40
-42,1
-50
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
konsumpcyjne
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III. SUMMARY

In June, 2018 business situation in the manufagjuindustry worsened. The industrial confidence
indicator (ICIRIED) decreased by 1.9 pts to 1.2 pted is how 2.3 pts down from the respective last
year figure. The main survey balances declined lbotlthe monthly and annual bases, manifesting
weakening positive seasonal factors and strengtbemegative cyclical ones. Private and public firms
differ in their opinions on recent and coming chesign business situation. Clearly, the growth in
industry is slowing down.



