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1. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. W lipcu warto$¢ ogolnego wskaznika koniunktury IRG SGH (IRGIND) zwigkszyla si¢
w poréwnaniu z czerwcem o 0,3 pkt. Obecnie wynosi 1,5 pkt i jest wyzsza od warto$ci sprzed roku
0 6,2 pkt. Dla sektora prywatnego warto$¢ wskaznika koniunktury obnizyta si¢ w ciagu miesiaca o 0,7
pkt do wysokosci 1,8 pkt. Jest wyzsza niz przed rokiem o 7,3 pkt. Dla sektora publicznego warto$¢
wskaznika w skali miesigca wzrosta o 10,3 pkt do poziomu -1,9 pkt. Jest jednak nizsza od wartosci
sprzed roku o 3,9 pkt.

2. W przekroju wedhug wielko$ci przedsiebiorstwa poprawe koniunktury odnotowano tylko
w przedsigbiorstwach zatrudniajgcych od 251 do 500 pracownikdw. Wzrost wartosci wskaznika dla tej
grupy wyniost 6,8 pkt. W pozostalych grupach koniunktura pogorszyta si¢; najbardziej
W przedsigbiorstwach najwickszych, zatrudniajacych ponad 500 pracownikéw (o 3,7 pkt). Najwyzsza
warto$¢, 2,7 pkt, wskaznik przyjat dla przedsigbiorstw o zatrudnieniu od 51 do 250 pracownikow,
a najnizsza, -0,6 pkt, dla przedsiebiorstw z zatrudnieniem do 50 i ponad 500 pracownikow.

3. W przekroju wedtug gtéwnych grup produktowych wzrost wartosci wskaznika koniunktury
odnotowano tylko dla przedsiebiorstw produkujacych potprodukty (0 5,5 pkt). W pozostatych grupach
koniunktura pogorszyta si¢; najbardziej w produkcji débr konsumpcyjnych trwatego uzytku (spadek
wartosci wskaznika wyniost 6,5 pkt). Najwyzsza wartos¢, 10,1 pkt, wskaznik przyjal dla
przedsigbiorstw produkujgcych poOlprodukty, a najnizsza, -11,4 pkt, dla producentéw ddbr
konsumpcyjnych trwatego uzytku.

4. W przekroju regionalnym pogorszenie koniunktury miato miejsce w trzech makroregionach:
potudniowym, potudniowo-zachodnim i wojewddztwie mazowieckim. Najwickszy spadek wartoéci
wskaznika, o 15,1 pkt, odnotowano dla wojewodztwa mazowieckiego. Obecna wartos¢ IRGIND dla
tego regionu, -18,2 pkt, jest zarazem najnizszg w tym badaniu. W pozostatych makroregionach
koniunktura poprawita sig; najbardziej w makroregionie potnocnym (0 12 pkt). Najwyzsza wartosc¢,
10,5 pkt, wskaznik koniunktury przyjat dla makroregionu wschodniego.

5. Postgpuje tagodnie spowolnienie aktywnos$ci przemyslowej. Slabnie pozytywne
oddziatywanie czynnikow sezonowych 1 utrwala si¢ negatywne oddziatywanie czynnikow
cyklicznych. Znaczny wzrost wartosci wskaznika koniunktury w skali roku jest wylacznie tzw.
efektem bazy — skutkiem bardzo niskiego poziomu IRGIND w lipcu 2017 r. Obnizyta si¢ warto$é
salda odpowiedzi na pytanie 0 wielko$¢ produkcji, pogorszyta si¢ sytuacja finansowa przedsigbiorstw
przemystowych oraz ich oceny ogodlnej kondycji gospodarki polskiej. Wzrosty natomiast wartosci sald
odpowiedzi na pytania o wielko$ci zamowien i zatrudnienia. Zmniejszylty si¢ zapasy. Utrzymuja si¢
roznice miedzy przedsiebiorstwami prywatnymi a publicznymi zarbwno w ocenie sytuacji biezacej jak
i zmian koniunktury w najblizszej przysztosci. Wigkszy pesymizm cechuje firmy prywatne. Za gléwne
ograniczenie rozwoju ich dziatalnosci uznaly one barier¢ podatkowa. Nalezy spodziewaé sie
kontynuacji spadkowej tendencji w najblizszych miesigcach.

6. Warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielko$¢ produkcji zmniejszyta si¢ o 4,1 pkt. Wynosi
obecnie 3,0 pkt i jest wyzsza od warto$ci sprzed roku o 8,0 pkt (w lipcu 2017 r. obnizyta si¢ wzgledem
czerwca 0 15,6 pkt). Spadek wartoéci salda zanotowano zaréwno dla firm prywatnych jak
i publicznych. W przekroju wedtug gtownych grup produktowych najwigkszy spadek wartosci salda
mial miejsce w produkcji nietrwatych dobr konsumpcyjnych (o 12,5 pkt), a najwigkszy wzrost
w produkcji dobr inwestycyjnych (o 6,2 pkt). Przewidywany jest dalszy spadek produkcji
w nadchodzacych miesigcach.

7. Wartos¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielko$¢ zamoéwien wynosi -0,9 pkt. W ciagu
miesigca zwickszyla si¢ o 0,9 pkt. Jest rowniez wyzsza od wartosci sprzed roku (o 12,3 pkt, nalezy



jednak zauwazy¢, ze w lipcu 2017 r. obnizyla si¢ w porownaniu z czerwcem o 12,1 pkt). Wzrost
wartoéci salda odnotowano tylko dla firm prywatnych. W przekroju wedlug gtéwnych grup
produktowych najwigkszy wzrost zamowien miat miejsce w produkcji dobr konsumpceyjnych trwatego
uzytku (warto$¢ salda zwigkszyla si¢ o 9,6 pkt), a najwickszy spadek w produkcji nietrwatych dobr
konsumpcyjnych (0 9,7 pkt). Producenci spodziewajg si¢ spadku zaméwien w kolejnych miesigcach.

8. Saldo odpowiedzi na pytanie o wielkos¢ zamowien eksportowych w ciggu miesigca
zwiekszyto swojg warto$¢ o 3,0 pkt. Wzrost warto$ci salda odnotowano zaréwno dla firm publicznych
jak i prywatnych. Obecna warto$¢ salda, rowna -1,5 pkt, jest wyzsza od wartos$ci sprzed roku o 20,8
pkt (rok temu miesi¢czny spadek wartosci salda wyniost 19 pkt). W przekroju wedtug gtownych grup
produktowych najwigkszy wzrost zamoéwien eksportowych mial miejsce w produkcji  dobr
konsumpcyjnych trwalego uzytku (warto$¢ salda wzrosta o 33,8 pkt), a spadek zanotowano
w produkcji  dobr inwestycyjnych i nietrwatych doébr konsumpcyjnych (w obu o 2,9 pkt).
Prognozowany jest spadek zamowien eksportowych w najblizszym okresie.

9. Poziom zapaséw zmniejszyt si¢ w ciagu miesiaca o 6,0 pkt. Spadek wartosci salda
odnotowano dla obu sektoréw wilasno$ciowych. Obecna warto$¢ salda, -5,6 pkt, jest nizsza od
wartosci sprzed roku o 6,4 pkt. W przekroju wedtug gléwnych grup produktowych najwickszy spadek
zapasow mial miejsce w produkcji potproduktow (wartos¢ salda nizsza o 18,3 pkt), a najwigkszy
wzrost w produkcji doébr konsumpcyjnych trwatego uzytku (o 11,1 pkt). Firmy przewiduja dalszy
spadek zapasoéw w najblizszych miesigcach.

10. Opinie na temat zmian poziomu cen wyrobéw gotowych sa odmienne — dla firm
prywatnych odnotowano spadek wartosci salda, a dla publicznych wzrost. W skali miesigca warto$¢
salda ogotem zwigkszyta si¢ o 0,9 pkt i wynosi 11,1 pkt. Jest wyzsza od wartosci sprzed roku o 7,7
pkt. W przekroju wedtug gléwnych grup produktowych najwiekszy wzrost cen wyrobéw gotowych
mial miejsce w produkcji potproduktow (wartos¢ salda zwigkszyta si¢ o 6,9 pkt), a spadek zanotowano
jedynie w produkcji nietrwatych dobr konsumpcyjnych (o 12,1 pkt). Ankietowani spodziewaja si¢, ze
dotychczasowa staba tendencja wzrostowa utrzyma si¢ w nastepnych miesigcach.

11. Znacznie wzrosto zatrudnienie. Warto$¢ salda zwigkszyla si¢ w ciggu ostatniego miesigca
0 5,1 pkt. Wynosi obecnie 7,5 pkt i o tyle jest wyzsza od warto$ci sprzed roku. Wzrost zatrudnienia
nastgpit tylko w przedsigbiorstwach prywatnych. W przekroju wedtug gtéwnych grup produktowych
najwigkszy wzrost zatrudnienia miat miejsce u producentow dobr konsumpcyjnych trwaltego uzytku
(wartos$¢ salda zwigkszyta si¢ az o 23 pkt). Przewidywany jest wzrost zatrudnienia w nadchodzacych
miesigcach, jednak mniejszy niz zanotowany w lipcu.

12. Sytuacja finansowa przedsi¢biorstw prywatnych pogorszyla si¢, publiczne informujg o jej
poprawie. Warto$¢ salda ogdtem zmniejszyta si¢ w ciggu miesigca o 3,0 pkt i wynosi -2,8 pkt. Jest
wyzsza od wartosci sprzed roku o 2,4 pkt. W przekroju wedlug glownych grup produktowych
najbardziej pogorszyta si¢ sytuacja finansowa producentow dobr inwestycyjnych (wartos¢ salda nizsza
o 13,6 pkt), a poprawe odnotowano tylko w produkcji potproduktéow (o 3,4 pkt). Spodziewana jest
nieznaczna poprawa sytuacji finansowej w kolejnych miesigcach.

13. Pogorszyty si¢ rowniez opinie ankietowanych nt. ogdlnej Sytuacji gospodarczej w Kraju.
W ciagu miesigca saldo zmniejszyto swoja wartos¢ o 5,8 pkt. Obecnie wynosi ona -4,2 pkt i jest 0 7,8
pkt nizsza do wartosci sprzed roku. Gorzej (niz przed miesigcem) oceniaja stan polskiej gospodarki
tylko przedsigbiorstwa prywatne. W przekroju wedlug glownych grup produktowych najbardziej
pogorszyly sie opinie producentdow nietrwalych dobr konsumpcyjnych (warto$¢ salda obnizyla sie
0 11,4 pkt), a poprawe ocen odnotowano wylacznie u producentéw dobr konsumpcyjnych trwatego



uzytku (o 10,5 pkt). Ankietowani spodziewaja si¢ dalszego pogorszenia ogdlnej sytuacji gospodarczej
w Polsce w najblizszym okresie.

14. W ciaggu kwartatu o 0,7 punktu procentowego zmniejszyt sie stopien wykorzystania mocy
produkcyjnych. Przedsi¢gbiorstwa przewiduja jego wzrost w kolejnym kwartale.

15. O 1,6 pkt zmniejszyta sie wartos¢ salda odpowiedzi na pytanie o konkurencyjnos¢ towaréw
zagranicznych na polskim rynku. Obecnie wynosi 6,0 pkt i jest o 1,4 pkt nizsza od wartosci sprzed
roku. Kwartalny spadek wartosci salda odnotowano zaréwno dla firm prywatnych jak i publicznych.
Zdaniem ankietowanych, w kolejnych miesigcach konkurencyjno$¢ importu wzro$nie.

16. W lipcowym badaniu koniunktury przemystowej odnotowano zmian¢ w rankingu barier
ograniczajacych aktywnos$¢ przedsiebiorstw. Na pierwsze miejsce wysunela si¢ bariera podatkowa.
Wymienia ja 46,2% badanych, 0 4,9 pkt proc. wigcej niz w kwietniu. Na drugim miejscu
przedsigbiorstwa wymieniaja niestabilno§¢ przepisow prawnych. Odsetek przedsigbiorstw
wskazujacych te bariere zwiekszyt si¢ w ciggu kwartatu 0 4,4 pkt proc. do poziomu 42,9%. Na trzecim
miejscu wymieniane sa problemy ze znalezieniem wykwalifikowanej sily roboczej. Wskazuje je
41,5% procent badanych przedsigbiorstw, o 3,3 pkt proc. mniej niz w kwietniu br.



1I. WYNIKI SZCZEGOLOWE

1. WSKAZNIK KONIUNKTURY
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Wskaznik koniunktury wg makroregionéw

vVIiriz vrig Vviris
Potudniowy (wojewddztwa: matopolskie i Slgskie) -43 11,9 5,7
Pétnocno-zachodni (wojewddztwa: lubuskie, wielkopolskie
. . : -3,1 3,0 6,6
i zachodniopomorskie)
Potudniowo-zachodni (wojewddztwa: dolnoslaskie i opolskie) 4,0 -09 -96
Po’mocp,y (W0]ewodztyva: kujawsko-pomorskie, pomorskie 162 -105 15
i warminsko-mazurskie)
Centralny (wojewddztwa: tddzkie i Swietokrzyskie) 39 50 45
Wschodni (wojewddztwa: lubelskie, podkarpackie i podlaskie) -2,9 5,3 10,5
WojewOdztwo mazowieckie -119 -3,1 -18,2
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2. ZBIORCZE ZESTAWIENIE SALD
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3. SALDA I ICH SKLADOWE

1) Produkcja
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2) Zamowienia ogotem
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3) Zamdowienia eksportowe
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Zamowienia eksportowe wg wielkosci zatrudnienia
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EVII 2017 ©VI 2018 OVII 2018
Zamowienia eksportowe wg gtéwnych grup przemystowych
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4) Zapasy
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1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
stan przewidywania - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
VIIl7 1V'18 V'18 VI'18 VII'l8 przewidywania
wzrost 16,8 16,7 14,1 18,0 12,9 8,5
brak zmiany 67,2 69,0 67,5 64,5 68,5 75,3
spadek 16,0 14,4 18,4 17,5 18,5 16,2
saldo (1.-3.) 0,8 2,3 -4,4 0,4 -5,6 -7,8
50 Zapasy wg sektoréw wiasnosciowych
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Zapasy wg gtéwnych grup przemystowych
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5) Ceny
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stan przewidywania - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
VII'L7 1V'18 V'18 VI'18 VII'l8 przewidywania
wzrost 12,5 18,5 16,6 18,3 14,7 16,2
brak zmiany 78,4 73,3 77,0 73,7 81,8 79,8
spadek 9,1 8,2 6,4 8,0 3,5 4,0
saldo (1.-3.) 3,4 10,3 10,2 10,2 11,1 12,2
Ceny wg sektorow wiasnosciowych
15
12,7
12,0 11,2
S 9,7
10 Py
o
o
o
o
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0 e [
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-15
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-20
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Ceny wg wielkosci zatrudnienia
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Ceny wg gtéwnych grup przemystowych
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6) Zatrudnienie
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stan przewidywania - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
VIIl7 1V'18 V'18 VI'18 VII'l8 przewidywania
wzrost 16,0 14,0 14,1 17,7 19,7 13,7
brak zmiany 68,0 68,3 73,0 67,0 68,1 75,0
spadek 16,0 17,7 13,0 15,3 12,2 11,3
saldo (1.-3.) 0,0 -3,7 11 2,4 7,5 2,4
Zatrudnienie wg sektoréw wiasnosciowych
30
26,0
25 e
o
o
o
o
20 b
o
15
10 8,2
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Zatrudnienie wg wielkosci zatrudnienia

8,3
4,5
W 0000000 | e
" T fu
Tt -1,1 L""“ fu
-3,6 fu
-5,3 fu
fu
e B
-13,3 -13,3
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Zatrudnienie wg gtéwnych grup przemystowych
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7) Sytuacja finansowa

30 20
20
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1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan przewidywania - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
VII'L7 1V'18 V'18 VI'18 VII'l8 przewidywania
poprawa 13,9 16,9 15,0 16,2 14,2 14,0
brak zmiany 67,1 65,6 65,7 67,8 68,8 69,6
pogorszenie 19,0 17,5 19,3 16,0 17,0 16,4
saldo (1.-3.) -5,2 -0,7 -4,3 0,2 -2,8 -2,3
Sytuacja finansowa wg sektoréw wiasnosciowych
20
15 14,0
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10 o
o
o
Fae e e e 5.7
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Sytuacja finansowa wg gtéwnych grup przemystowych
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8) Ogodlna sytuacja gospodarki
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20

stan przewidywania - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
VIIl7 1V'18 V'18 VI'18 VII'l8 przewidywania
poprawa 18,4 26,5 20,2 17,8 15,0 12,7
brak zmiany 66,8 62,1 64,0 66,1 65,8 64,0
pogorszenie 14,8 11,5 15,8 16,2 19,2 23,3
saldo (1.-3.) 3,6 15,0 4,4 1,6 -4,2 -10,6
Ogdlna sytuacja gospodarki wg sektoréw wtasnosciowych
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9) Wykorzystanie mocy produkcyjnych

25,0

15,0

5,0

-5,0

-15,0

-25,0

-35,0

-45,0

20

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan

Q32017 Q42017 Q12018 Q22018 Q32018

przewidywania - - - = $rednia

skfadnik cykliczny (prawa skala)

przewidywania

wzrost 19,3 23,3 20,2 18,9 20,4 17,9
brak zmiany 64,0 65,3 62,7 70,3 65,7 72,9
spadek 16,6 11,3 17,0 10,8 13,9 9,2
saldo (1.-3.) 2,7 12,0 3,2 8,2 6,5 8,7
stopien wykorzystania mocy 74.4 75.7 70,3 73.9 73,2 75.8

produkcyjnych (%)

40

30

20

10

-30

34,8
S

Wykorzystanie mocy produkcyjnych wg sektoréw wiasnosciowych

15,9

8,2

-19,2
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@Q32017  m@Q2 2018
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mQ3 2018



28

25

20

15

10

-10

20

15

10

-10

-15

Wykorzystanie mocy produkcyjnych wg wielkosci zatrudnienia
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10) Konkurencyjnos¢ towaroéw zagranicznych

35,0
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15,0
10,0
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1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
stan przewidywania - - - = $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
Q32017 Q42017 Q12018 Q22018 Q32018 przewidywania
wzrost 12,5 10,5 14,8 12,4 11,3 12,6
brak zmiany 82,4 84,1 79,7 82,8 83,3 82,8
spadek 5,1 5,4 5,5 4,8 5,3 4,6
trudno ocenic 38,8 42,5 42,8 44,3 48,2 57,6
saldo (1.-3.) 7,4 5,1 9,3 7,6 6,0 8,0
Konkurencyjno$¢ wyrobow zagranicznych na rynku krajowym wg sektoréw wiasnosciowych
10 8.7
8 e 72 7,5
P '
P R
P
6 P
P
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11) Bariery dziatalnosci gospodarczej
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(1) niedostateczny popyt krajowy

(2) niedostateczny popyt zagraniczny
(3) konkurencyjny import

(4)  brak wykwalifikowanej sity roboczej
(5) niedostateczne wyposazenie

(6)  brak surowcow i materiatéw

(7) niska ptynno$¢ finansowa

(8) niska dostepnosc¢ kredytu

(9) niekorzystne warunki kredytowe
(10) niestabilnos¢ przepisow prawnych
(11) obcigzenia podatkowe

(12) inne

(13) nie wystepuja
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111. SUMMARY

In July, 2018 business situation in the manufacturing industry slightly improved. The industrial
confidence indicator (ICl RIED) increased by 0.3 pts to 1.5 pts, and is now 6.2 pts up from the
respective last year figure. Positive seasonal factors are fading away and negative cyclical ones are
getting reinforced. The substantial annual increase in ICI is a result of the base effect (in July, 2017 the
indicator unexpectedly and sharply declined). The balances of production and financial situation
dropped, and firms’ opinions about general economic situation in the country worsened. On the other
hand, the balances of orders and employment increased, and finished goods inventories fell.
Nevertheless, producers, esp. private ones, are pessimistic about their business prospects. The weak
decreasing tendency is expected to continue.



