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I. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. We wrzéniu warta¢ ogolnego wskanika koniunktury IRG SGH (IRGIND) zwkszyta s¢
w poréwnaniu z padziernikiem o 2,6 pkt. Obecnie wynosi 1,6 pkt itjeklizona do wartéci z lipca
br., a zarazem mza od wart&i sprzed roku o 1,8 pkt. Dla sektora prywatnegotesa wskanika
koniunktury zwekszyta s¢ w ciaggu miesica o 2,1 pkt i wynosi 0,5 pkt. Jestsia nk przed rokiem
0 1,5 pkt. Dla sektora publicznego wattavskanika w skali miesjca wzrosta o 6,7 pkt do poziomu
11,6 pkt. Jest nsza od warteci sprzed roku o 4,4 pkt.

2. W przekroju wedlug wiellk@i przedsgbiorstwa popraw koniunktury odnotowano
w przedsgbiorstwach zatrudniagych od 51 do 250 oraz od 251 do 500 pracownikowroaty wartgci
wskaznika dla tych grup wyniosty, odpowiednio: 5,8 i 8Xkt. W pozostatych grupach koniunktura
pogorszyta si. Najwyzsz wartas¢, 9,7 pkt, wskanik przyjat dla przedsibiorstw o zatrudnieniu od 251
do 500 pracownikéw, a najsz, -5,2 pkt, dla przedgbiorstw o zatrudnieniu do 50 pracownikéw.
Najwickszy spadek wartgi wskanika, o 6,3 pkt, zanotowano dla przetsbrstw najwekszych,
zatrudniagcych ponad 500 pracownikéw.

3. W przekroju wedtug gtéwnych grup produktowyctadek wartéci wskaznika koniunktury
(0 0,3 pkt) odnotowano tylko dla przeetsiorstw wytwarzajcych potprodukty. W pozostatych grupach
miata miejsce poprawa koniunktury. Nagksza, a o 28,6 pkt, u producentow débr konsumpcyjnych
trwatego uytku. Dla tej grupy wskaik przyjat tez najwyzsz wartas¢, 11,9 pkt. Najniszz wartc¢,
-5,0 pkt, wskanik przyjat dla przedsibiorstw produkujcych nietrwate dobra konsumpcyjne.

4. W przekroju regionalnym pogorszenie koniunktonigto miejsce w dwoch makroregionach:
potudniowym i centralnym. Spadki waftd wskanika wyniosty, odpowiednio: 12,9 i 11,9 pkt.
W pozostatych makroregionach koniunktura poprasiganajbardziej we wschodnim i pétnocnym (o
17,3 i 14,7 pkt odpowiednio). Najwyz wartas¢, 17 pkt, wskanik koniunktury przyjt dla
makroregionu wschodniego, a nagm, -18,4 pkt, dla regionu centralnego.

5. Zwigkszyly sk wartdici sald odpowiedzi na wksza¢ pytar ankiety. Wzrosty byly jednak
mniejsze ni spadki w sierpniu. Sytuacja we wépal jest poréwnywalna z lipcem. W poréwnaniy za
z wrzgniem 2017 r. pozytywne zmiany dotycwytacznie zaméwig eksportowych (ktore wzrosty).
Mimo dos¢ optymistycznych przewidywigproducentéw w kolejnych miegiach naley spodziewa sie
pogorszenia koniunktury w przeklg przetworczym. Bdzie ono wynikiem zaréwno utrzynygego
sie negatywnego oddziatywania czynnikow cyklicznyck janegatywnego oddziatywania czynnikow
sezonowych. W dalszymagju wystpuija roznice w ocenach firm prywatnych jak i publicznych.

6. Wzrosta wielké¢ produkcji przemystowe]. War§é salda zwgkszyta s¢ o 5,0 pkt do
wysokaici 3,5 pkt. Jest jednakisiza od wartéci sprzed roku o 0,7 pkt. O wzme poziomu produkciji
informuja tylko firmy prywatne. W przekroju wedtug gtéwnyghup produktowych najwkszy wzrost
wielkosci produkcji zanotowali producenci débr konsumpggim trwatego aytku (wartgé salda
zwiekszyta s¢ az 0 30 pkt), a najmniejszy producenci pétprodukt@al(0 punkt). Firmy przewidgj
dalszy wzrost wielkéci produkcji w nadchodgych miesicach.

7. Zwigkszyta s¢, 0 1,9 pkt, wart& salda odpowiedzi na pytanie o wiedk@amowid. Wynosi
-4,1 pkt i jest nisza od wartéci sprzed roku o 2,8 pkt. Wzrost zamoiviednotowaty zaréwno firmy
prywatne jak i publiczne. W przekroju wedtug gtowhygrup produktowych najekszy wzrost
zamowidg miat miejsce w produkcji débr konsumpcyjnych tregd wytku (wartgé salda wysza o 30
pkt od wartgci sprzed miegca), a najwgkszy spadek w produkcji nietrwatych débr konsumpggh
(0 4,4 pkt). Spodziewany jest dalszy wzrost zaméwienajblizszych miesjcach.



8. Takee saldo zamowie eksportowych zwkszyto swoj warta¢ w ciaggu miesaca. Wzrost
wyniost 5,5 pkt. Wzrost zamowieeksportowych odnotowaty firmy z obu sektoréw wiagsmowych.
Obecna wart@ salda (-5,2 pkt) jest wgza od wartéci sprzed roku o 8,8 pkt. W przekroju wedtug
gtéwnych grup produktowych najgekiszy wzrost zamowie eksportowych odnotowano w produkcji
débr konsumpcyjnych trwategozytku (wart@é salda zwikszyta st o 14,8 pkt), a najmniejszy
w produkcji nietrwatych débr konsumpcyjnych (o0 4okt). Podobnie jak w przypadku produkciji
i zamoOwier ogétem firmy spodziewajsi¢ dalszego wzrostu zamowiieeksportowych w nagbnych
mieshcach.

9. Poziom zapasOw zmniejszy.SW ciagu miesaca wartd¢ salda obriyta s o 3,0 pkt. Spadek
wielkosci zapasow wyapit zardwno w firmach prywatnych jak i publicznydBbecna wartt salda,
-1,2 pkt, jest wysza od warteci sprzed roku o 2,5 pkt. W przekroju wedlug gtowiygrup
produktowych najwikszy spadek zapasoéw miat miejsce u producentowlkdiiisumpcyjnych trwatego
uzytku (wart@¢é salda zmniejszyta sio 35,8 pkt), a wzrost odnotowali jedynie produéenc
potproduktow (o 1,9 pkt). Prognozowany jest dalsggidek zapasow w kolejnych migsich.

10. Opinie na temat zmian poziomu cen wyrobdw ggtwsy odmienne — firmy prywatne
informujg o0 wzrascie cen sprzeds, publiczne o ich spadku. Waftosalda ogotem zwkszyta s¢ 0 4,5
pkt i wynosi 15,1 pkt. Jest vigza od warteci sprzed roku o 6,7 pkt. W przekroju wedtug gtowimy
grup produktowych najwkszy wzrost cen miat miejsce u producentéw débskampcyjnych trwatego
uzytku (wartg¢ salda zwgkszyta s¢ o 25 pkt), a najmniejszy u producentow nietrwatyadbr
konsumpcyjnych (o 5,5 pkt). Ceny producentéw pdpiddéw nie zmienity si. Firmy z obu sektoréw
wlasnaciowych przewiduj dalszy wzrost cen swoich produktéw w nadchogizh miesicach.

11. Wartd¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielkozatrudnienia zvgkszyta s¢ w ciagu
ostatniego miegta o 0,3 pkt i wynosi -2,6 pkt. Jest jednaksmia od wartéci sprzed roku o 4,3 pkt.
Wzrost zatrudnienia odnotowaty tylko firmy publieenW przekroju wedtug gtéwnych grup
produktowych najwikszy wzrost zatrudnienia miat miejsce u producentiior konsumpcyjnych
trwatego uytku (wartg¢ salda wysza o 15 pkt), a najekszy spadek u producentéw nietrwatych débr
konsumpcyjnych (o 3,7 pkt). Firmy spodziewaic dalszego wzrostu zatrudnienia w najbiych
mieshcach.

12. Sytuacja finansowa przegsiorstw ulegta nieznacznej poprawie. Waétsalda zwikszyta
si¢ 0 0,3 pkt i wynosi -6,9 pkt. Jestzaza nk przed rokiem o 3,3 pkt. W przekroju wedtug gtowhyc
grup produktowych najwksza poprawa sytuacji finansowej miatla miejsce adpcentéw débr
inwestycyjnych (saldo zwkszyto swoj wartas¢ o 9,9 pkt), a najwksze pogorszenie u producentéw
débr konsumpcyjnych trwategozytku (o 25 pkt). Przewidywana jest dalsza poprawtiagii
finansowej przedsbiorstw przemystowych w kolejnych migsach.

13. Pogorszyly sioceny stanu gospodarki. Saldo zmniejszyto gw@rtas¢ o 6,1 pkt. Obecnie
wynosi ona -5,3 pktijest 0 15,4 pkteza do wartéci sprzed roku. Gorzej hprzed miesicem sytuag
w polskiej gospodarce ocenigarowno firmy prywatne jak i publiczne. W przekreyediug gtéwnych
grup produktowych najwksze pogorszeniegsbcen odnotowano u producentéw débr konsumpcyjnych
trwatego uytku (wartégé¢ salda obriyta s o 30 pkt), a poprag opinii jedynie u producentow
nietrwatych débr konsumpcyjnych. Firmy spodzieyaic dalszego pogorszenia ¢sisytuacji
ogolnogospodarczej w kraju w ngsych miesicach.



II. WYNIKI SZCZEGOLOWE

1. WSKAZNIK KONIUNKTURY
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Wskaznik koniunktury wg makroregionéw

IX'17 VIII'18 IX'18
Potudniowy (wojewddztwa: matopolskie i Slgskie) 55 13,3 04
Potnocno-zachodni (wojewddztwa: lubuskie, wielkopolskie
. . . 2,2 0,0 5,5
i zachodniopomorskie)
Potudniowo-zachodni (wojewddztwa: dolnoslaskie i opolskie) 45 -1,0 -0,9
Potnocny (wojewddztwa: kujawsko-pomorskie, pomorskie
. . . -4,9 -1,8 12,9
i warminsko-mazurskie)
Centralny (wojewddztwa: tddzkie i Swietokrzyskie) 11,6 -6,5 -18,4
Wschodni (wojewddztwa: lubelskie, podkarpackie i podlaskie) 10,7 -0,3 17,0
Wojewddztwo mazowieckie 0,1 -154 -5,8



2. ZBIORCZE ZESTAWIENIE SALD

25

-10

-15

-20

1)
(2)
(3)
Q)
(5)
(6)
(7)
(8)

(1) ) 3)
Bstan
produkcja
zamowienia ogotem

zamowienia eksportowe

zapasy wyrobow gotowych

ceny

zatrudnienie

sytuacja finansowa

ogdlna sytuacja gospodarki polskiej

*

®

Oprzewidywania

(6)

™

-16,9

®



10

3. SALDA I ICH SKLADOWE

1) Produkcja
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2) Zamoéwienia ogotem
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3) Zamowienia eksportowe
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Zamowienia eksportowe wg wielkosci zatrudnienia
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4) Zapasy
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5) Ceny
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6) Zatrudnienie
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1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan przewidywania - - = - érednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
IX'17 VI'18 VII'18 VIII'18 IX'18 przewidywania
wzrost 16,8 17,7 19,7 10,3 12,7 14,6
brak zmiany 68,1 67,0 68,1 75,5 72,0 72,9
spadek 15,1 15,3 12,2 14,2 15,3 12,5
saldo (1.-3.) 1,7 2,4 7,5 -3,9 -2,6 2,1
Zatrudnienie wg sektoréw witasnosciowych
25 23,3
20
15
10
5
1,9
0,0 0,0
0
E -4,3
-5,6
-10
przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne
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Zatrudnienie wg gtéwnych grup przemystowych
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8,9
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7) Sytuacja finansowa
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1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan przewidywania - - = - érednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

IX'17 VI'18 VII'18 VIII'18 IX'18 przewidywania

poprawa 14,4 16,2 14,2 12,9 12,1 12,9

brak zmiany 67,6 67,8 68,8 67,0 68,8 69,8

pogorszenie 18,0 16,0 17,0 20,1 19,0 17,4

saldo (1.-3.) -3,6 0,2 -2,8 -7,2 -6,9 -4,5

Sytuacja finansowa wg sektoréw wiasnosciowych

0,0
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przedsiebiorstwa prywatne
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Sytuacja finansowa wg wielkosci zatrudnienia
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Sytuacja finansowa wg gtéwnych grup przemystowych
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8) Ogodlna sytuacja gospodarki
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1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan przewidywania - - = - érednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
IX'17 VI'18 VII'18 VIII'18 IX'18 przewidywania
poprawa 24,1 17,8 15,0 16,0 14,9 10,8
brak zmiany 61,9 66,1 65,8 68,8 64,8 61,4
pogorszenie 14,0 16,2 19,2 15,2 20,2 27,7
saldo (1.-3.) 10,1 1,6 -4,2 0,8 -5,3 -16,9
Ogolna sytuacja gospodarki wg sektoréw wiasnosciowych
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12 11,3
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III. SUMMARY

The volatility of industrial confidence persistsm ISeptember, 2018 business situation in the
manufacturing industry improved. The industrial fidence indicator increased by 2.6 pts to 1.6 pts,
and is now 1.8 pts down from the respective laat jigure. The majority of the balances monthlyeros
however, the changes were lower in value than tbeths recorded in August. On the annual basis it
was only the balance of export orders to grow. Tfofirms’ expectations are moderately optimistic
business situation in the manufacturing industpyredicted to slow down due to negative cyclical an
seasonal factors which are about to coincide dweecoming months.



