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I. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. W grudniu warté¢ wskanika koniunktury IRG SGH (IRGIND) zmniejszylaesiv skali
mieshca o 1,7 pkt. Obecnie wynosi -8,3 pkt i jestsaa od wartéci sprzed roku o 10,1 pkt. Dla
sektora prywatnego wado wskanika koniunktury obmiyta s o 1,1 pkt i wynosi -7,9 pkt. Jest
nizsza nk przed rokiem o 9,4 pkt. Dla sektora publicznegoteéa wskanika spadta o 9,9 pkt, do
poziomu -16,1 pkt. Jestasiza od wartéci sprzed roku o 22,6 pkt.

2. W przekroju wedtug wielki@i przedsgbiorstwa pogorszenie ¢skoniunktury odnotowano
w przedsgbiorstwach zatrudniggych od 51 do 250 oraz o zatrudnieniu od 251 do@@0ownikow.
Spadki wartéci wskanika koniunktury dla tych grup wyniosty, odpowiedni2,2 i 14,9 pkt.
W pozostatych grupach koniunktura ulegta popranajwyzsz wartcs¢, 15,2 pkt, wskanik przyjat
dla przedsibiorstw najwekszych, o zatrudnieniu ponad 500 pracownikow, ainsd, -24 pkt, dla
przedsgbiorstw zatrudniajcych od 251 do 500 pracownikdw.

3. W przekroju wedtug gtéwnych grup produktowyctadek wartéci wskaznika koniunktury
zanotowano dla przedsiorstw produkujcych potprodukty i dobra inwestycyjne. Wyniosty one
odpowiednio: 3,3 i 0,3 pkt. Wzrosty wastd wskanika dla producentéw dobr konsumpcyjnych
trwatego uytku i nietrwatych dobr konsumpcyjnych wyniosty,pmiviednio: 6,0 i 4,6 pkt. Najwgz
wartas¢, -2,2 pkt, wskanik przyjat dla przedsgbiorstw wytwarzagcych nietrwate dobra
konsumpcyjne, a najiz, -13,2 pkt, dla wytworcow potproduktow.

4. Z kolei w przekroju regionalnym pogorszeniee¢ skoniunktury miatlo miejsce
w makroregionach: potudniowo-zachodnim, poétnocnyroentralnym. Miesiczne spadki wartei
wskaznika wyniosty, odpowiednio: 5,0, 14,1 i 0,3 pkt. pézostatych makroregionach koniunktura
poprawita st; najbardziej w makroregionie poétnocno-zachodnimajviyzszy wartas¢, 0,9 pkt,
wskaznik koniunktury przygt dla makroregionu poétnocno-zachodniego, a mami -20,5 pkt, dla
makroregionu potudniowo-zachodniego.

5. Zgodnie z przewidywaniami koniunktura w przatayprzetwérczym w dalszym ggu
pogarsza si Negatywne oddziatywanie czynnikbw o charakterg&licznym wchz nasila sj.
Miesieczny i roczny spadek wado wskanika odnotowano dla wkszaci badanych grup
producentow. Pogorszenieg skoniunktury jest widoczne w niemal 2dym wymiarze dziatalnii
przemystowej. Zmniejszyly siwielkosci produkcji i zamowié, znacznie pogorszyta¢sisytuacja
finansowa producentow i ich oceny sytuacji ogélmejgospodarce. Jedyne pozytywne sygnaty
ptynace z grudniowego badania koniunktury to spowolmemizrostu cen wyrobow gotowych
i poziomu zapasOw oraz nieznaczna poprawa stamudréénia. W poréwnaniu jednak z wynikami
sprzed roku wszystkie salda ggiety gorsze wartéci. Ankietowanych nie opuszcza pesymizm i nic
nie wskazuje na to, by tendencja spadkowa w przkenprzetworczym, kt@r obserwujemy od mniej
wigcej roku, miata dobiec Kea.

6. Warta¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielkoprodukcji zmniejszyta sio 12,4 pkt.
Obecnie wynosi -10,1 pkt i jestzsza od wartéci sprzed roku o 12,3 pkt. O spadku poziomu
produkciji informup zaréwno firmy prywatne jak i publiczne. W przekroyvg gtéwnych grup
produktowych najwikszy spadek wielkaei produkcji miat miejsce u producentéw potproduwiktd
(wartcs¢ salda obriyta sie 0 13,7 pkt), a najmniejszy w produkcji nietrwatydbbr konsumpcyjnych
(0 1,6 pkt). Firmy przewidygjdalszy spadek wielloi produkcji w nadchodgych miesicach.

7. Zmniejszyta si takze, 0 6,8 pkt, wartg salda odpowiedzi na pytanie o wielk@amowié.
Wynosi -10,8 pkt i jest asza od wartéci sprzed roku o 8,2 pkt. Spadek zamdwdelnotowaty firmy
Z obu sektoréw wihassoiowych. W przekroju wg gtéwnych grup produktowyshadek wielkéci
zamowiéh miat miejsce tylko w produkcji potproduktow (wastosalda zmniejszyta sio 9,6 pkt),



a najwekszy wzrost w produkcji dobr inwestycyjnych (o GRt). Spodziewany jest dalszy spadek
wielkosci zaméwié w najblizszym okresie.

8. Zmniejszyly s¢ rowniez zamdwienia eksportowe. W agu miesica saldo zmniejszyto
swoja wartas¢ o0 5,5 pkt. O spadku informujirmy publiczne i prywatne. Obecna waitcalda, -17,5
pkt, jest nksza od wartéci sprzed roku o 7,3 pkt. W przekroju wg gtéwnychum produktowych
najwickszy spadek wielkai zaméwidg eksportowych odnotowano jedynie w produkcji potarktdw
(wartcé¢ salda zmniejszyta sio 14,8 pkt), a najwkszy wzrost w produkcji débr konsumpcyjnych
trwatego uytku (0 32,6 pkt). Producenci spodziewagie wzrostu zamoéwie eksportowych w
kolejnych miesicach.

9. Poziom zapaséw zmniejszyk siv poréwnaniu z listopadem o 2,3 pkt. Spadek wigko
zapasoOw miat miejsce tylko w firmach prywatnychhe®na wart& salda, 2,2 pkt, jest wgza od
wartasci sprzed roku o 3,8 pkt. W przekroju wg gtéwnyalupg produktowych najwkszy spadek
poziomu zapasOw miat miejsce w produkcji dobr kongayjnych trwatego zytku (wartgé¢ salda
obnizyta sk 0 13,1 pkt), a wzrost zanotowano wgznie w produkcji débr inwestycyjnych (o 7,9 pkt).
Prognozowany jest spadek wielkbzapasow w nagbnych miesjcach.

10. Tempo wzrostu cen wyrobdw gotowych dlgto sie. Wartags¢ salda zmniejszyta sio 1,4
pkt i wynosi obecnie 9,1 pkt. Jest jednakzeza od wartéci sprzed roku o 2,4 pkt. W przekroju wg
gtébwnych grup produktowych najekszy spadek tempa wzrostu cen miat miejsce w prgddbr
inwestycyjnych (warté salda nisza o 7,2 pkt), a najeliszy wzrost w produkcji potproduktow
(o 4,1 pkt). Firmy przemystowe przewiduge ceny ich wyrobow znacznie wzr@sw zblizajgcym sk
okresie.

11. Wartd¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielkozatrudnienia zvgkszyta s¢ w ciagu
ostatniego miegca o 0,7 pkt i wynosi -3,5 pkt. Jestsia od wartéci sprzed roku o 4,1 pkt. Wzrost
zatrudnienia odnotowaty tylko firmy prywatne. W ekzoju wg gtéwnych grup produktowych
najwickszy wzrost zatrudnienia miat miejsce w produkd@bdinwestycyjnych (wzrost wartoi salda
0 8,1 pkt), a spadek tylko w produkcji pétproduktdar 6,1 pkt). Przetwdrcy prognozujvzrost
poziomu zatrudnienia w nadchadygch miesicach.

12. Sytuacja finansowa przeelsiorstw pogorszyla gi Wartag¢ salda zmniejszyta sio 14,2
pkt i wynosi -13,7 pkt. W ggu roku warté¢ salda obriyta s o 15,5 pkt. W przekroju wg gtéwnych
grup produktowych najbardziej pogorszytg sytuacja finansowa przedbiorstw zajmujcych sé
produkcp nietrwatych dobr konsumpcyjnych (wadécsalda nisza o 17,6 pkt), a poprawanotowano
tylko u producentoéw dobr konsumpcyjnych trwateggtkiu (o 6,6 pkt). Przewidywane jest dalsze
pogorszenie gisytuacji finansowej firm przemystowych w najtdzym okresie.

13. Producenci z obu sektoréw wiastiowych gorzej ocenigjsytuacg ogdlnogospodargz
w Polsce. Saldo zmniejszyto swayartas¢ o 10,4 pkt. Obecnie wynosi ona -12,5 pkt i je&54 pkt
nizsza do warteci sprzed roku. W przekroju wg gtownych grup produkych najweksze
pogorszenie §i ocen stanu polskiej gospodarki zanotowano u prextdev nietrwatych débr
konsumpcyjnych (spadek waétv salda o 14,5 pkt), a najmniejsze u producentéabrd
konsumpcyjnych trwategozytku (o 0,5 pkt). Firmy przemystowe bardzo pesyygushie oceniaj
najblizsze perspektywy rozwojowe polskiej gospodarki.



II. WYNIKI SZCZEGOLOWE

1. WSKAZNIK KONIUNKTURY
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IRGIND - - - = $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
sktadowe salda X11'17 VIII'18 IX'18 X'18 X1'18 XII'18
1. wielkos¢ produkcji — przewidywania 6,5 4,9 7,8 -11,3 -11,4 -11,8
2. wielko$¢ zamdwien — stan -2,6 -6,0 -4,1 -1,3 -4,0 -10,8
3. zapasy - stan -1,6 1,8 -1,2 3,6 4,5 2,2
wskaznik koniunktury (IRGIND): (1.+2.-3.)/3 1,8 -1,0 1,6 -5,4 -6,6 -8,3
10 Wskaznik koniunktury wg sektordw wtasnosciowych
6,5
5
0
-5
-10 -7,9
-15
-16,1
-20

przedsiebiorstwa publiczne

przedsiebiorstwa prywatne
OXII 2017 @XI 2018 OXII 2018



20

15

10

10

-10

-15

Wskaznik koniunktury wg wielkosci zatrudnienia

13,9

do 50 osdb

-11,8

-10,9

-24,0

51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb

EXII 2017 BXI 2018 OXII 2018

Wskaznik koniunktury wg gtownych grup przemystowych

8,7

-13,2

pOtprodukty

-15,1

dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

@XII 2017 @XI 2018 OXII 2018

konsumpcyjne



Wskaznik koniunktury wg makroregionéw

-15 -10 -5 O

XII'17 XI'18 XII'18
Potudniowy (wojewddztwa: matopolskie i Slgskie) 56 -69 -49
Potnocno-zachodni (wojewddztwa: lubuskie, wielkopolskie
. . . 6,5 -2,8 0,9
i zachodniopomorskie)
Potudniowo-zachodni (wojewddztwa: dolnoslaskie i opolskie) -8,6 -155 -20,5
Poétnocny (wojewddztwa: kujawsko-pomorskie, pomorskie
. . . 3,2 2,3 -11,8
i warminsko-mazurskie)
Centralny (wojewddztwa: tddzkie i Swietokrzyskie) 9,4 -16,7 -17,0
Wschodni (wojewddztwa: lubelskie, podkarpackie i podlaskie) 5,8 4,1 -1,6
Wojewddztwo mazowieckie 1,9 94 -7.8



2. ZBIORCZE ZESTAWIENIE SALD
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3. SALDA I ICH SKLADOWE

1) Produkcja

40 15
30
20

10

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan przewidywania - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)

XI1r'17 IX'18 X'18 X1'18 XII'18  przewidywania
wzrost 26,7 26,1 28,6 24,9 19,2 21,4
brak zmiany 48,7 51,3 52,0 52,6 51,6 45,5
spadek 24,6 22,6 19,3 22,6 29,2 33,2
saldo (1.-3.) 2,2 3,5 9,3 2,3 -10,1 -11,8

Produkcja wg sektoréw wiasnosciowych

6
4 3,5
2
0 ;
e
S
2 igmgagaCeTa e e
e ]
e ]
-4 e ]
e ] 3,4
e ]
"
-6 e ]
g
-8
-10
-10,1
-12
przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

EXII2017 ©@XI12018 OXII 2018
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10

Produkcja wg wielkosci zatrudnienia

do 50 osdb

-13,8

-24,0

51-250 os6b 251-500 osob
mXII 2017 ©@XI2018 OXII 2018

Produkcja wg gtéwnych grup przemystowych

27,8

22,7

-30,0

-36,4
powyzej 500 oséb

-18,4

potprodukty

-11,0

dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne
BXII 2017 BXI 2018 OXII 2018

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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2) Zamowienia ogdtem

30
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1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
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)
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P

30

20

o

stan przewidywania - - = - érednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
XI1'17 IX'18 X'18 XI'18 XII'18 przewidywania
wzrost 25,0 21,7 22,2 21,4 18,4 17,7
brak zmiany 47,4 52,5 54,4 53,3 52,3 49,6
spadek 27,6 25,8 23,5 25,4 29,2 32,7
saldo (1.-3.) -2,6 -4,1 -1,3 -4,0 -10,8 -15,0
Zamowienia wg sektoréw wiasnosciowych
30
25
20
15
10
5
0,0
0 i
R
-5 igmgegaseCeCele] '
e ]
e
o G
-15 -12,2 -11,7

przedsiebiorstwa publiczne

przedsiebiorstwa prywatne
OXII2017 ©XI2018 ©OXII 2018



13

30

20

10

10

-10

-15

25,3

Zamowienia wg wielkosci zatrudnienia

0,0

- -9,3
10,1 11,8

do 50 osdb

-23,7

28,6 -28,0

51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb
EXII 2017 ©XI[2018 OXII 2018

Zamowienia wg gtéwnych grup przemystowych

8,2

-17,2

pOtprodukty

-7,6
-10,7
dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
konsumpcyjne

@XII 2017 @XI 2018 OXII 2018
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3) Zamowienia eksportowe

20

10

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan

przewidywania - - = - érednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

XII'17 IX'18 X'18 XI'18 XII'18  przewidywania
wzrost 20,0 16,4 25,1 18,9 12,5 17,1
brak zmiany 49,8 62,1 51,0 50,2 57,5 54,6
spadek 30,2 21,6 23,8 30,9 30,0 28,3
nie dotyczy 50,2 51,3 59,4 65,5 65,8 65,8
saldo (1.-3.) -10,2 -5,2 1,3 -12,0 -17,5 -11,2

Zamowienia eksportowe wg sektoréw witasnosciowych

-66,7

przedsiebiorstwa publiczne

-11,2

-12,0

przedsiebiorstwa prywatne

EXII2017 ©@XI12018 OXII 2018
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20

10

Zamowienia eksportowe wg wielkosci zatrudnienia

11,3
0,0
-6,4
-14,8
-17,6
208 -19,4
-25,5 -25,5
-28,1
-39,4
do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 osob powyzej 500 oséb
EXII2017 ©@XI12018 OXII2018
Zamowienia eksportowe wg gtéwnych grup przemystowych
9,1
-12,1 - -11,8 . .
143 150 131 27
-26,9
-44,4
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

@XII 2017 @XI 2018 OXII 2018

konsumpcyjne
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4) Zapasy
20 10
15 8
6
10
} s
5 \T |
Lo WMoY L _ , i\----{-- i | _ AL AR ]‘ 2
0 [ | d )
f | 1 W R °
-5
) 2
-10 -4
-15 -6
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
stan przewidywania - - = - érednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
XI1'17 IX'18 X'18 X1'18 XII'18 przewidywania
wzrost 15,1 10,8 16,2 18,9 18,1 13,4
brak zmiany 68,2 77,1 71,3 66,7 66,0 70,7
spadek 16,7 12,0 12,6 14,4 15,9 15,9
saldo (1.-3.) -1,6 -1,2 3,6 4,5 2,2 -2,5
60 Zapasy wg sektorow witasnosciowych
50 48,3
40
30
23,3
20
10
4,9
-1,8 -1,3
-10
przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

OXII2017 ©@XI2018 OXII 2018
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-15

20

15
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-10

Zapasy wg wielkosci zatrudnienia

17,2

12,0

12,1

e
-2,3
94 96 .10,0
do 50 osdb 51-250 oséb

251-500 os6b

GXII12017 ©@X12018 OXII 2018

Zapasy wg gtdwnych grup przemystowych

17,6

powyzej 500 oséb

potprodukty dobra inwestycyjne
BXII 2017 BXI 2018 OXII 2018

trwate dobra konsumpcyjne

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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5) Ceny

40
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o

-10

-20

20

15
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1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan przewidywania - - = - érednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
XI1'17 IX'18 X'18 X1'18 XII'18 przewidywania
wzrost 13,9 21,0 13,1 15,9 15,0 37,7
brak zmiany 78,8 73,1 80,7 78,7 79,1 53,7
spadek 7,3 5,9 6,3 5,4 5,9 8,6
saldo (1.-3.) 6,7 15,1 6,8 10,5 9,1 29,1
Ceny wg sektorow wiasnosciowych
15
10,3
10 84 9,3
6,9
5
0 "
e
"
-5
-10
-12,2
-15

przedsiebiorstwa publiczne

@xII2017 ©XI2018

przedsiebiorstwa prywatne

OXII 2018
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20

15

10

-10

40

35

30

25

20

15

10

Ceny wg wielkosci zatrudnienia

16,4
12,0
10,6
8,3
-6,9 -6,8
do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb
BXII12017 ©OXI2018 OXII2018
Ceny wg gtéwnych grup przemystowych
11,7
-4,3 -4,5
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

@XII 2017 @XI 2018 OXII 2018

konsumpcyjne
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6) Zatrudnienie

20

10

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

20

15

(6]

stan przewidywania - - = - érednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
XI11'17 IX'18 X'18 X1'18 XII'18 przewidywania
wzrost 15,2 12,7 13,1 12,4 13,1 15,0
brak zmiany 70,3 72,0 72,1 71,1 70,4 71,6
spadek 14,6 15,3 14,8 16,6 16,5 13,5
saldo (1.-3.) 0,6 -2,6 -1,8 -4,2 -3,5 1,5
Zatrudnienie wg sektoréw witasnosciowych
15
12,2
10
5
0
-0,4
-5
-10
-15 -13,8
-20

przedsiebiorstwa publiczne

axII 2017

BXI 2018

przedsiebiorstwa prywatne

OXII 2018
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10

Zatrudnienie wg wielkosci zatrudnienia

46 41 41 4,5

51

-10,5

do 50 osdb

51-250 oséb 251-500 os6b
mXII 2017 ©@XI2018 OXII 2018

Zatrudnienie wg gtéwnych grup przemystowych

-18,6

-36,4

powyzej 500 oséb

33,3
B8 0,0 0,0
-3,8
-8,8
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

@XII 2017 @XI 2018 OXII 2018

konsumpcyjne



22

7) Sytuacja finansowa

30

20

10

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

20

15

10

o

stan przewidywania - - = - érednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
XI1'17 IX'18 X'18 X1'18 XII'18 przewidywania
poprawa 17,6 12,1 15,3 17,0 13,5 13,3
brak zmiany 66,6 68,8 65,2 66,4 59,3 54,5
pogorszenie 15,8 19,0 19,5 16,6 27,2 32,2
saldo (1.-3.) 1,8 -6,9 -4,3 0,5 -13,7 -18,9
Sytuacja finansowa wg sektoréw wiasnosciowych
25
20,5
20
15 14,0
10
5
0,2
0
-5
-10
-15
-15,1
-20

przedsiebiorstwa publiczne

@XxII2017 ©GXI2018

przedsiebiorstwa prywatne

OXII 2018
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25

20

15

10

30

25

20

15

10

-10

-15

Sytuacja finansowa wg wielkosci zatrudnienia

18,2

@XII 2017 @XI 2018 OXII 2018

-8,2
-15,1
-17,2
-20,0
do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb
mEXII 2017 @XI2018 OXII 2018
Sytuacja finansowa wg gtéwnych grup przemystowych
7,8
2,7
[Seoele| 0,0
-0,6
-5,1
-11,1
-15,3
-17,6
pOtprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
konsumpcyjne
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8) Ogodlna sytuacja gospodarki

90 50
70
50
30

10

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan przewidywania - - = - érednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
XI1'17 IX'18 X'18 X1'18 XII'18 przewidywania
poprawa 24,4 14,9 18,0 16,4 14,0 13,2
brak zmiany 64,0 64,8 68,1 65,1 59,6 50,1
pogorszenie 11,5 20,2 13,9 18,5 26,4 36,7
saldo (1.-3.) 12,9 -5,3 4,1 -2,1 -12,5 -23,4
Ogolna sytuacja gospodarki wg sektoréw wiasnosciowych
20
15,2
15
10
5
0,0
0
-5
-6,9
-10
-9,8
-15 -13,0
przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

aXxII12017 @X12018 OXII 2018
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30

25

20

15

10

-10

-15

Ogdlna sytuacja gospodarki wg wielkosci zatrudnienia

@XII 2017 @XI 2018 OXII 2018

21,2
18,5
12,1
6,8
0,0
-8,5
-13.1 -13,6
-17,8
-24,0

do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb

mEXII 2017 @X12018 OXII2018

Ogdlna sytuacja gospodarki wg gtéwnych grup przemystowych
7,8
2,7
F.r_.r_.r_i 0,0
-0,6
-5,1
-11,1
-15,3
-17,6
pOtprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
konsumpcyjne
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III. SUMMARY

As expected, in December, 2018 business situatiothé manufacturing industry continued to
deteriorate. For the third time in a row the indastconfidence indicator (ICI RIED) decreased (by
1.7 pts to -8.3 pts). It is now 10.1 pts down fridme respective last year figure. Negative cyclical
factors reinforced again. The monthly and annualide of ICI was recorded for the majority of the
distinguished groups of manufacturers. The detatimm of business situation manifested in the
decrease of production, total and export ordensngifinancial situation and their opinions about
general economic situation in Poland worsened. drthe bright spots of the December survey results
are the lower growth rate of the producer pricebfamshed goods inventories, and a slight increase
employment. However, in comparison with the Decamb@l? figures the performance of the
manufacturing industry is much weaker now. Firms aery pessimistic about their future business
prospects. It looks that the declining trend, wHiels been growing since the beginning of 2018, will
continue in the coming months.



27

IV. KONIUNKTURA W PRZEMYSLE PRZETWORCZYM W 2018 ROKU

Rok 2018 byt dla gospodarki polskiej rokiem pogajgzj st koniunktury. Pierwsze sygnaly
ostabienia si koniunktury pojawity s juz w 2017 roku. W drugiej potowie roku zata wygasa
dynamika wzrostu barometru IRG SGH (BARIRG), a adainia jego wartéci z kazdym kolejnym
miesgcem malaly (zob. rysunekz#gij). Na pocztku roku 2018 obserwowalny jego odbicie bdace
skutkiem pozytywnego oddziatywania czynnikow sezoych. W czerwcu BARIRG osgngt wartas¢
najwyzsz od lutego 2008 r., jednak fdiej systematycznie tracit, co przez poprzegzajpottora
roku zyskat. W przebiegu sktadowej cyklicznej baetim gorny punkt zwrotny wygpit w | kwartale
2018 r. i od tej chwili barometr podlega tendespadkowe].

Barometr IRG SGH
20 20

15

10

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

BARIRG ~ ------- $rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

Pogorszenie si koniunktury byto widoczne we wszystkich dziatacbhsgodarki ohjtych
badaniami IRG: przemdle przetwdrczym, budownictwie, rolnictwie, handlubankowdci. Po
czterech latach nieusiagj poprawy zacy pogarszé si¢ takze nastroje gospodarstw domowych.
Najwczeniej sygnaty ostabienia koniunktury pojawitysiv przemyle przetwérczym. Gorny punkt
zwrotny w przebiegu sktadowej cyklicznej wghika koniunktury w przemie przetwoérczym IRG
SGH (IRGIND) wystpit w grudniu 2017 roku (zob. rysunek s. 6). Przaty rok 2018 cykliczny
spadek IRGIND pogbiat sk pomimo wzrostu surowych wakm wskanika (w lutym o 2,0 pkt,
w marcu o 1,3 pkt, w kwietniu 0 0,5 i w maju 0,1)pkV maju wskanik osihgmat najwyzsz wartasé
(3,1 pkt). Od czerwca do wrgda, a wec w szczycie pozytywnego oddziatywania czynnikow
sezonowych, wartai wskanika naprzemiennie rosty i spadaly. Préby podtrayimawzrostow
Z pierwszej potowy roku wysgpity w lipcu i wrzeniu, kiedy to wartéci wskanika zwikszyly sk
0, odpowiednio: 0,3 pkt i 2,6 pkt. Zmiany te bydpak zbyt stabe, by przetaéni@ndenag} spadkovy
w przebiegu skiadnika cyklicznego. Od zgaiernika wartéci wskanika stopniowo malaty.
Najwickszy spadek warfgsi wskanika koniunktury w przemgfe, o 7,0 pkt, zostat zanotowany
w pazdzierniku. W listopadzie i grudniu spadki bylty misise, wyniosty odpowiednio: 1,2 i 1,7 pkt.
Zmiany te wskazuj, z jednej strony, na trwge juz od pewnego czasu zagubienie przgusistw,
zmieniapce swe opinie pod wptywem czynnikéw przypadkowyzidrugiej jednak strony, pokazuj
gotowas¢ do zwikszania aktywngei produkcyjnej w ranych, nie zawsze zwizanych z rytmem
zmian sezonowych, okresach.



28

Przez caly rok utrzymywatosduwze zr@znicowanie koniunktury w analizowanych przekrojach:
rodzajowym, regionalnym i wedtug wielkti przedstbiorstwa. Najsilniej zmiany koniunktury
odczuwaty przedsbiorstwa najmniejsze i najalisze. Wartéci wskanikow koniunktury dla tych
grup przedsibiorstw zmieniaty si bardziej nk dla pozostatych grup przedsiorstw. Jak w latach
wczesniejszych odnotowano rowrkie dwe r&nice w ocenach przedbiorstw prywatnych
i publicznych. Narastaty one w kolejnych migsich. Na pocgku roku, w styczniu, przeddiorstwa
publiczne informowaty o poprawie koniunktury, podszgdy prywatne odnotowaly jej pogorszenie.
W kolejnych trzech miestach to firmy publiczne informowaly o pogarszanig koniunktury,

a prywatne o jej poprawie. W kolejnych migsich, od maja do wrzeia, byto odwrotnie. Dopiero
w IV kwartale oceny firm z obu sektoréw wiasomwych bylty zgodne.

Saldo odpowiedzi na pytanie o wieliéoprodukcji zmniejszyto swgjwartaés¢ w ciggu roku
0 13,3 pkt, z poziomu 2,2 pkt w grudniu 2017 r.mliziomu -10,1 w grudniu 2018 r. Napkszy
przyrost wartéci salda odnotowano w kwietniu (o 11,2 pkt). Wowsrer saldo osigneto najwyzsz
wartas¢. Przez caty rok umacniatagszapocatkowana w lutym tendencja spadkowa w przebiegu
sktadnika cyklicznego salda.

Mniejszy spadek zanotowano dla salda odpowiedziytanie o wielké¢ zamowié. Wynibst
on 8,2 pkt, z poziomu -2,6 pkt do -10,8 pkt. Tak ya przypadku wielkéci produkcji najwekszy
przyrost wartéci salda miat miejsce w kwietniu (10,1 pkt), tj.ztpo osignieciu szczytu przez
sktadowy cykliczrg salda (w marcu). Podobnie zresztkladaly st zmiany salda dot. zaméwie
eksportowych. Spadek waéto salda w skali roku wynidst 7,3 pkt, napkszy jej przyrost
zanotowano w marcu (o 7,4 pkt), a szczyt w cykleypadt na maj, kiedy saldo ggieto wartasé
najwyzsz (1,5 pkt). Od tej chwili trwa faza spadkowa, kt@raybrat na intensywrici w koncu roku.

Pomimo silnych i krotkotrwatych wahasalda odpowiedzi na pytanie o wiedkozapaséw
tendencja jego zmian byta wzrostowa. \gei roku warté¢ salda zwgkszyta s¢ o 3,8 pkt, z poziomu
-1,6 pkt do wysokéi 2,2 pkt. W tym samym okresie saldo dogymz cen wyrobow gotowych
zwiekszyto swoj wartas¢ o 2,4 pkt. Jego zmiany byly rownieestotliwe, lecz tendencja zmian miata
charakter spadkowy. Zmniejszytcs siatrudnienie. W poréwnaniu z grudniem 2017 r. eégrsalda
obnizyta sk 0 4,1 pkt, z poziomu 0,6 pkt do -3,5 pkt w grudB@i18 r. Jego zmiany wagju roku byly
naprzemienne i zemicowane co do warfoi. Najwyzsz wartas¢ saldo osigneto w lipcu (7,5 pkt),

a najnisz w listopadzie (-4,2 pkt). Wahania te,sd@naczne gredni przyrost wielkéci salda wynosi
3,5 pkt), utrudnialy powstrzymanie tendencji spaeéjp ktora trwa od lipca 2017 r. Podobne
spostrzeenia dotycz salda odpowiedzi na pytanie o sytgafthansows przedsgbiorstw. Przez caly
rok utrzymywata s tendencja spadkowa, a waiosalda zmniejszyta siaz 0 15,5 pkt. Niejako
w slad za zmianami sytuacji finansowej pogarszatyagieny ogoélnej sytuacji gospodarczej w kraju.
Wartcé¢ salda obriyta sk w ciagu roku & o 25,4 pkt, z poziomu 12,9 do -12,5 pkt. Amplitumhaian
wartdsci salda byla bardzo wysoka — w kwietniu saldoggisito wartas¢ najwyzsz, 15 pkt. Te
czstotliwe i dwe wahania wikszdci sald swiadcz o sporej zmiennii warunkOw prowadzenia
dziatalngci gospodarczej i niepewfd, z jaky producenci ocenigjswoje najblisze perspektywy
rozwojowe. Sytuacja taka utrzymuje sid ok. 5 lat.

Pogorszenie gikoniunktury odczuli take eksporterzy. W ggu roku warté¢ salda odpowiedzi
na pytanie o wielk& produkcji na eksport zmalata o 6,6 pkt. Tak jakpreypadku podstawowych
pytah ankiety w kolejnych kwartatach zmiany wasto salda byly zrénicowane. W pierwszym
kwartale nasipit niewielki spadek wartei salda (o 1,5 pkt), a naphie duy wzrost (o 7,8 pkt).
W trzecim ponownie odnotowano spadek (o 12,6 gid)ktorym warté¢ salda raz jeszcze oligia
si¢ w IV kwartale (chd nieznacznie, o 0,3 pkt). Zmiany te pggty tendenct spadkow, widoczry
w przebiegu skladnika cyklicznego od potowy 201Paogorszyly si réwniez opinie przedsbiorstw
0 konkurencyjnéci ich towaréw na rynkach zagranicznych. Saldo mjsaito swaoj wartags¢ o 5,3
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pkt. Najgkbszy spadek miat miejsce w | kwartale. W drugim @idwano wzrost wartei salda, co
zmniejszyto rozmiar rocznego spadku i odwrdécito diemcg spadkowy w przebiegu sktadowej
cyklicznej. Spadki wartei salda w kolejnych kwartatach nie zmienity trendizrosta natomiast
konkurencyjné¢ towarow zagranicznych na rynku krajowym. Waciosalda zmienialy siw ciggu
roku, ale zmiany w kolejnych okresach wzajemnieksimpensowaly, co spowodowatze zmiana
w skali roku byta niewielka (3,2 pkt). W przebiegitadnika cyklicznego utrzymujeestendencja
wzrostowa. Z kolei wartg salda odpowiedzi na pytanie o kofey z produkcji na eksport
w poréwnaniu z korzZciami z produkcji na rynek krajowy zmniejszytoe sSiv poréwnaniu z IV
kwartatem 2017 r. o 10,4 pkt. Spadki wadiosalda zanotowano w | i IV kwartatach. Wzrosty
w pozostatych nie przyczynity sido odwrdcenia tendencji spadkowej w przebiegu dslika
cyklicznego salda.

Wzrést przegitny koszt produkcji. Wzrost byt jednak niegu— wartg¢ salda zwgkszyta s¢
0 3,5 pkt.

Pogorszeniu koniunktury towarzyszyt spadek stopmigkorzystania mocy produkcyjnych,
Z poziomu 75,7% w IV kwartale 2017 r. do poziom@a/& IV kwartale 2018 r.

Przedsibiorstwa przemystowe zmniejszylty inwestycje. Wéaétsalda odpowiedzi na pytanie
0 naktady inwestycyjne na budynki i budowle w piseym potroczu zmniejszytacsio 11,8 pkt,
w drugim zd odnotowano jej wzrost o 2,6 pkt. Podobnie zmiengl} wartas¢ salda dot. inwestycji
w maszyny i urzdzenia produkcyjne — w pierwszym poétroczu zmala®pkt, a w drugim wzrosta
0 1,2 pkt. W skali roku jednak zmiany byly ujemnevyniosty, odpowiednio: -9,2 pkt i -8,3 pkt.
W zamierzeniach inwestycyjnych na kolejne sézeniesecy przedsibiorstwa deklarowaly przede
wszystkim:  wymia wyposaenia, zwekszenie mocy produkcyjnych oraz mechanigacj
i automatyzagj produkcji. Jako najwksze ograniczenia inwestycji przeglibrstwa wymieniaj od
wielu lat: niewystarczagy zysk, niedostateczny popyt oraz obgwzed zadhzeniem.

W ciaggu roku nieznacznie zmniejszyfa ¢ siuciazliwos¢ gtownych barier dziatalrioi
gospodarczej. Zmiany dolegliéc poszczegdlnych barier byly jednak zmicowane. Przed rokiem
przetworcy za najbardziej ugliwe uwazali bariery: podatkow, prawry i popytows. Obecnie
najwiekszy problem, z jakim majdo czynienia firmy przemystowe, to znalezienie wgkfikowanej
sity roboczej. Odsetek przegbiorstw odczuwajcych te trudnéci zwiekszyt sk w ciggu roku o 8,7%
do poziomu 45,7%, a wt juz niemal co druga firma boryka ¢siz problemem niedostatku
wykwalifikowanych pracownikéw.



