Instytut Rozwoju Gospodarczego SZKOtA GEOWNA HANDLOWA

W WARSZAWIE

Elzbieta Adamowicz

Konrad Walczyk

KONIUNKTURA W PRZEMYSLE
MARZEC 2019

PL ISSN 2392-3687

Badanie okresowe nr 366



BADANIA KONIUNKTURY GOSPODARCZEJ INSTYTUTU ROZWOJU GOSPODARCZEGO SGH

Rada Programowa:

Elzbieta Adamowicz (Przewodniczgca), Joanna Klimkowska (Sekretarz), Marco Malgarini,
Gernot Nerb, Ataman Ozyildirim, Istvdn Jdnos Téth

Komitet Redakcyjny i adres Redakcji:

Konrad Walczyk (Redaktor Naczelny)

Elzbieta Adamowicz

Matgorzata Krypa

ul. Madaliriskiego 6/8, 02-513 Warszawa

www.sgh.waw.pl/irg

Wydawnictwo:

Szkota Gtéwna Handlowa w Warszawie

al. Niepodlegtosci 162, 02-554 Warszawa

Wersja elektroniczna czasopisma jest wersjg pierwotng

Publikacja zostata zrecenzowana zgodnie z wytycznymi MNiSW

©Copyright by Szkota Gtéwna Handlowa w Warszawie, Warszawa 2019

Wszelkie prawa zastrzezone. All rights reserved.

ISSN 2392-3687
Nr rej. PR 18393

Informacje zawarte w niniejszym czasopiSmie oparte s3 na wynikach ankietowego badania
koniunktury w przemysle przetwdrczym, przeprowadzonego przez IRG SGH po raz 366. W badaniu
uczestniczyto 266 przedsiebiorstw. Metoda badawcza koniunktury opisana jest na stronie:

http://kolegia.sgh.waw.pl/pl/KAE /struktura/IRG/koniunktura/Strony/metody.aspx




SPIS TRESCI

L

II.

III.

OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA .......coiviveriiireeesesesssssssesesssssssssesesssssssesesesssssssssenes 4
WYNIKI SZCZEGOEOWE ....v.voveeececveterececaesesessesssesesessssssssesesssssssssesessssssssssesassssssssnas 6
1. WSKAZNIK KONIUNKTURY ...viuviveeteeeeteeseeesseeseessseessssssssssessssesssssnsssssesssensssssesessenesns 6
2. ZBIORCZE ZESTAWIENIE SALD ...ccuuiiiiiiiiiiieii st r s s s e s rre s esnn s s e s e sn s ennneeen 9
3. SALDA T ICH SKEADOWIE......uiittiiiteieeisietinieesssesssssa s s s s sss s s rsnsssn s srnsesnnssssnsssenns 10
1) ProOAUKGIA .. s 10
2) ZAMOWIENIA .uuvvrererereesiiiirrrreeeressesisssrrseereesssssasssreresesssssassssreseneseessssssssssssseessnes 12
3) ZamOWienia EKSPOEOWE .....uvvirieiieeeiiiiiiriereereessssssarrerereeesssessnnrreeereesessesnnsssnnees 14
4) Zapasy WYrobOW gotOWYCH ........uuiiiiieiei e e e e e 16
o) =] 1) /PPN 18
6) ZatrUANIENIE ...ieevveiiiiiiiie e 20
7) Sytuacja fiNANSOWE ....iiivieiiiiiiiie e eccrrrrs e 22
) IO o] [ i (U F=To = I [o1] 10 o =] 1 <RSP 24
SUMMARY ..ttt a e rraas 26



I. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. W marcu warté& ogoélnego wskanika koniunktury IRG SGH (IRGIND) zmniejszytagsi
w poréwnaniu z lutym o 3,5 pkt. Obecnie wynosi -pK i jest nksza od wartéci sprzed roku o 2,9
pkt. Dla sektora prywatnego wastowskaznika koniunktury obriyta sk w ciagu miesjca o 4,3 pkt
i wynosi -0,6 pkt. Jest m6za ni rok wczéniej o 3,1 pkt. Dla sektora publicznego waétavskaznika
wzrosta o 2,9 pkt do poziomu 0,0 pkt. Jest rownetayei z marca 2018 r.

2. W przekroju wedtug wielkwi przedsgbiorstwa popraw koniunktury odnotowaty
przedsg¢biorstwa due, o zatrudnieniu od 251 do 500 pracownikdw, i mgfeze, zatrudnigice ponad
500 os6b. Wartei wskanika koniunktury dla tych grup przedbiorstw wzrosty o, odpowiednio: 1,1
i 11,3 pkt. Najwekszy spadek warksi IRGIND, o 11,3 pkt, zanotowano dla przethsorstw
zatrudniagcych od 51 do 250 pracownikéw. Dla tej grupy wskl koniunktury przygt zarazem
najwyzszy wartcs¢, 3,2 pkt. Najniszm wartcs¢, -4,2 pkt, wskanik oshgmt dla przedsibiorstw
0 zatrudnieniu 251-500 osob.

3. W przekroju wedtug gtownych grup produktowychrest wartdci wskanika koniunktury
odnotowano tylko dla przeddsiiorstw produkujcych dobra inwestycyjne. Przyrost wariblRGIND
wyniost 4,3 pkt, do poziomu 6,6 pkt. Jest to jedmedgie najwysza warté¢ wskanika w tym
przekroju. Najwgkszy spadek wartsi wskanika, o 32,7 pkt, zanotowano dla produkcji dobr
konsumpcyjnych trwategozytku. Dla tej grupy wskanik osiagnat tez najnizszy wartcs¢, -31,3 pkt.

4. W przekroju regionalnym w tym badaniu popgakoniunktury odnotowano w dwéch
makroregionach: potudniowo-zachodnim i pétnocnymartkéci wskaznika koniunktury zwgkszyty
sie odpowiednio o: 12,4 i 4,0 pkt, agiajac wysokaci: 6,3 i 1,5 pkt. W pozostatych makroregionach
koniunktura pogorszyta &i Najwigkszy spadek warksi wskanika, o 11,5 pkt, odnotowano dla
wojewddztwa mazowieckiego. Najwgz wartas¢, 11,8 pkt, wskanik IRGIND przyjst dla
makroregionu wschodniego, a napm, 11,9 pkt, dla makroregionu centralnego.

5. Nie spetnity si nadzieje na dalgzpoprave koniunktury, wywotan przyspieszonym,
pozytywnym oddziatywaniem czynnikdéw sezonowych. dgpavartaici wskaznika koniunktury miaty
miejsce zarébwno w skali roku, jak i migsa. Zmiany wartéci sald odpowiedzi na gtéwne pytania
ankiety przedstawigjniejednoznaczny obraz sytuacji w bhirgnPrzedsibiorstwa informug o spadku
wielkosci zamowi& (ogdtem i eksportowych), rogreapasy i zmniejsza ¢siwielkosé zatrudnienia.
Jednoczénie przedsjbiorstwa informug 0 wzrdcie wielkasci produkcji i poprawie ich sytuaciji
finansowej. Pozytywne oddziatywanie czynnikow semgych powinno s wkrétce ujawnd, nie jest
jednak pewne, czy przetamie to utrzygug s¢, negatywne oddziatywanie czynnikow cyklicznych.

6. Warta¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedkqrodukciji zwekszyla s¢ w skali miesica
0 3,2 pkt do poziomu 6,4 pkt. Jestagya od warteci sprzed roku o 6,0 pkt. Wzrost waito salda
odnotowano tylko dla firm prywatnych. W przekrojiugwtownych grup produktowych najpkiszy
wzrost wielk@ci produkcji w skali miegica miat miejsce u producentéw nietrwatych dobr
konsumpcyjnych (wartg salda zwgkszyta s¢ 0 10,4 pkt), a najwkszy spadek u producentéw dobr
konsumpcyjnych trwategozytku (o 20,8 pkt). Firmy spodziewajsie wzrostu poziomu produkcji
w nadchodzcych miesicach.

7. Zmniejszyta s wielkos¢ zamowig, a spadek warfgi salda wyniost 1,9 pkt. Obecna jego
wartasé, -7,1 pkt, jest jednak wgza od warteci sprzed roku o 0,4 pkt. W przekroju wg gtéwnych
grup produktowych najwkszy spadek wielkiei zaméwiéh w skali miesica miat miejsce
w produkcji débr konsumpcyjnych trwategaytku (warté¢ salda obriyta sk 0 12,5 pkt), a wzrost
odnotowano jedynie w produkcji nietrwatych dobr kompcyjnych (o 3,2 pkt). Przewidywana jest



poprawa stanu zamowiev najblizszych miesjcach (warté¢ salda prognostycznego jest rowna -1,4
pkt).

8. Saldo odpowiedzi na pytanie o wielkozaméwigé eksportowych w @gu miesjca
zmniejszyto swaj wartags¢ o 0,7 pkt. O spadku wielkoi zaméwié eksportowych informuj tylko
firmy prywatne. Publiczne odnotowaly ich wzrost. M@é& salda ogbtem pozostaje ujemna (-12,7 pkt)
i jest nizsza od wartéci sprzed roku o 10,5 pkt. W przekroju wg gtownygiup produktowych
najwickszy spadek wielliei zamowié eksportowych w skali miegia miat miejsce w produkcji débr
inwestycyjnych (wart& salda obriyta s 0 16,9 pkt), a wzrost odnotowano wgtnie w produkcji
potproduktow (o 3,6 pkt). Ankietowani przewidujze stan zamoéwie eksportowych w kolejnych
mieshcach poprawi si

9. Poziom zapaséw wzrést. Wadtesalda zwgkszyta s¢ w ciggu miesica o 0,5 pkt. Obecnie
wynosi 4,6 pkt i jest wisza od wartéci sprzed roku o 1,9 pkt. W przekroju wg gtéwnychug
produktowych najwikszy wzrost wielkéci zapaséw w skali miegia miat miejsce w produkcji débr
konsumpcyjnych trwatego zytku (warté¢ salda jest wysza ni przed miesicem o 43,8 pkt),
a najwekszy spadek w produkcji dobr inwestycyjnych (o Blé). Spodziewany jest spadek poziomu
zapasOow w naspnych miesicach.

10. Opinie na temat zmian poziomu cenasimienne. Dla firm prywatnych wasb salda
wzrosta, dla firm publicznych odnotowano spadek.e@ta warté¢ salda ogoélem, 20,9 pkt, jest
wyzsza nk przed miesicem o 4,0 pkt, a zarazem #gyza od wartéci sprzed roku o 12,8 pkt.
W przekroju wg gtéwnych grup produktowych nagkgzy wzrost poziomu cen w skali migsh miat
miejsce w produkcji pétproduktéw (wakb salda zwgkszyta s¢ o 12,4 pkt), a spadek zanotowano
tylko w produkcji nietrwatych débr konsumpcyjnych 2,9 pkt). W produkcji débr konsumpcyjnych
trwatego uytku poziom cen nie ulegt zmianie. Przewidywanyt jepadek tempa wzrostu cen
w najblizszym okresie.

11. Wartg¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedkozatrudnienia zmniejszyta¢sw ciagu
ostatniego miegca o 2,6 pkt i wynosi -2,6 pkt. Jestsia od warteci sprzed roku o 1,2 pkt. Spadki
wartasci salda odnotowano dla firm z obu sektoréw wigsiawych. W przekroju wg gtéwnych grup
produktowych najwikszy spadek wielkaei zatrudnienia miat miejsce w produkcji débr
inwestycyjnych (wart& salda obriyta se o 17,3 pkt), a najwkszy wzrost w produkciji dobr
konsumpcyjnych trwatego zytku (o 14,5 pkt). Firmy plangj zwickszye zatrudnienie
w nadchodzcych miesicach.

12. Sytuacja finansowa przeglsiorstw prywatnych i publicznych poprawitagsWarta¢ salda
ogo6tem wzrosta o 7,1 pkt i wynosi -10,9 pkt. Jedivmiez wyzsza nk przed rokiem o 0,5 pkt.
W przekroju wg gtébwnych grup produktowych najkgza poprawa sytuacji finansowej w skali
mieshca miata miejsce u producentow potproduktow (wWersalda wzrosta o 14 pkt), a napksze
pogorszenie sytuacji finansowej odnotowano u predt@vy dobr konsumpcyjnych trwategeytku (o
10,5 pkt). Prognozowane jest pogorszenie sytusmgnsowe] w najbliszych miesjcach.

13. Saldo odpowiedzi na pytanie o ogplocere sytuacji gospodarczej w kraju zkszyto
swojg wartas¢ o 0,2 pkt. Obecnie wynosi ona -7,4 pkt i jest @@lgkt nizsza do wartéci sprzed roku.
Lepiej stan gospodarki oceniaylko firmy publiczne. W przekroju wg gtéwnych gryroduktowych
poprave ocen odnotowano tylko u producentow dobr inwegtyamh (wart@éé salda wysza nk przed
miesgcem o 4,0 pkt), a w najgkszym stopniu pogorszyly iopinie producentéw ddbr
konsumpcyjnych trwategozytku (o 18,8 pkt). Przewidywane jest pogorszenie gien ogolnej
sytuacji gospodarczej w kraju.



II. WYNIKI SZCZEGOLOWE

1. WSKAZNIK KONIUNKTURY

30 15

0 0
-10 “ 5
r .
-20 -10
-30 | -15
-40 -20

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

IRGIND - = = = érednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
sktadowe salda 111’18 XI'18 XII'18 I'19 11'19 111’19
1. wielkos¢ produkcji — przewidywania 18,4 -11,1 -12,6 4,4 19,2 11,1
2. wielko$¢ zamdwien — stan -7,5 -4,2 -10,3 -14,9 -5,2 7,1
3. zapasy — stan 2,7 3,8 2,6 3,9 4,1 4,6
wskaznik koniunktury (IRGIND): (1.+2.-3.)/3 2,7 -6,4 -8,5 -4,8 3,3 -0,2

Wskaznik koniunktury wg sektordw wtasnosciowych

3,7

3 2,5

0,0 0,0

-2,9

przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne
OIII 2018 @II 2019 OIII 2019
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-10

15

10

Wskaznik koniunktury wg wielkosci zatrudnienia

7,9

do 50 osdb

51-250 oséb 251-500 os6b
B1III 2018 @II 2019 OIII 2019

Wskaznik koniunktury wg gtownych grup przemystowych

12,6

6,6

-8,8
powyzej 500 oséb

pOtprodukty

-12,5

-31,3
dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne
E1II2018 OII 2019 OIII 2019

nietrwate dobra
konsumpcyjne



Wskaznik koniunktury wg makroregionéw

I11'18 II'19 1II1'19
Potudniowy (wojewddztwa: matopolskie i Slgskie) 100 35 -71
Po’mocno-.zachodnl (WOJewodztwa: lubuskie, wielkopolskie 10,1 142 6,8
i zachodniopomorskie)
Potudniowo-zachodni (wojewddztwa: dolnoslaskie i opolskie) -25 -61 6,3
Potnocny (wojewddztwa: kujawsko-pomorskie, pomorskie
. L . 0,5 -2,5 15
i warminsko-mazurskie)
Centralny (wojewddztwa: tddzkie i Swietokrzyskie) 1,4 -64 -11,9
Wschodni (wojewddztwa: lubelskie, podkarpackie i podlaskie) -05 158 11,8
Wojewddztwo mazowieckie -7,3 0,7 -10,8



2. ZBIORCZE ZESTAWIENIE SALD
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3. SALDA I ICH SKEADOWE

1. Produkcja

40
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1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

stan

przewidywania

- - - - érednia

skfadnik cykliczny (prawa skala)

15

10

II1'18 XII'18 1'19 1I'19 1I1'19 przewidywania
Wzrost 22,4 19,4 16,9 23,2 24,3 27,4
brak zmiany 55,6 52,2 54,5 56,9 57,7 56,4
Spadek 22,0 28,3 28,6 20,0 18,0 16,3
saldo (1.-3.) 0,4 -8,9 -11,7 3,2 6,4 11,1
Produkcja wg sektoréw wiasnosciowych
45
40,0
39,0 d
40 36,7
!
. S
igmgagateTeTale]
30 igmagateZe e el
]
s |
]
20 e
S
]
15 I a
]
]
10 IS
e ]
[ 36
5 ] !
!
i s I
- 3,6
-10

przedsiebiorstwa publiczne

mIII 2018

8112019 0OIII 2019

przedsiebiorstwa prywatne
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Produkcja wg wielkosci zatrudnienia

14,1

4,7

54,0

31,5

-18,9 -18,6

do 50 osdb

51-250 oséb 251-500 os6b
EIII 2018 ©@II12019 OIII 2019

Produkcja wg gtéwnych grup przemystowych

7,8

powyzej 500 oséb

potprodukty

-12,5

-25,0

dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne
=11 2018 O1II 2019 OIII 2019

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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2. ZamoOwienia ogotem
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stan przewidywania - - = - érednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
I11'18 XII'18 1'19 11'19 I11'19 przewidywania
Wozrost 20,0 17,8 16,8 23,2 17,4 19,5
brak zmiany 52,5 54,1 51,5 48,4 58,1 59,6
Spadek 27,5 28,1 31,7 28,4 24,5 20,9
saldo (1.-3.) -7,5 -10,3 -14,9 -5,2 -7,1 -1,4
Zamowienia wg sektorow wiasnosciowych
10
8 7,3
6
4
2
0
-2
-4 3,3
-6
8 7,5
-8,6
-10 95
-12

przedsiebiorstwa publiczne
@AIII 2018 ©@II 2019

przedsiebiorstwa prywatne

OIII 2019
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30
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10

10

Zamowienia wg wielkosci zatrudnienia

20,6

0,0 0,0
-4,3
-10,1
-14,8
-19,8
-23,3
-26,5
-29,6
do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb
BIII 2018 ©II2019 OIII 2019
Zamowienia wg gtéwnych grup przemystowych
3,3
-1,8
-7,2
-10,9
-12,5 -12,4
-15,6
-25,0
-33,3
pOtprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

E1II2018 OII 2019 OIII 2019

konsumpcyjne
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3. Zamdwienia eksportowe

20

10

o

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

20

o

-40

stan przewidywania - - = - érednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
I11'18 XII'18 1'19 11'19 I11'19 przewidywania
Wozrost 24,4 13,3 17,5 20,3 20,7 19,8
brak zmiany 49,0 57,6 50,0 47,3 45,8 52,8
Spadek 26,6 29,0 32,5 32,4 33,5 27,4
nie dotyczy 51,9 63,5 73,5 60,2 59,0 57,5
saldo (1.-3.) -2,2 -15,7 -15,0 -12,0 -12,7 -7,5
Zamowienia eksportowe wg sektoréw witasnosciowych
30
20
10
0
-10 -5,4
20 -14,6
-30
-40
-43,8
-50

przedsiebiorstwa publiczne
BIII 2018

811 2019

przedsiebiorstwa prywatne

oIl 2019
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10

-10

Zamowienia eksportowe wg wielkosci zatrudnienia

22,0

265 27,6

do 50 osdb

21,7

-38,9

-42,9

51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb

@III 2018 @BI12019 0OIII 2019

Zamowienia eksportowe wg gtéwnych grup przemystowych

-13,1

pOtprodukty

-23,5 -25,0 -23,9
-35,3
dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
konsumpcyjne

E1II 2018 OII 2019 OIII 2019
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4. Zapasy
20
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1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

stan przewidywania - - = - érednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
I11'18 XII'18 I'19 Ir'19 I11'19 przewidywania
Wozrost 14,9 18,0 15,9 15,7 18,3 13,7
brak zmiany 72,9 66,7 72,1 72,6 68,0 70,4
Spadek 12,2 15,4 12,0 11,7 13,7 15,9
saldo (1.-3.) 2,7 2,6 3,9 4,1 4,6 -2,2
50 Zapasy wg sektorow wiasnosciowych
45 42,9
40
35
30
25
20
15
.
JE
. 4,7
5 .
e 1,6 08
0 et oo a e AN

przedsiebiorstwa publiczne
2111 2018

8112019 0OIII 2019

przedsiebiorstwa prywatne
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40

30

20

10

Zapasy wg wielkosci zatrudnienia

12,9

6,0

26,3

32,7

-13,6

do 50 osdb

25
20
15

11,0

10

51-250 oséb

251-500 os6b

EIII 2018 ©II2019 OIII 2019

Zapasy wg gtdwnych grup przemystowych

18,8

0,0

powyzej 500 oséb

13,8

4,7

0,0 | |

potprodukty

dobra inwestycyjne

-25,0

trwate dobra konsumpcyjne

E1II 2018 OII 2019 OIII 2019

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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5. Ceny

40

30

20

10

-10

-20

20

15

10

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

stan przewidywania - - = - érednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
I11'18 XII'18 I'19 Ir'19 I11'19 przewidywania
Wozrost 15,3 15,0 22,1 21,9 25,4 24,1
brak zmiany 77,6 79,4 71,6 73,0 70,1 70,0
Spadek 71 5,6 6,3 5,0 4,5 5,9
saldo (1.-3.) 8,1 9,4 15,8 16,9 20,9 18,2
Ceny wg sektorow wiasnosciowych
25
22,1
20
17,5
15
10 8,8
6,7
5
2,4

przedsiebiorstwa publiczne

aIII 2018

przedsiebiorstwa prywatne

0112019 0OIII 2019
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6. Zatrudnienie
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1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
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stan przewidywania - - = - érednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
I11'18 XII'18 I'19 Ir'19 I11'19 przewidywania
Wozrost 13,8 13,6 12,0 15,6 14,9 17,5
brak zmiany 70,9 69,9 69,2 68,8 67,5 67,8
Spadek 15,3 16,5 18,8 15,6 17,5 14,7
saldo (1.-3.) -1,4 -2,8 -6,8 0,0 -1,6 2,8
Zatrudnienie wg sektoréw witasnosciowych
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7. Sytuacja finansowa
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stan przewidywania - - = - érednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
II1'18 XII'18 I'19 I1'19 II1'19 przewidywania
Poprawa 11,8 12,9 12,3 10,2 13,5 13,2
brak zmiany 65,0 60,3 62,4 61,6 62,2 63,9
Pogorszenie 23,2 26,9 25,3 28,2 24,3 22,9
saldo (1.-3.) -11,4 -14,0 -13,1 -18,0 -10,9 -9,7

Sytuacja finansowa wg sektoréw wiasnosciowych
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8. Ogdlna sytuacja gospodarki
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stan przewidywania - - = - érednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
I11'18 XII'18 I'19 Ir'19 I11'19 przewidywania
Poprawa 19,3 14,3 12,4 13,7 14,4 13,6
brak zmiany 68,9 60,3 61,7 65,1 63,8 57,8
Pogorszenie 11,8 25,4 25,9 21,3 21,8 28,6
saldo (1.-3.) 7,5 -11,2 -13,5 -7,6 -7,4 -15,0
Ogolna sytuacja gospodarki wg sektoréw wiasnosciowych
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III. SUMMARY

After two months of a growth in manufacturing, inaMh, 2019 business situation in the industry
deteriorated. The industrial confidence indicat@ RIED) monthly decreased by 3.5 pts to -0.2 pts.
It is again down from the respective year 2018rig(2.9 pts). The results of the March survey are
ambiguous. Firms have reported orders and employmedined. Finished products inventories

increased. On the other hand, production grew fiaadcial situation of producers improved. Positive

seasonal factors are expected to strengthen sowamver, it's uncertain whether they will overcome

negative cyclical factors which seem to uphold.



