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I. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. W péadzierniku warté¢ ogolnego wskanika koniunktury IRG SGH (IRGIND) zwkszyta
sie wzgledem wartéci z wrzenia o 0,5 pkt i wynosi -10,1 pkt. Jest jednaksmha od wartéci sprzed
roku o 4,9 pkt. Dla sektora prywatnego wéétavskanika koniunktury zmniejszyta siw ciagu
miesgca 0 2,5 pkt i jest rowna -11,9 pkt. Jestsma nk przed rokiem o 6,2 pkt. Dla sektora
publicznego wart@& wskanika wzrosta o 33,5 pkt do poziomu 9,4 pkt. Je€,4 pkt wysza od
wartcasci sprzed roku.

2. Pogorszenie koniunktury odnotowaly przedgirstwa zatrudnigce do 50 oraz od 51 do
250 pracownikéw. WskKaik koniunktury zmniejszyt swajwartas¢ dla obu grup odpowiednio o: 4,9
i 2,7 pkt do wysokeri -14,9 i -6,0 pkt. Pozostate przeglsibrstwa informuj o poprawie koniunktury.
Dla przedssbiorstw zatrudniajcych od 251 do 500 pracownikow wzrost wécionvskanika wyniost
3,4 pkt do poziomu -11,4 pkt, a dla przetsrstw o zatrudnieniu powgj 500 osob 6,0 pkt do
wysokaci -12,7 pkt. W skali roku dla wszystkich wyrionych grup producentéw odnotowano
spadki wartéci wskanika.

3. W przekroju wedtug gtéwnych grup produktowychadek wartéci wskanika IRGIND
zanotowano tylko dla przedsiorstw produkujcych pétprodukty, o 3,1 pkt do poziomu -17,9 pkt.
W pozostatych grupach koniunktura poprawita 8lajwickszy wzrost wartéci wskanika, o 13,4 pkt,
odnotowano dla producentéw dobr konsumpcyjnych teg@ wytku. Wart@gé wskanika dla tej
grupy przedsbiorstw wynosi obecnie -8,3 pkt. Dla przegsorstw wytwarzajcych dobra
inwestycyjne wskanik zwiekszyt swoj wartaés¢ o 5,5 pkt do poziomu -1,6 pkt, a dla produkcji
nietrwatych doébr konsumpcyjnych o 4,3 pkt do poazion2,5 pkt. Tylko dla przedsbiorstw
produkupcych nietrwate dobra konsumpcyjne waétavskaznika jest wysza ni przed rokiem.

4. Popraw koniunktury odnotowano w trzech makroregionachinpénym, centralnym
i w wojewOdztwie mazowieckim. Wskaik koniunktury zwekszyt swop wartags¢ dla tych
makroregionéw odpowiednio o: 24,4, 7,2 i 0,2 pkt. Mzostatych makroregionach koniunktura
pogorszyta &. Najwickszy spadek warfoi wskanika, o 19,4 pkt, odnotowano dla makroregionu
pétnocno-zachodniego, a najmniejszy, o 0,4 pkta dhakroregionu potudniowo-zachodniego.
Najnizsz wartasé, -17,2 pkt, wskanik przyjgt dla wojewddztwa mazowieckiego, a napsy, 4,3
pkt, dla makroregionu poéinocnego. Tylko dla makgiwadéw: potnocnego i centralnego waib
wskaznika zwickszyty st w ciaggu roku.

5. Spadek wartei wskaznika koniunktury w skali roku jest mniejszyznrzed miegicem, co
moze sygnalizow& wygani¢cie ujemnego oddziatywania czynnikéw cyklicznycheakaiczenie
trwajacego od pocgku 2018 r. spowolnienia. Wyniki pdziernikowego badania koniunktury s
lepsze od przewidywanych. Wprawdzie wactowickszaci sald obniyly si¢, lecz spadki &
nieznaczne, a w przypadku produkcji i zamdwiednotowano nawet wzrosty. O poprawie
koniunktury informuj przedsgbiorstwa due, zatrudniajce powyej 250 pracownikéw. To one
otrzymaty wiksze zamowienia i zwkszyly inwestycje w maszyny i wdzenia. Biogc pod uwag,
iz najblizsze miesice @ zwykle okresem zimowego ostabienia aktydeio przedsibiorstw
przemystowych, oczekiwania uczestnikéw badaniazyalena za umiarkowanie optymistyczne.

6. Wartg¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedkqrodukcji zwikszyta s¢ w skali miesica
0 10,8 pkt do poziomu -1,6 pkt. Jest jednaksma od wartéci sprzed roku o 9,4 pkt. O waee
poziomu produkcji informuj zarbwno firmy prywatne jak i publiczne. W przekrayedtug giéwnych
grup produktowych najwkszy wzrost wielkéci produkcji miat miejsce u producentow dobr
konsumpcyjnych trwategozytku (wartgé salda zwgkszyla s¢ 0 23,3 pkt), a spadek zanotowano



tylko u producentéw dobr inwestycyjnych (o 12,9)pl8podziewany jest spadek wietkoprodukcji
w nadchodzcych miesicach.

7. Wzrést rownie poziom zaméwie. Wartas¢ salda zwgkszyta s¢ 0 2,0 pkt w cigu miesjca
i wynosi -20,1 pkt. Wzrost warfoi salda odnotowano dla firm z obu sektorow widsimwych.
Obecna wart&t salda ogétem jest réza od wartéci sprzed roku o 16,7 pkt. W przekroju wedtug
gtéwnych grup produktowych najekszy wzrost wielkéci zamowigé miat miejsce w produkcji dobr
konsumpcyjnych trwategozytku (warté¢ salda wysza o 15 pkt), a spadek jedynie w produkcji
potproduktéw (o 1,1 pkt). Przewidywany jest spadédikosci zamowig w najblizszym okresie.

8. Zmniejszyta si wielkos¢ zamowié eksportowych. W agu miesaca wart@¢ salda obriyta
sie 0 2,2 pkt do wysokai -27,9 pkt. O spadku wielkoi zamdwi@é eksportowych informuj tylko
firmy publiczne. Obecna waié salda ogétem jest rd8za od wartéci sprzed roku o 28,7 pkt.
W przekroju wedtug gtownych grup produktowych spadeielkosci zamowié eksportowych
odnotowano wyjcznie w produkcji dobr inwestycyjnych (wastosalda obriyta se o 10,6 pkt),
a najwekszy wzrost w produkcji dobr konsumpcyjnych trwategzytku (o 16,7 pkt). Uczestnicy
badania spodziewgjsic, ze poziom zamowie zwigckszy sé w kolejnych miesjcach (warté¢ salda
prognostycznego wynosi -23,5 pkt).

9. Obniyt sig poziom zapasow. Warlé salda zmniejszyla siw ciaggu miesaca o 1,3 pkt.
Spadek wielkéci zapaséw miat miejsce tylko w firmach publiczny€becna warks salda ogdtem
wynosi -1,6 pkt i jest isza od wartéci sprzed roku o 4,3 pkt. W przekroju wedtug gtowimygrup
produktowych najwikszy spadek zapaséw miat miejsce w produkcji dd@mskmpcyjnych trwatego
uzytku (wartg¢ salda zmniejszytasio 15 pkt), a wzrost tylko w produkcji pétproduktder 2,2 pkt).
Producenci prognozaidalszy spadek wielkei zapasow w nagbnych miesicach.

10. Opinie na temat zmian poziomu cen wyrobow ggth $ odmienne — firmy publiczne
informuja o0 wzrdcie ich poziomu, a firmy prywatne o spadku. Obewaatcs¢ salda ogotem wynosi
7,0 pkt i jest nisza od wartéci sprzed miegca o 0,9 pkt, lecz wasza od wart€ci sprzed roku o 0,3
pkt. W przekroju wedtug gtéwnych grup produktowytdjwickszy spadek poziomu cen miat miejsce
u producentow nietrwatych dobr konsumpcyjnych (e&rsalda zmniejszytasio 11,5 pkt), a wzrost
zanotowano jedynie u producentow pétproduktéw (b kt). Spodziewany jest wzrost poziomu cen
wyrobéw gotowych w najlliszej przysziéci.

11. Wielkg¢ zatrudnienia zmniejszyta ¢si Wartg¢ salda obriyta se w ciagu ostatniego
miesgca 0 1,9 pkt do wysokoi -7,0 pkt. Jest nsza od wartéci sprzed roku o 3,9 pkt. Spadek
poziomu zatrudnienia zanotowano w firmach prywalnyic publicznych. W przekroju wediug
gtébwnych grup produktowych spadek wiedkd zatrudnienia miat miejsce wadznie w produkciji
nietrwatych débr konsumpcyjnych (wastosalda zmalata o 7,8 pkt), a nagkézy wzrost w produkcji
dobr konsumpcyjnych trwategozytku (o 19,4 pkt). Przewidywany jest dalszy spadéklkosci
zatrudnienia w nadchogiezych miesicach.

12. Sytuacja finansowa przeglsiorstw, zwtaszcza publicznych, pogorszyte $Vartag¢ salda
zmniejszyta si w ciaggu miesaca o 0,9 pkt i jest rowna -20,8 pkt. Wagu roku spadek wyniést 15,4
pkt. W przekroju wedtug gtéwnych grup produktowychjwicksze pogorszenie sytuacji finansowej
odnotowano u producentéw débr inwestycyjnych (Warsalda obniyta sic 0 16,6 pkt), a najwksz
poprave u producentéw potproduktéw (o 5,9 pkt). Firmy spiewap Sie pewnej poprawy swojej
sytuacji finansowej w zhtajacym st okresie.

13. Pogorszyly sioceny ankietowanych sytuacji ogolnogospodarczéjaju. Saldo w eigu
miesigca zmniejszyto swajwartas¢ o 0,8 pkt. Wynosi obecnie -18,1 pkt i jest o 2pi& nizsze od
wartasci sprzed roku. Gorzej hiprzed miegicem stan gospodarki ocerafirmy publiczne.



Nieznacznie poprawity si natomiast opinie przeddiiorstw prywatnych. W przekroju wedtug
gtéwnych grup produktowych najbardziej pogorszyly spinie wyraane przez producentéw dobr
konsumpcyjnych trwategozyitku (warté¢ salda obriyta s 0 8,3 pkt), a popragvodnotowano tylko

u producentow potproduktéw (o 4,9 pkt). Przewidyegest znaczne pogorszenie stanu polskiej
gospodarki w kolejnych miegiach.

14. W poréwnaniu z lipcem o 0,7 punktu procentowegmiejszyt s¢ stopier wykorzystania
mocy produkcyjnych. Obecnie wynosi on 73,2 %, t}, b pkt proc. mniej tiprzed rokiem.

15. Zwikszyta s¢ konkurencyjné¢ importu. Saldo w gigu kwartatu zwgkszyto swoj wartasé
0 2,1 pkt. Wynosi ona 17,3 pkt i jest #sza od wartéci sprzed roku o 9,3 pkt.

16. Zdaniem uczestnikbw badania, vagti ostatnich trzech miesly wzrosta ucizliwosé
gtébwnych barier dziatalnei gospodarczej. Nieco zmienita $ch kolejna¢. Za najbardziej doleglisv
firmy uznap barieg podatkowy. Informuje o tym 45,9% ankietowanych przetisorstw (44,7% przed
kwartatem). W drugiej kolejniwi zostat wskazany niedostateczny popyt (45,6% flvadanych
w pazdzierniku, 48,9% w lipcu). Na trzecim miejscu zrzddase bariera prawna. Jej negatywnych
skutkéw déwiadcza 42,2% przeddiiorstw (41,5% w trzecim kwartale). Brak wykwalifilwanej sity
roboczej przesuh si¢ na czwarte miejsce. Odczuwa go 40,4% prabitmistw.

17. W chgu potrocza zmniejszyty sinakiady inwestycyjne. Saldo odpowiedzi na pytanie

o wielkas¢ naktaddéw na budynki i budowle zmniejszyto savejartas¢ o 8,9 pkt do poziomu -12,7
pkt. Jest ona nsza od wartéci sprzed roku o 9,8 pkt. Z kolei waétosalda dot. nakiadow na
maszyny i urzdzenia produkcyjne zmniejszytaed 2,9 pkt do wysolkei -6,1 pkt. Jest musza od
wartasci z padziernika 2018 r. o 8,0 pkt. W planach inwestycgimyprzedsibiorstwa maj przede
wszystkim: wymiag wyposaenia, ograniczenie zycia energii oraz mechanizad automatyzag
produkciji. Za gtéwne bariery dzialaléw inwestycyjnej od lat niezmiennie uwaga: niewystarczajcy
zysk, niedostateczny popyt oraz olggwzed zadhzeniem.



II. WYNIKI SZCZEGOLOWE

1. WSKAZNIK KONIUNKTURY
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IRGIND - = = = érednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
skfadowe salda X'18 VI'19 VII'l9  VIII'19 IX'19 X19
1. wielko$¢ produkcji — przewidywania -9,5 -1,4 -5,8 -2,9 -10,0 -11,9
2. wielko$¢ zamdwien — stan -3,4 -9,8 -21,2 -23,3 -22,1 -20,1
3. zapasy - stan 2,7 0,9 8,2 51 -0,3 -1,6
wskaznik koniunktury (IRGIND): (1.4+2.-3.)/3 -5,2 -4,0 -11,7 -10,4 -10,6 -10,1

15

10

Wskaznik koniunktury wg sektordw wtasnosciowych

9,4

0,0

-11,9

24,1

przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne
EX 2018 @IX 2019 OX 2019
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-15

Wskaznik koniunktury wg wielkosci zatrudnienia

-6,0
-10,0
-11.4
-12,7
-14,9 -14,8
-18,7
do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 osob powyzej 500 oséb
OXx 2018 BIX 2019 OX 2019
Wskaznik koniunktury wg gtownych grup przemystowych
-14,8
-17,9
-21,7
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

EX 2018 DIX 2019 ©OX 2019

konsumpcyjne




Wskaznik koniunktury wg makroregionéw

rt
-15 -10 5 0

X18 IX19 X119
Potudniowy (wojewddztwa: matopolskie i Slgskie) -6,3 ~-12,4 -13,6
P6tnocno-zachodni (wojewddztwa: lubuskie, wielkopolskie
. . . 4,5 6,1 -13,3
i zachodniopomorskie)
Potudniowo-zachodni (wojewddztwa: dolnoslaskie i opolskie) 2,8 -12,2 -12,6
Potnocny (wojewddztwa: kujawsko-pomorskie, pomorskie
; ) . 6,4 -20,1 4,3
i warminsko-mazurskie)
Centralny (wojewddztwa: tddzkie i Swietokrzyskie) -155 -22,6 -15,4
Wschodni (wojewddztwa: lubelskie, podkarpackie i podlaskie) -4,4 4,4 -5,5
Wojewddztwo mazowieckie -14,1 -17,4 -17,2
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2. ZBIORCZE ZESTAWIENIE SALD
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1,6
-11,9
-20,1
-22,8 23,5
-27,9
1) ®) (3)
produkcja

zamowienia ogotem
zamowienia eksportowe
zapasy wyrobow gotowych
ceny

zatrudnienie

sytuacja finansowa

-1,6

-3,4

*

16,8

7,0

®

Estan

ogdlna sytuacja gospodarki polskiej
wykorzystanie mocy produkcyjnych
konkurencyjnos¢ towaréw zagranicznych

-11,4

-17,8

-20,8

(6) ™

Oprzewidywania

-18,1]

5,9

-32,4

® ©)

12,2

(10)
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3. SALDA I ICH SKLADOWE

1. Produkcja
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1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

stan przewidywania - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
X'18 VII'19 VIII'19 IX'19 X'19 przewidywania
wzrost 28,2 17,9 19,4 18,1 24,9 17,9
brak zmiany 51,4 52,2 50,0 51,5 48,7 52,2
spadek 20,4 29,9 30,6 30,5 26,4 29,9
saldo (1.-3.) 7,8 -11.9 -11,2 -12,4 -1,6 -11,9
Produkcja wg sektoréw wiasnosciowych
30
20
10 7,0
0
-10
-10,7
-20
-30

-27,6
przedsiebiorstwa publiczne

OX 2018

@1X 2019

przedsiebiorstwa prywatne
oX 2019
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30
25
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30

20

10

Produkcja wg wielkosci zatrudnienia

23,8

1,9

-16,5

-18,6

do 50 osdb

2,2

51-250 oséb 251-500 os6b
DX 2018 BIX 2019 ©OX 2019

Produkcja wg gtéwnych grup przemystowych

18,5

powyzej 500 osob

-20,4

potprodukty

-16,7

-40,0

dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne
EX 2018 @IX2019 ©OX 2019

-15,8

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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2. ZamoOwienia ogotem

30

20
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30

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

stan przewidywania - - = - érednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
X'18 VII'19 VIII'19 IX'19 X'19 przewidywania
wzrost 21,1 13,1 15,3 12,1 17,2 11,0
brak zmiany 54,4 52,6 46,1 53,6 45,4 55,2
spadek 24,5 34,3 38,6 34,2 37,3 33,8
saldo (1.-3.) -3,4 -21,2 -23,3 -22,1 -20,1 -22,8
Zamowienia wg sektoréw wiasnosciowych
30 26,7
20
10
0
-10
-20
188 -20,2
-30
-31,0
-40

przedsiebiorstwa publiczne

mXx 2018

przedsiebiorstwa prywatne

61X 2019 0OX 2019
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10

-10

Zamowienia wg wielkosci zatrudnienia

2,0

-14,1 131
-17,6 :
-22,2 -22,0
-26,7
" -28,6
-44,0
do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb
0Xx 2018 ©@IX2019 ©@X 2019
Zamowienia wg gtéwnych grup przemystowych
1,2 0,0
: 1-12,5
-149
-16,7
-25,0
333 344
-40,0
pOtprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

EX 2018 DIX 2019 ©OX 2019

konsumpcyjne
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3. Zamdwienia eksportowe
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stan przewidywania - - = - érednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
X'18 VII'19 VIII'19 IX'19 X'19 przewidywania
wzrost 23,9 15,6 12,5 11,9 10,9 10,9
brak zmiany 53,0 53,8 52,5 50,5 50,2 54,8
spadek 23,1 30,7 35,0 37,6 38,9 34,3
nie dotyczy 60,6 61,3 50,8 70,5 59,4 58,3
saldo (1.-3.) 0,8 -15,1 -22,5 -25,7 -27,9 -23,5
Zamowienia eksportowe wg sektoréw witasnosciowych
40 33,3
30
20
10
0
-10
-20
-30 231 -26,1 -25,0
-40
-50
60 -52,0

przedsiebiorstwa publiczne
OX 2018 @IX 2019

przedsiebiorstwa prywatne
oX 2019
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20

10

Zamowienia eksportowe wg wielkosci zatrudnienia

10,9

-13,3
-16,7
-23,9
-26,7
-35,7
-394
-44,0
do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 osob
BX 2018 ©@IX2019 ©OX 2019
Zamowienia eksportowe wg gtéwnych grup przemystowych
13,4
-19.4
-23,1
-27,3
-33,0 315
-42,9
-50,0
-66,7
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

EX 2018 DIX 2019 ©OX 2019

konsumpcyjne
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4. Zapasy
20
15

10

-10

-15

(i TR

dl 2

!

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

stan przewidywania - - = - érednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
X'18 VII'19 VIII'19 IX'19 X'19 przewidywania
wzrost 16,1 20,8 19,7 16,0 17,4 12,7
brak zmiany 70,5 66,6 65,7 67,8 63,7 71,1
spadek 13,4 12,6 14,6 16,3 18,9 16,2
saldo (1.-3.) 2,7 8,2 51 -0,3 -1,6 -3,4
20 Zapasy wg sektorow witasnosciowych
15 13,3
o EER
igmgagateTeTale]
]
5 e 19
. S R 03
-5
-10
-15
-20
5 -21,9

przedsiebiorstwa publiczne
BX 2018 ©=IX 2019

przedsiebiorstwa prywatne

ox 2019
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10

20

15

10

-10

Zapasy wg wielkosci zatrudnienia

0,0

-6,9

do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb
bX 2018 ©@IX2019 ©@X 2019
Zapasy wg gtdwnych grup przemystowych
15,0
7,1
29
-6,0
-8,2

potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

EX 2018 DIX 2019 ©OX 2019

konsumpcyjne
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5. Ceny

40

30

20

10

-20

R AL

20

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

stan

przewidywania

X'18

- - = - érednia

VII'19

VIIT'19

sktadnik cykliczny (prawa skala)

IX'19 X'19 przewidywania

wzrost
brak zmiany
spadek

12,8
81,0
6,2

14,3
78,9
6,8

15,1
79,0
59

15,9 15,9 26,2
76,0 75,3 64,4
8,1 8,9 94

saldo (1.-3.)

25

" R
R,
e
e
15 e
e

e
e
e
e
10 S
e
e
e
e
e
5 e
e
e
S

. e

0,0

6,7

7,6

91

7,8 7,0 16,8

Ceny wg sektorow wiasnosciowych

6,2

5,7

7,1

przedsiebiorstwa publiczne

mX 2018

B@1X 2019

ox 2019

przedsiebiorstwa prywatne
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20

15

10

-10

-15

30

25

20

15

10

-10

Ceny wg wielkosci zatrudnienia

do 50 osdb

-14,3

51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 osob
EX 2018 ©OIX2019 0OX 2019

Ceny wg gtéwnych grup przemystowych

24,6

16,9

15,0

13,1

10,1 10,3

-6,8

potprodukty

dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
EX 2018 DIX2019 ©X 2019 konsumpcyjne
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6. Zatrudnienie

20

10

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

stan

przewidywania

- - = - érednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

20

15

(6]

X'18 VII'19 VIII'19 IX'19 X'19 przewidywania
wzrost 12,3 14,1 12,0 13,8 11,4 10,9
brak zmiany 72,3 76,3 75,2 67,3 70,1 66,8
spadek 15,4 9,6 12,8 18,9 18,4 22,3
saldo (1.-3.) -3,1 4,4 -0,8 -5,1 -7,0 -11,4
Zatrudnienie wg sektoréw witasnosciowych
30
24,1
25 21,9
20
s | f
.
.
10 o
.
.
.
5 foepa e
e
0
-5
-4,9
-10 -7,8
-9,6
-15

przedsiebiol

rstwa publiczne

aXx 2018

przedsiebiorstwa prywatne

61X 2019 0OX 2019
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20

15

10

-10

-15

20

15

10

-10

-15

Zatrudnienie wg wielkosci zatrudnienia

-17,6
do 50 osdb

14,0

i

4,8

-13,4

-11,1

51-250 oséb 251-500 os6b
DX 2018 BIX 2019 ©OX 2019

Zatrudnienie wg gtéwnych grup przemystowych

powyzej 500 oséb

pOtprodukty

dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne

-11,1

EX 2018 DIX 2019 ©OX 2019

-13,1
nietrwate dobra
konsumpcyjne
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7. Sytuacja finansowa

30 20
20 15
10 ( 10
0 \ >
Y h 1" o
-10 F-1% - N — T -¥-----t-- -f -
\ l 1 5
-20 \
‘ -10
-30 ‘ ’ 15
-40 -20
-50 -25
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
stan przewidywania - - = - érednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
X'18 VII'19 VIII'19 IX'19 X'19 przewidywania
poprawa 14,7 8,8 13,3 10,0 10,6 12,3
brak zmiany 65,2 68,1 61,3 60,1 57,9 57,6
pogorszenie 20,1 23,1 25,3 29,9 31,4 30,1
saldo (1.-3.) -5,4 -14,3 -12,0 -19,9 -20,8 -17,8
Sytuacja finansowa wg sektoréw wiasnosciowych
10
5
0
-5
-6,4
-10
-10,3
-15
-20
21,9 21,1 20,7
-25

przedsiebiorstwa publiczne

@X 2018

przedsiebiorstwa prywatne
01X 2019 @©OX 2019
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20

10

Sytuacja finansowa wg wielkosci zatrudnienia

14,3
_714 '8,0
-13,4
-16,0
-22,2
-28,2 -30,0
-38,9
do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb
bX 2018 ©@IX2019 ©@X 2019
Sytuacja finansowa wg gtéwnych grup przemystowych
-15,8 -13,9
-21,2
-24,5
-30,4
-45,0
. -54,5
-57,1
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

EX 2018 DIX 2019 ©OX 2019

konsumpcyjne
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8. Ogdlna sytuacja gospodarki

90

70

50

30

10

50

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

stan

X'18 VII'19

przewidywania - - = - érednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

VIIT'19 IX'19 X'19 przewidywania

poprawa
brak zmiany
pogorszenie

17,5 15,7
67,7 56,3
14,8 28,0

11,5 13,2 12,0 9,8
55,0 56,4 58,0 48,0
33,5 30,4 30,1 42,2

saldo (1.-3.)

20
15

10

13,3

2,7 -12,3

-22,0 -17,3 -18,1 -32,4

Ogolna sytuacja gospodarki wg sektoréw wiasnosciowych

0,0

-21,9

przedsiebiorstwa publiczne

Oox 2018  @IX 2019

-17,7
-19,1 !

przedsiebiorstwa prywatne
oXx 2019
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20

10

20

10

Ogdlna sytuacja gospodarki wg wielkosci zatrudnienia

14,3

32,6 -31,1

do 50 osdb

11,1

51-250 oséb

Ogolna sytuacja gospodarki wg gtéwnych grup przemystowych

-38,9

-16,7

251-500 os6b
DX 2018 BIX 2019 ©OX 2019

-16,0

powyzej 500 oséb

-28,9

-33,8

potprodukty

-14,8

-16,7

dobra inwestycyjne

-25,0

-38,5

trwate dobra konsumpcyjne

EX 2018 DIX 2019 ©OX 2019

-33,3

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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9. Wykorzystanie mocy produkcyjnych

25

15

20

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

stan

przewidywania

- - - = érednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

Q42018 Q12019 Q22019 Q32019 Q42019 przewidywania

wzrost 23,0 12,3 23,5 16,0 16,2 11,9
brak zmiany 63,2 67,7 58,2 61,9 61,6 71,2
spadek 13,8 20,0 18,3 22,1 22,1 16,9
saldo (1.-3.) 9,2 -7,7 5,2 -6,2 -5,9 -5,1
stopien wykorzystania mocy 743 70,2 72,8 73,9 73,2 72,0

produkcyjnych (%)

60

50

40

30

20

10

Wykorzystanie mocy produkcyjnych wg sektoréw wiasnosciowych

50,0

33,3

12,5

przedsiebiorstwa publiczne

DQ4 2018

2Q3 2019

0Q4 2019

przedsiebiorstwa prywatne
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25

20

15

10

20

15

10

Wykorzystanie mocy produkcyjnych wg wielkosci zatrudnienia

19,6
17,6

14,9

-11,0

22,6
do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb

0Q4 2018 BQ3 2019 0Q4 2019

Wykorzystanie mocy produkcyjnych wg gtéwnych grup przemystowych

13,4 13,3
11,5 - - 10,9

-14,5

-15,8

-18,2

23,1
-25,0

potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
@Q4 2018 Q3 2019 EQ4 2019 konsumpcyjne
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10. Konkurencyjno$¢ towardw zagranicznych

35 10
30
25
20
15

10

-5 -10
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

stan przewidywania - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)

Q42018 Q12019 Q22019 Q32019 Q42019 przewidywania
wzrost 15,2 17,1 12,4 20,9 22,2 18,1
brak zmiany 77,5 74,8 82,2 73,4 73,0 76,1
spadek 7,2 8,1 54 5,7 4,8 5,9
trudno ocenic 44,2 59,9 53,3 47,5 45,6 52,1
saldo (1.-3.) 8,0 9,0 7,0 15,2 17,3 12,2

Konkurencyjno$¢ wyrobdw zagranicznych na rynku krajowym wg sektoréw wiasnosciowych
20

18 17,6

15,6
16 14,8

14 12,9

12

10 86

0,0

przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

0Q4 2018 BQ3 2019 oQ4 2019



30

30

25

20

15

10

-10

80

70

60

50

40

30

20

10

Konkurencyjno$¢ wyrobow zagranicznych na rynku krajowym wg wielkosci zatrudnienia

27,5

222 23,1

17,4

14,3 13,3

-5,9

do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb
0Q4 2018 BQ3 2019 OQ4 2019

Konkurencyjno$¢ wyrobéw zagranicznych na rynku krajowym wg gtdwnych grup przemystowych

66,7

55,6

42,9

38,2

20,0 20,6

115 12,7

potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
@Q4 2018 Q3 2019 EQ4 2019 konsumpcyjne
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11. Bariery dziatalnosci gospodarczej

60

50

40

30

20

10

1)
(2)
(3)
Q)
(5)
(6)
)
(8)
)
(10)
(11)
(12)
(13)

® (10) 1) (12 13)

@Q4 2018 @Q3 2019 OQ4 2019

niedostateczny popyt krajowy
niedostateczny popyt zagraniczny
konkurencyjny import

brak wykwalifikowanej sity roboczej
niedostateczne wyposazenie

brak surowcow i materiatéw
niska ptynnos¢ finansowa

niska dostepnos¢ kredytu
niekorzystne warunki kredytowe
niestabilnos¢ przepisow prawnych
obcigzenia podatkowe

inne

nie wystepuja
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12. Inwestycje w budynki i budowle

20

10

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

stan - --- Srednia

Ip6ir. 2017  IIpdir. 2017  Ipoir. 2018  II pdtr. 2018 I pGir. 2019 II pdir. 2019

wzrost
brak zmiany
spadek

20,6 27,6 20,2 21,7 21,4 20,3
54,2 51,0 53,8 53,6 53,5 46,7
25,2 21,4 26,0 24,7 25,1 33,0

saldo (1.-3.)

30

20

10

-4,5 6,1 -5,7 -3,1 -3,8 -12,7

Inwestycje w budynki i budowle wg sektorow wiasnosciowych

20,0

-13,3

-30,0

przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

B1II péir. 2018  OI péir. 2019 OII poir. 2019
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10

30

20

10

Inwestycje w budynki i budowle wg wielkosci zatrudnienia

5,7

-6,1
-12,1
-16,7
-18,8
-20,5
-27,8
do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 osob
GII péir. 2018 @I pdhr. 2019 OII potr. 2019
Inwestycje w budynki i budowle wg gtéwnych grup przemystowych
16,7
-24,2 22,8
-29,4
-50,0
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

konsumpcyjne

@II pbir. 2018 OI péir. 2019 OII poir. 2019
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13. Inwestycje w maszyny i urzadzenia

30

20

10

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

stan - - - - érednia

Ip6ir. 2017  IIpdtr. 2017  Ipoir. 2018  II pdtr. 2018 I pGir. 2019 II pdir. 2019

wzrost
brak zmiany
spadek

29,8
45,5
24,7

32,3 26,6 27,9 23,7 23,4
44,2 46,1 44,7 49,3 47,1
23,5 27,3 27,4 27,0 29,5

saldo (1.-3.)

igaCea e e
AR
oo

(B s m e e

5,2

8,8 -0,7 0,5 -3,2 -6,1

Inwestycje w maszyny i urzgdzenia wg sektoréw wiasnosciowych

6,2

-35,0

przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

B1II péir. 2018  OI péir. 2019 OII poir. 2019
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20

Inwestycje w maszyny i urzadzenia wg wielkosci zatrudnienia

16,0
7,0 74
-2,4
-11,1
-16,9 -16,7
-25,0
-28,6
do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb

14,5

@II poir. 2018 @I pdir. 2019 OII poir. 2019

Inwestycje w maszyny i urzadzenia wg gtownych grup przemystowych

12,7

-20,0

pOtprodukty

-28,7

dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
@I p6ir. 2018 @I péir. 2019 BT pbir. 2019 konsumpcyjne
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14. Inwestycje planowane

70

60

50

40

30

20

10

1)
(2)
(3)
Q)
(5)
(6)
7)
(8)

36,9

29,9

i8,9

20,3

&) 3 * ® (6) @ ®

OII pétr. 2018 T potr. 2019 BII péir. 2019

wymiana starego wyposazenia
powiekszenie mocy produkcyjnych
mechanizacja i automatyzacja produkcji
wprowadzenie nowych technik wytwarzania
oszczedzanie energii

kontrola zanieczyszczen

poprawa bezpieczenstwa

inne
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15. Czynniki ograniczajgce inwestycje planowane

60

50

40

30

20

10

(1)
(2)
(3)
Q)
(5
(6)
)

55,0

44,2

34,9
41,0

3 4) (5)

mII pbir. 2018 OI pdir. 2019 DII pdir. 2019

niedostateczny popyt

wysoki koszt kapitatu

trudnosci w uzyskaniu kredytow
niewystarczajgcy zysk

obawa przed zadtuzeniem
czynniki techniczne

inne

%)
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III. SUMMARY

In October, 2019 business situation in the manufawy industry slightly improved. The industrial
confidence indicator (IClI RIED) grew by 0.5 pts 410.1 pts, and is now 4.9 pts down from the
respective year 2018 figure. The annual declinthefindicator is lower than recorded in September,
which might indicate that negative cyclical fact@am® going to cease, and the slowdown that has
evolved since the beginning of 2018 is about toedman end. The results of the October survey are
better than expected. Though the majority of thiarizaes dropped, the decreases are minor, and the
balances of production and total orders even rbke. improvement was reported mainly by big
companies (employing over 250 persons). It is thetmave received larger orders and invested more.
Manufacturers’ expectations for the coming montiesraodestly optimistic.



