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I. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. W grudniu 2019 wartgé ogdlnego wskanika koniunktury IRG SGH (IRGIND) zmniejszyta
sie 0 1,4 pkt w poréwnaniu z listopadem. Obecnie wyrbE,8 pkt i jest nisza od wartéci sprzed roku
0 3,3 pkt. Dla sektora prywatnego watiavskanika wzrosta w eigu miesaca o 0,7 pkt i wynosi -10,4
pkt. Jest jednak ssza nk przed rokiem o 2,5 pkt. Dla sektora publicznegot@é IRGIND obnizyta
si¢ 0 16,8 pkt do poziomu -20,4 pkt. Jest 0 2,2 pktza od wartai sprzed roku.

2. Pogorszenie koniunktury odnotowaly przebgrstwa zatrudniare do 50 pracownikéw oraz
od 251 do 500 os6b. Wskak koniunktury zmniejszyt swajwartas¢ dla tych grup producentow
odpowiednio o: 2,3 i 20,8 pkt, do wysako-17,7 i -22,8 pkt. Dla pozostatych grup wadionvskanika
wzrosty; najwecej, o 13,7 pkt (do poziomu 5,7 pkt), dla przediirstw zatrudniajcych ponad 500
pracownikéw. Dla firm o zatrudnieniu od 51 do 25@®b wzrost wartai IRGIND wyniost 2,0 punkty,
do wysokdci -8,9 pkt. W skali roku wzrost waa wskanika zanotowano tylko dla producentéw
zatrudniagcych od 251 do 500 pracownikoéw (o 1,2 pkt).

3. Wzrosty wartéci wskanika odnotowano dla przedbiorstw wytwarzajcych dobra
konsumpcyjne. Wyniosty one: 20,6 pkt dla producenti®br konsumpcyjnych trwategaytku i 4,4
pkt dla producentéw nietrwatych débr konsumpcyjny@artaci wskaznika dla obu grup firm g
obecnie dodatnie i wynogondpowiednio: 3,9 i 0,0 pkt. Pozostali producenédimujg 0 pogorszeniu
koniunktury. Najwékszy spadek, o 3,9 pkt (do poziomu -20,1 pkt), mamano dla przedsbiorstw
produkupcych pétprodukty. Z kolei dla producentéw dobr istyeyjnych wskanik zmniejszyt swaj
wartags¢ o 1,0 punkt, do wysokai -5,9 pkt. Tylko producenci débr konsumpcyjnydwisrdzili
poprave koniunktury w skali roku.

4. Popraw koniunktury odnotowano w trzech makroregionach:inpéno-zachodnim,
wschodnim i wojewddztwie mazowieckim. Waitd wskaznika koniunktury wzrosty odpowiednio
0:2,2,11,3i 1,1 pkt. W pozostatych makroregidnkoniunktura pogorszytagiNajwickszy spadek
wartasci wskanika, o 13,9 pkt, zarejestrowano dla makroregionotugniowo-zachodniego,
a najmniejszy, o 0,8 pkt, dla makroregionu centrgin Najnksz wartas¢, -24,4 pkt, wskanik przyjat
dla makroregionu potudniowo-zachodniego, a napey, -1,9 pkt, dla makroregionu wschodniego.
Poprave koniunktury w cigu roku odnotowano tylko w makroregionie péinocnym.

5. W grudniu nagpito dalsze pogorszenie koniunktury w przeiayrzetwdrczym. Zmalata nie
tylko wartas¢ wskanika koniunktury, ale i wielkéei produkcji, zamowig (ogotem i eksportowych)
oraz zatrudnienia. Pogarszaje nastroje producentéw. Przyspiesza inflacja cerotagw gotowych.
Niewielkiej poprawie ulegta natomiast sytuacja fisrawa przedsbiorstw. Wartdci gtéwnych sald
odpowiedzi na pytanie ankiety sjemne i znacznie #6ze od wartéci srednich. Przewidywania dot.
rozwoju sytuacji w najbiiszych miesjcach § pesymistyczne. Uczestnicy badania bardemceniaj
0go6lng kondycg polskiej gospodarki (najpsza warté¢ salda sp@dd wszystkich émiu). Trudno
spodziewa sie poprawy koniunktury w nadchoglzych miesicach.

6. Warta¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielk@rodukcji zmniejszyta giw ciagu miesjca
0 16,4 pkt, do poziomu -17,7 pkt. Jestszia od wartéci sprzed roku o 8,8 pkt. O spadku poziomu
produkciji w skali miegica informuj zaréwno firmy publiczne jak i prywatne. Napkszy spadek
wielkosci produkcji miat miejsce u producentow dobr inwesginych (wartd¢ salda obriyta sk 0 26,2
pkt), a najwmgkszy wzrost u producentéw ddébr konsumpcyjnych tegat wytku (o 13,5 pkt).
Przewidywany jest wzrost poziomu produkcji w nagstiym okresie (warté salda diagnostycznego
jest réwna -13 pkt).

7. Wartg¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielkazamowié ogotem obniyta si o 8,8 pkt
w poroéwnaniu z listopadem i wynosi -25,1 pkt. Spageziomu zamowik odnotowaty firmy prywatne



i publiczne. Obecna waré salda jest risza od wart€ci sprzed roku 14,8 pkt. Najgkszy spadek
wielkosci zamowig miat miejsce w produkcji pétproduktow (waftosalda zmniejszytaso 17,8 pkt),
a najwekszy wzrost w produkcji nietrwatych débr konsumpgygh (o 10,9 pkt). Producenci
spodziewaj sie wzrostu poziomu zamowiew kolejnych miegicach (warté¢ salda prognostycznego
wynosi -23 pkt).

8. Saldo dot. zamowiecksportowych w gigu miesica zmniejszyto swajwartas¢ o 5,7 pkt do
poziomu -30,1 pkt. Spadek wasto salda zanotowano jedynie dla firm prywatnyche@ia wart&
salda ogdtem jest réza od wartéci sprzed roku o 14,4 pkt. Spadek poziomu zambwlesportowych
miat miejsce tylko w produkcji potproduktow (waséosalda nisza o 31,2 pkt niprzed miesicem), a
najwieckszy wzrost w produkcji débr inwestycyjnych (o §&t). Prognozowany jest wzrost poziomu
zamoéwie eksportowych w nagbnych miesicach (warté¢ salda przewidywajest rowna -15,3 pkt).

9. Poziom zapaséw zgkiszyt st w ciggu miesaca o 1,2 pkt. Wzrost wielkei zapaséw miat
miejsce tylko w firmach publicznych. Obecna waftsalda, -2,6 pkt, jest #6za od wartéci sprzed
roku o 5,2 pkt. Najwikszy wzrost wielkéci zapasow zanotowali producenci débr inwestycyinyc
(wartcs¢ salda zwgkszyta s¢ o 8,5 pkt), a najwkszy spadek producenci débr konsumpcyjnych
trwatego uytku (o 15,9 pkt). Firmy spodziewgasic spadku wielkéci zapasoéw w najbiszym okresie
(wartas¢ salda prognostycznego wynosi -8,5 pkt).

10. Tempo wzrostu cen wyrobow gotowych gkgiza s. Obecna wart@ salda, 6,3 pkt, jest
wyzsza nk przed miesicem o 2,5 pkt, isza jednak od warfoi sprzed roku o 3,1 pkt. Najgkszy
wzrost poziomu cen miat miejsce w produkcji nietiggh dobr konsumpcyjnych (waké salda
zwiekszyla s¢ o0 16,6 pkt), a najwkszy spadek w produkcji débr inwestycyjnych (o ).
Uczestnicy badania spodziewagic dalszego wzrostu cen swoich wyrobow w kolejnyclesiacach
(wartas¢ salda prognostycznego jest réwna 30,7 pkt).

11. Pog¢bia st spadek poziomu zatrudnienia. Wa&salda zmniejszyta Sw ciagu ostatniego
miesgca o0 3,0 pkt do wysokoi -10 pkt. Jest risza od wart€ci sprzed roku o 7,2 pkt. O zmniejszeniu
poziomu zatrudnienia w poréwnaniu z listopademrimiigja tylko firmy prywatne. Najwikszy spadek
wielkosci zatrudnienia miat miejsce u producentow poétpkadw (wartg¢ salda obniyta sk o 8,6 pkt),

a najwikszy wzrost u producentéw débr konsumpcyjnych tegatuytku (o 10 pkt). Przewidywany
jest dalszy spadek wielkai zatrudnienia w hadchogizych miesicach (warté¢ salda prognostycznego
wynosi -14,9 pkt).

12. Nieznacznie poprawitaessytuacja finansowa przegbiorstw przemystowych. Popraw
odnotowaly jednak tylko firmy publiczne. Waftosalda ogotem zwkszyta s¢ w ciagu miesiaca o 0,5
pkt i wynosi -10,9 pkt. Wzrost w skali roku wynid&fl pkt. Najwekszy poprave sytuacji finansowej
zanotowali producenci débr konsumpcyjnych trwateggtku (wartgé salda wzrosta o 23,2 pkt), a
najwicksze pogorszenie producenci nietrwatych débr komayinych (o 2,8 pkt). Spodziewane jest
pogorszenie 8i sytuacji finansowej producentdw w nafslzej przysziéci (wartgs¢ salda
prognostycznego jest rowna -20 pkt).

13. Gorzej ni przed miegicem ankietowani ocengggtan polskiej gospodarki. Saldo zmniejszyto
SWojg wartas¢ o 6,1 pkt. Obecnie wynosi ona -30,9 pkt i jesBo/Ipkt nisza do wartéci sprzed roku.
Najbardziej pogorszyly siopinie producentow débr konsumpcyjnych trwateggtku (wart@¢ salda
zmniejszyta si 0 22,1 pkt), a poprasmocen odnotowano jedynie u producentow potprodukiou,6
pkt). Przedsibiorstwa spodziewajsie dalszego pogorszenia ogoélnej sytuacji gospodakedepju w
nastpnych miesicach.



II. WYNIKI SZCZEGOLOWE

1. WSKAZNIK KONIUNKTURY
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1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

IRGIND - - - - érednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
sktadowe salda XII'18 VIII'19 IX'19 X'19 X1'19 XII'19
1. wielko$¢ produkcji — przewidywania -12,6 -2,9 -10,0 -11,9 -18,6 -13,0
2. wielko$¢ zamdwien — stan -10,3 -23,3 -22,1 -20,1 -16,3 -25,1
3. zapasy - stan 2,6 51 -0,3 -1,6 -3,8 -2,6
wskaznik koniunktury (IRGIND): (1.42.-3.)/3 -8,5 -10,4 -10,6 -10,1 -10,4 -11,8
Wskaznik koniunktury wg sektordw wtasnosciowych
0
-5
-10 7
111 -10,4
-15
20 -18,2
20,4
-25

przedsiebiorstwa publiczne

przedsiebiorstwa prywatne

OXII 2018 XTI 2019 OXII 2019



15

10

10

-10

-15

Wskaznik koniunktury wg wielkosci zatrudnienia

9,9

5,7

-10,9
-17,7
-24,0 228
do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 osob
@EXII 2018 @OXI 2019 OXII 2019
Wskaznik koniunktury wg gtéwnych grup przemystowych
3,9
-13,7¢
-16,2 -16,7

-20,1

potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

@XII 2018 @XI 2019 OXII 2019

konsumpcyjne




Wskaznik koniunktury wg makroregionéw

-20 -15 -10 -5

XII'18 XI'19 XII'19
Potudniowy (wojewddztwa: matopolskie i Slgskie) -3,9 -146 -24.]3
Potnocno-zachodni (wojewddztwa: lubuskie, wielkopolskie
. . N -09 54 -32
i zachodniopomorskie)
Potudniowo-zachodni (wojewddztwa: dolnoslaskie i opolskie) -19,8 -10,5 -24,4
Potnocny (wojewddztwa: kujawsko-pomorskie, pomorskie
. . ) -11,8 09 -3,5
i warminsko-mazurskie)
Centralny (wojewddztwa: tddzkie i Swietokrzyskie) -17,0 -22,3 -23,1
Wschodni (wojewddztwa: lubelskie, podkarpackie i podlaskie) -5 -132 -1,9
Wojewddztwo mazowieckie -10,1 -11,3 -10,2



2. ZBIORCZE ZESTAWIENIE SALD
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3. SALDA I ICH SKLADOWE

1. Produkcja

40
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L

-10

——

Ww’ 1 ‘ i ‘k, f IMM ,

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

15

(6]

o

stan przewidywania - - == $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
XII'18 IX'19 X'19 XI'19 XII'19  przewidywania
wzrost 19,4 18,1 24,9 21,0 18,3 19,1
brak zmiany 52,2 51,5 48,7 56,7 45,7 48,7
spadek 28,3 30,5 26,4 22,3 36,0 32,2
saldo (1.-3.) -8,9 -12,4 -1,6 -1,3 -17,7 -13,0
Produkcja wg sektoréw wiasnosciowych
25
20
15
10 9,1
5
0
-5
-10
-9,9
-15
-20 -16,7
-25 -22,6

przedsiebiorstwa publiczne

przedsiebiorstwa prywatne

@mXII 2018 @XI2019 OXII 2019
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20

10

30

20

10

Produkcja wg wielkosci zatrudnienia

11,8

14,8

-25,9

do 50 osdb

-10,5

-24,0

51-250 os6b 251-500 os6b
mXII 2018 ©@XI2019 0OXII 2019

Produkcja wg gtéwnych grup przemystowych

26,1
6 23,5

10,0

-21,6

-39,0

powyzej 500 oséb

11,2 12,7

-16,0 -14,8

-39,7

potprodukty

-10,1

-17,7

dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne
BXII 2018 @XI 2019 OXII 2019

nietrwate dobra
konsumpcyjne




12

2. Zamowienia ogotem
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- |

-20 { M
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1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

30

20

o

stan przewidywania - - == $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
XII'18 IX'19 X'19 X1'19 XII'19 przewidywania
wzrost 17,8 12,1 17,2 13,9 13,7 12,6
brak zmiany 54,1 53,6 45,4 56,0 47,4 51,7
spadek 28,1 34,2 37,3 30,2 38,9 35,6
saldo (1.-3.) -10,3 -22,1 -20,1 -16,3 -25,1 -23,0
Zamowienia wg sektoréw wiasnosciowych
0,0

0
-5

-10

-15 -11,2

20 -16,2 -16,6

225 -23,3

-30

-35

-0 38,7

-45

przedsiebiorstwa publiczne
B XII 2018

przedsiebiorstwa prywatne
BXI 2019 OXII 2019
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20

10

Zamowienia wg wielkosci zatrudnienia

0,0
B
-1,3
E— -12,2
-14,1
-15,8
-29,1 -29,6 -28,0
42,1

do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb

EXII2018 ©XI2019 OXII 2019

Zamowienia wg gtéwnych grup przemystowych

-24,6

-42,4

potprodukty

-16,1 176
-20,0

dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne
BXII 2018 @XI 2019 OXII 2019

-8,0 -8,0

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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3. Zamdwienia eksportowe

20

10

o
V ——

I

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

30

20

o

stan przewidywania - - == $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
XII'18 IX'19 X'19 X1'19 XII'19 przewidywania
wzrost 13,3 11,9 10,9 12,4 11,1 14,4
brak zmiany 57,6 50,5 50,2 50,7 47,7 56,0
spadek 29,0 37,6 38,9 36,9 41,2 29,6
nie dotyczy 63,5 70,5 59,4 63,6 56,5 56,0
saldo (1.-3.) -15,7 -25,7 -27,9 -24,4 -30,1 -15,3
Zamowienia eksportowe wg sektoréw witasnosciowych
0
-10
-12,3
-20 -17,8
-30
-28,6 -30,3
-40
-42,9
-50
-60
-62,5
-70

przedsiebiorstwa publiczne
@ XII 2018

przedsiebiorstwa prywatne
EXI 2019 OXII 2019
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20

10

Zamowienia eksportowe wg wielkosci zatrudnienia

-12,5 150
! _ -17,1
24,3/
-42,4 -42,0
-53,6
-58,8
do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb
EXII2018 ©@XI2019 OXII2019
Zamowienia eksportowe wg gtéwnych grup przemystowych
8,0
-11,1 12,7
-23,2 -23,1 23,8
-32,7
-46,2 -46,2
-54,3
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

@XII 2018 OXI 2019 OXII 2019

konsumpcyjne
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4. Zapasy
20 10
15 8
6
10
] s
5 q]
“HE-- -\ Y N/ T g L} - dA4 'l -MLEYN 2
0 [ i ‘ '
/ | \ ’
-5
I 2
-10 -4
-15 -6
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
stan przewidywania - - == $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
XII'18 IX'19 X'19 X1'19 XII'19 przewidywania
wzrost 18,0 16,0 17,4 13,7 14,8 9,3
brak zmiany 66,7 67,8 63,7 68,9 67,8 72,9
spadek 15,4 16,3 18,9 17,5 17,4 17,8
saldo (1.-3.) 2,6 -0,3 -1,6 -3,8 -2,6 -8,5
50 Zapasy wg sektorow witasnosciowych
42,4
40
30
20
12,9
10
0
-0,8
_10 .
-10,8
-20
przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

EXII2018 ©@XI12019 OXII 2019
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15

10

-10

15

10

-10

Zapasy wg wielkosci zatrudnienia

10,5

39

10,8

_116 '1,8

-8,5
do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b
mXII 2018 ©@XI2019 0OXII 2019

Zapasy wg gtdwnych grup przemystowych

10,0

7,4

powyzej 500 oséb

0,8 0.0
i
-5,9
-8,5 -8,2
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
konsumpcyjne

@XII 2018 OXI 2019 OXII 2019
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5. Ceny

40 20
30

” (\\

10

-10

-20
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

stan przewidywania - - == $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
XII'18 IX'19 X'19 X1'19 XII'19 przewidywania
wzrost 15,0 15,9 15,9 14,6 14,9 37,9
brak zmiany 79,4 76,0 75,3 74,7 76,5 54,9
spadek 5,6 8,1 8,9 10,8 8,6 7,2
saldo (1.-3.) 9,4 7,8 7,0 3,8 6,3 30,7
Ceny wg sektorow wiasnosciowych
15
9,7
10
6.1 7,0
5
0,0
0
-5
-10 :
-10,8
-15
przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

@XII2018 @XI12019 OXII 2019
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35

30

25

20

15

10

-10

9,3

5,0

Ceny wg wielkosci zatrudnienia

11,7 123 12,0

9,8

-5,3
do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb
BEXII2018 ©XI2019 OXII2019
Ceny wg gtéwnych grup przemystowych
30,4
151 13,8
11,4 11,8 -
10,0
-3,0
-6,0
pOtprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

@XII 2018 OXI 2019 OXII 2019

konsumpcyjne
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6. Zatrudnienie

20

10

o

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

20

15

(6]

stan przewidywania - - == $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
XII'18 IX'19 X'19 X1'19 XII'19 przewidywania
wzrost 13,6 13,8 11,4 10,8 91 8,3
brak zmiany 69,9 67,3 70,1 71,4 71,7 68,6
spadek 16,5 18,9 18,4 17,8 19,1 23,1
saldo (1.-3.) -2,8 -5,1 -7,0 -7,0 -10,0 -14,9
Zatrudnienie wg sektoréw witasnosciowych
15
9,7
10
5
0,0
0
-5 -3,1
-10
-9,5
-12,0
-15

przedsiebiorstwa publiczne

@ XII 2018

przedsiebiorstwa prywatne
BXI 2019 OXII 2019
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-10

-15

Zatrudnienie wg wielkosci zatrudnienia
2,6

do 50 osdb

-10,5
-11,8
-15,8
|
fomce
-21,6
51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 osob

OXII12018 @XI12019 OXII 2019

Zatrudnienie wg gtéwnych grup przemystowych

4,3
93 -10,0
-11,8
-13,4
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
konsumpcyjne

@XII 2018 OXI 2019 OXII 2019
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7. Sytuacja finansowa

30
20

10

ﬁZZ' /

|

_ W) A,

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

stan przewidywania - - == $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
XII'18 IX'19 X'19 X1'19 XII'19 przewidywania
poprawa 12,9 10,0 10,6 11,9 13,4 9,4
brak zmiany 60,3 60,1 57,9 64,9 62,3 61,1
pogorszenie 26,9 29,9 31,4 23,3 24,3 29,4
saldo (1.-3.) -14,0 -19,9 -20,8 -11,4 -10,9 -20,0
Sytuacja finansowa wg sektoréw wiasnosciowych
5
3,0
0
-5 -3,2
-10
-10,7
-11,7
-15
-15,5
-20 -18,9

przedsiebiorstwa publiczne

OXII 2018 ©@XI 2019

przedsiebiorstwa prywatne
oXII 2019
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15

10

10

Sytuacja finansowa wg wielkosci zatrudnienia

9,8

-15,8
-22,1
-29,6
do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 osob
mXII 2018 @EXI2019 OXII 2019
Sytuacja finansowa wg gtdwnych grup przemystowych
3,2
>l 61 -6,0
-8,8
-11,8
-154 7 -15.2
-17,5
-35,0
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

@XII 2018 OXI 2019 OXII 2019

konsumpcyjne
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8. Ogdlna sytuacja gospodarki
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50

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

stan przewidywania

XI1'18

- - == $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

IX'19 X'19 XI'19 XII'19  przewidywania

poprawa
brak zmiany
pogorszenie

14,3
60,3
25,4

13,2 12,0 7,8 7,5 6,6
56,4 58,0 59,6 54,0 43,4
30,4 30,1 32,6 38,4 50,0

saldo (1.-3.)

-11,2

-17,3 -18,1 -24,8 -30,9 -43,4

Ogolna sytuacja gospodarki wg sektoréw wiasnosciowych

-22,6

-32,4
przedsiebiorstwa publiczne

@ XII 2018

-11,7

-23,8

-31,3

przedsiebiorstwa prywatne
BXI 2019 OXII 2019
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20

10

Ogdlna sytuacja gospodarki wg wielkosci zatrudnienia

10,8

-34,9

23,4

-33,9

41,2

do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b

OXII12018 @XI12019 OXII 2019

Ogolna sytuacja gospodarki wg gtéwnych grup przemystowych

-14,8

powyzej 500 oséb

-13,2

26,1 250

-33,6

-32,0

-47,1

potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne

@XII 2018 OXI 2019 OXII 2019

-18,1

-31,0

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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III. SUMMARY

In December, 2019 business situation in the matwdfiag industry continued deteriorating. The
industrial confidence indicator (ICI RIED) dropplegl 1.4 pts to -11.8 pts, and is now 3.3 pts dowmfr
the respective year 2018 figure. The balances adymtion, total and export orders, employment and
general economic situation in Poland declined. Jitogvth rate of producers prices increased. The only
positive side of the survey results is an improvetmalthough slight, of financial situation of
manufacturing firms. The main balances are negatidbmuch lower than one year ago. Pessimism is
common among the surveyed manufacturers, so n@iraprent in the is expected to come over the
next months.
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IV. KONIUNKTURA W PRZEMYSLE PRZETWORCZYM W 2019 ROKU

Przemyst przetworczy, podobnie jak cata gospodpdtska, w roku 2019 znajdowakswy fazie
spowolnienia koniunktury. Parszy rysunek przedstawia przebieg barometru IRG $BARIRG),
opisupcego koniunktug w catej gospodarce. Gérny punkt zwrotny w przebiegklicznej sktadowej
barometru wysipit w potowie 2018 roku. Od tej chwili i przez niaicaty rok 2019 (z wytkiem
drugiego kwartatu) wartei barometru malaty. Przyczyrbyto negatywne oddziatywanie czynnikéw
cyklicznych, w kolejnych bowiem kwartatach spadkanesci barometru w skali roku wynosity: 3,1,
4,1, 9,51 7,5 pkt. Wartgi barometru przez caty rok byly ujemne sie od wieloletniegredniej.
Tendencje spadkowe widoczng takze w przebiegu PKB, co potwierdza prawidid&oocen
formutowanych na podstawie analizy danych fakawych, gromadzonych w badaniach koniunktury.

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

BARIRG ~ ------- sktadnik cykliczny BARIRG PKB, ceny state, r/r (%) (prawa skala)

Barometr IRG SGH w latach 1999-2019
Zrodio: opracowanie wiasne na podstawie danych IBB $GUS.

Pogorszenie koniunktury widoczne byto we wszystlabigtych badaniami IRG SGH dziatach
gospodarki: przemye przetworczym, budownictwie, rolnictwie, handluseéktorze bankowym. Po
prawie peciu latach nieustagej poprawy zacgy takze pogarszasie nastroje gospodarstw domowych.

Najwczeniej sygnaly pogorszania koniunktury pojawitg sv przemyle przetwoérczym, silnie
wptywajac na obraz zmian w catej gospodarce. Szczyt aktyevpozemystowej (gérny punkt zwrotny
w przebiegu wskanika IRGIND) wysgpit w lutym 2018 r. (rys. na s. 7). W kolejnych miggcach
wzrosty i spadki warti wskanika koniunktury nagpowaty naprzemiennie. W roku 2019 migzine,
niewielkie wzrosty wartéci wskanika odnotowano w styczniu, lutym, kwietniu, sierpni
pazdzierniku. Zmiany te mialy staby zwdek z ustalonym rytmem oddziatywania czynnikéw
sezonowych. W trzecim kwartale date gauway¢ pewne zahamowanie tendencji spadkowej, jednak
ostatnie dwa mieste roku rozwialy nadziejna popraw koniunktury. Z wyjtkiem lutego przez caty
2019 r. roczne zmiany wati IRGIND byty ujemne.

Inna cechy, powtarzajca sic w roku 2019, a widocznw latach wczéniejszych, byly ranice
w ocenach przeddiiorstw prywatnych i publicznych, przy czym ocemyzimienialy si w kolejnych
miesgcach, a ich zmiengé byta zdecydowanie wksza w sektorze publicznymzniv prywatnym.

Saldo odpowiedzi na pytanie o wiefégprodukciji zmniejszyto swajwartas¢ w skali roku o 8,8
pkt, z poziomu -8,9 pkt w grudniu 2018 r. do wys@kel17,7 pkt w grudniu 2019 r. Dodatnie przyrosty
wartcici salda odnotowano tylko na patizu roku oraz na poetku IV kwartatu. W drugiej potowie
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roku wartdci sald byty ujemne. Najagz wartas¢ zanotowano w grudniu 2019 r. Tendencja spadkowa
w przebiegu czynnika cyklicznego salda, zaptlaavana w kwietniu 2018 r., trwa.

Wiekszy spadek odnotowano w poziomie zaméwiadtem. W cigu roku warté¢ salda
obnizyta sk 0 14,8 pkt, z poziomu -10,3 pkt do -25,1 pkt. Rrzaty rok saldo przyjmowato wadc
ujemne, w drugiej potowie roku jedne z nagrych w badaniu. Roczny spadek watigalda pogiit
trwajaca od maja 2018 r. tendercgpadkovy, ktdra utrzymywata siprzez caly rok. Podobne zmiany
dotyczyly zamoéwié eksportowych. Spadek wasti salda w skali roku wyniost 14,4 pkt. W catym wok
2019 roku saldo przyjmowato waétm ujemne. Niewielkie dodatnie przyrosty miaty nsie tylko na
pocatku roku. Nie spowodowaty one jednak odwréceniadéstji spadkowej, zapogtkowanej w
czerwcu 2018 r.

Tendencja spadkowa w poziomie zapasOw rozpacze w marcu 2019 r. i pogbia sk.

W ciggu roku warté¢ salda zmniejszyta sio 5,2 pkt, z poziomu 2,6 pkt do poziomu -2,6 pkt.
W kolejnych miegjcach naprzemiennie nagbwaly spadki i wzrosty, a wadti ujemne przeplataty
si¢ z dodatnimi. Bardzo podobnie przebiegaly zmiargigou cen wyrobdw gotowych. Ostatni szczyt
w przebiegu sktadowej cyklicznej salda odnotowangrudniu 2018 r. Przez rok jego waitambnizyta

sie 0 3,1 pkt. Z kolei warti& salda odpowiedzi na pytanie o wiedk@atrudnienia obuaista s w ciggu
roku o 7,2 pkt, z poziomu -2,8 pkt do -10 pkt. Znyiavartgci salda w cigu roku byty zrégnicowane

— w pierwszej potowie roku wzrosty przeplataty & spadkami, w drugiej potowie przexasy spadki

i to one nasility trwajca od trzech lat tendengcjspadkows. Saldo odpowiedzi na pytanie dotyce
sytuacji finansowej przedsiiorstw przez caty rok przyjmowato waftd ujemne, aich spadki
zachodzity wsrodku roku. Pod jego koniec roku wattosalda zacgy rosmé i te wzrosty zahamowaty
tendengj spadkows, zapocatkowary przed dwoma laty. W sumie, od grudnia 2018 r. dmigia 2019

r., wart@¢ salda zwgkszyta s¢ 0 3,1 pkt. Spadta natomiast wadisalda odpowiedzi na pytanie o ogen
ogolnej sytuacji gospodarki polskiej, z poziomu,2lgkt do -30,9 pkt, tj. 0 19,7 pkt. Mieszne zmiany
wartdsci salda, tak jak w przypadku pozostatych zmiennymHy zr@nicowane. Przewaty jednak
spadki pogibiajace tendengj spadkowy, ktora trwa ju dwa lata.

Pogorszenie koniunktury odczuli takeksporterzy. W ggu roku warté¢ salda zmalata o 9,4
pkt. Tylko w drugim kwartale odnotowano wzrost sal@ 7,8 pkt). W pozostatych kwartatach miaty
miejsce spadki. Jednak tendencja spadkowa, widogzmaebiegu sktadnika cyklicznego od pgtkai
2018 r., ulegta zahamowaniu. Pogorszyly siwniez opinie producentow o konkurencyfu ich
wyrobéw na rynkach zagranicznych. Wattsalda zmniejszyta siw skali roku o 4,0 pkt. Wzrost
wartasci miat miejsce tylko w drugim kwartale. Od potov@@17 r. konkurencyjrig produkcji na
eksport nie wykazuje ani tendencji wzrostowej, apadkowej. Zmniejszyly sitakze korzyci z
produkciji na eksport w poréwnaniu z produkicp rynek krajowy. W poréwnaniu z IV kwartatem 2018
r. wartas¢ salda obriyta sk 0 3,4 pkt. Zmiany wartei salda nagpowaty naprzemiennie w kolejnych
kwartatach. Utrzymuje sistaba tendencja spadkowa zainicjowana w czwartyartale 2018 r.

Pogorszenie koniunktury w przeghy przetwdrczym ujawnito siréwniez w spadku stopnia
wykorzystania mocy produkcyjnych, z poziomu 74,3%Akwartale 2018 do wysokai 73,2% w IV
kwartale 2019 r. Zarazem o 5,0 pkt wzrosta w&rtgalda odpowiedzi na pytanie o pragcy koszt
produkgciji.

W ciagu roku zwekszyta sé ucigzliwo$¢ gtownych barier dziatalrioi gospodarczej i nieco
zmienita s¢ wzglkdna dolegliwég, tj. kolejnc¢, w jakiej & wymieniane. Do najbardziej dotkliwych
probleméw nalga: obchzenia podatkowe (45,9% wskdzav IV kwartale 2019 r., 41,3% rok
wczesniej), niedostateczny popyt (odpowiednio: 45,69,i7%6) oraz niestabilr$é przepiséw prawnych
(42,2% vs 39,3%). Wysoki jest tak odsetek przeddyiorstw skatacych s¢ na problemy ze
znalezieniem wykwalifikowanej sity roboczej (40,4%4,5%).

Poziom nakladdéw inwestycyjnych na budynki i budowlgierwszym pétroczu obyt sie 0 0,7
pkt. W drugim potroczu spadek akiszyt s do 8,9 pkt. W tym samym okresie wadosalda
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odpowiedzi na pytanie o wielké inwestycji w maszyny i ugdzenia produkcyjne zmalata 0 5,11 2,9
pkt. W zamierzeniach inwestycyjnych na najbhe sz& miesecy przedsibiorstwa deklary przede
wszystkim clg¢ wymiany wyposaenia, obrnienie kosztow energii oraz mechanizaichutomatyzagj
produkcji. Za najwgksze bariery inwestycji od wielu lat wskagujniewystarczajcy zysk,
niedostateczny popyt oraz obaprzed zadtzeniem.



