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1. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. Lipiec jest kolejnym miesigcem, w ktéorym wartosci wskaznika koniunktury IRG SGH
(IRGIND) i sald rosng. Przemyst przetworczy odrabia straty spowodowane kryzysem COVID-19.
Wskaznik koniunktury powrocit do wartosci sprzed wybuchu epidemii w Polsce i jest niemal réwny
wartosci sprzed roku. W poroéwnaniu z czerwcem wartos¢ IRGIND wzrosta o 7,4 pkt do wysokosci-11,9
pkt. Dla sektora prywatnego warto$¢ wskaznika zwigkszyta si¢ w ciagu miesiagca o 6,5 pkt i wynosi -14,2
pkt. Jest nizsza niz przed rokiem o 1,9 pkt. Dla sektora publicznego warto$¢ wskaznika wzrosta 0 13,3
pkt do poziomu 8,8 pkt. Jest o 16,3 pkt wyzsza od wartosci sprzed roku.

2. Poprawa koniunktury przemystowej w lipcu jest powszechna. Pogorszenie si¢ koniunktury
odnotowano jedynie w wojewddztwie mazowieckim (spadek wartosci wskaznika 0 9,1 pkt). Najwigksze
miesi¢gczne przyrosty wartosci IRGIND zanotowano dla: przedsigbiorstw zatrudniajacych ponad 500
pracownikow (o 33,9 pkt), makroregionu centralnego (o 26,1 pkt) i producentéw ddbr inwestycyjnych
(0 19,3 pkt), a najmniejsze dla: makroregionu poétnocno-zachodniego (o 0,2 pkt), firm o zatrudnieniu do
50 pracownikéw (o 1,1 pkt) i producentow potproduktéw (o 4,0 pkt). Najwyzsze wartosci wskaznik
przyjat dla: przedsigbiorstw zatrudniajgcych ponad 500 oso6b (18,3 pkt), producentéw ddbr
inwestycyjnych (11,4 pkt) i makroregionu potudniowego (-8,5 pkt); najnizsze dla: firm o zatrudnieniu
do 50 pracownikow (-20,7 pkt), producentow nietrwatych dobr konsumpcyjnych (-19,4 pkt)
i makroregionu potudniowo-zachodniego (-16,2 pkt).

Zmian w skali roku sa zr6znicowane. Najbardziej poprawita si¢ koniunktura w produkcji dobr
konsumpcyjnych trwatego uzytku (wzrost wartosci wskaznika o 24,2 pkt), w zaktadach zatrudniajgcych
ponad 500 pracownikow (o 22,4 pkt) i w makroregionie péinocnym (o 5,2 pkt). Najwigksze pogorszenie
si¢ koniunktury odnotowaty przedsigbiorstwa o zatrudnieniu do 50 os6b (o 11,7 pkt), dziatajace
W wojewoddztwie mazowieckim (o 4,8 pkt) oraz producenci potproduktow (o 3,8 pkt).

3. Lipiec jest trzecim z kolei miesiagcem, w ktorym wzrost aktywno$ci przemystowej widoczny
jest we wszystkich analizowanych przekrojach. Przedsiebiorstwa informujg o wzro$cie poziomow
produkciji i zamowien, w tym eksportowych. Rosng ceny. Maleja zapasy. Poprawia si¢ sytuacja
finansowa producentow i ich oceny stanu polskiej gospodarki. Przedsigbiorstwa informuja 0 wzro$cie
wykorzystania mocy produkcyjnych. Jedynymi negatywnymi sygnatami ptynacymi z wynikéw
lipcowego badania koniunktury jest spadek wielko$ci zatrudnienia, ktory jest echem zalamania si¢
produkcji, zanotowanego w marcu i kwietniu, oraz nasilenie si¢ ucigzliwosci bariery popytowej, 0 czym
informuje ponad 65 procent badanych przedsiebiorstw. Niektore wskazniki aktywnosci przemystowej
osiagnety poziomy wyzsze niz rok wczesniej. Nastroje sg coraz bardziej optymistyczne i Spodziewana
jest dalsza poprawa koniunktury w najblizszych miesigcach.

4. Warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielko$¢ produkcji zwigkszyla si¢ w ciagu miesiaca
0 9,4 pkt do wysokosci -8,6 pkt. Jest wyzsza od wartosci sprzed roku o 4,5 pkt. O wzro$cie poziomu
produkcji informujg zaréwno firmy prywatne jak i publiczne. W przekroju wg glownych grup
produktowych najwiekszy wzrost wielkosci produkeji miat miejsce u producentow dobr inwestycyjnych
(wartos¢ salda zwigkszyta sie o 20 pkt), a spadek tylko u producentéw dobr konsumpcyjnych trwatego
uzytku (0 15,8 pkt). Przewidywany jest spadek wielkosci produkcji w nadchodzacych miesigcach.

5. Poziom zamoéwien ogdtem wzrost o 16,1 pkt i wynosi -26,2 pkt. O wzroscie poziomu
zamowien zgodnie informujg firmy z obu sektoréw wlasnosciowych. Obecna warto$¢ salda jest nizsza
od wartosci sprzed roku o 4,3 pkt. W przekroju wg gléwnych grup produktowych najwigkszy wzrost
wielko$ci zamowien miat miejsce w produkcji dobr inwestycyjnych (warto$¢ salda zwigkszyta sig
0 49,3 pkt), a najmniejszy w produkcji potproduktéw (0 5,3 pkt). Firmy spodziewaja si¢ dalszego
wzrostu poziomu zaméwien w kolejnych miesigcach.



6. Saldo odpowiedzi na pytanie o wielko$¢ zamowien eksportowych zwigkszyto swojg wartosé
0 15,6 pkt do wysokosci -29,3 pkt. O wzroscie poziomu zamoéwien eksportowych informuja firmy
prywatne i publiczne. Obecna warto$¢ salda jest nizsza od wartos$ci sprzed roku o 13,1 pkt. W przekroju
wg gtownych grup produktowych najwigkszy wzrost wielkosci zamoéwien eksportowych odnotowano
w produkcji dobr konsumpcyjnych trwatego uzytku (warto$¢ salda zwiekszylta sie o 43,2 pkt), a spadek
jedynie w produkcji nietrwatych dobr konsumpcyjnych (o 8,2 pkt). Prognozowany jest dalszy wzrost
poziomu zamoéwien w najblizszych miesigcach.

7. Poziom zapasdéw obnizyt sie w ciggu miesigca o 4,6 pkt. Spadek wielko$ci zapasow miat
miejsce tylko w firmach prywatnych. Obecna warto$¢ salda, -4,0 pkt, jest nizsza od wartosci sprzed roku
0 11 pkt. W przekroju wg gtdwnych grup produktowych najwiekszy spadek wielko$ci zapasoéw
zanotowano u producentéw dobr konsumpcyjnych trwalego uzytku (warto$¢ salda zmniejszyla si¢
046,1 pkt), a wzrost tylko u producentéw dobr inwestycyjnych (o 10,4 pkt). Przedsigbiorstwa
spodziewaja sie dalszego spadku wielko$ci zapaséw w nastepnych miesigcach

8. Poziom cen wyrobow gotowych podniost si¢ 0 3,4 pkt. Wzrost poziomu cen odnotowaty tylko
firmy prywatne. Obecna warto$¢ salda, -3,9 pkt, jest nizsza od wartosci sprzed roku o 11,6 pkt.
W przekroju wg gléwnych grup produktowych najwigkszy wzrost cen miat miejsce u producentdw débr
konsumpcyjnych trwatego uzytku (wzrost wartosci salda o 21,4 pkt), a najmniejszy u producentéw
nietrwatych dobr konsumpcyjnych (o 1,4 pkt). Ceny potproduktéw nie zmienity sie. Firmy przewiduja
wzrost cen produktow przemystowych w nadchodzacych miesigcach.

9. Poziom zatrudnienia zmniejszyl si¢ w ciggu ostatniego miesigca o 1,4 pkt do wysokosci -13,8
pkt. Jest nizszy niz rok temu o 17 pkt. Spadek wielkosci zatrudnienia odnotowano w obu sektorach
wiasnosciowych. W przekroju wg gtoéwnych grup produktowych najwickszy spadek wielkos$ci
zatrudnienia miat miejsce w produkcji nietrwatych dobr konsumpcyjnych (warto§¢ salda obnizyta si¢
0 7,6 pkt), a najwigkszy wzrost w produkcji dobr inwestycyjnych (o 7,0 pkt). Spodziewany jest dalszy
spadek wielkosci zatrudnienia w kolejnych miesigcach.

10. Sytuacja finansowa przedsigbiorstw ulegta poprawie. Warto$¢ salda zwigkszyla si¢ w ciggu
miesigca o 15,3 pkt i wynosi -26 pkt. W ciggu roku wartos$¢ salda zmniejszyta si¢ o 11,6 pkt. O poprawie
sytuacji finansowej informujg zaréwno firmy prywatne jak i publiczne. W przekroju wg gtdéwnych grup
produktowych najbardziej poprawita si¢ sytuacja finansowa producentéw débr inwestycyjnych (wzrost
warto$ci salda o 30,5 pkt), a pogorszenie odnotowali wylacznie producenci dobr konsumpcyjnych
trwatego uzytku (o 16,5 pkt). Przetworcy spodziewaja sie pogorszenia si¢ ich sytuacji finansowej
W najblizszym okresie.

11. Saldo odpowiedzi na pytanie o ogolng ocene sytuacji gospodarczej kraju zwickszylo swojg
wartos¢ o 11,8 pkt. Obecnie wynosi ona -55,2 pkt i jest nizsza od wartosci sprzed roku o 43 pkt. Lepiegj
niz przed miesigcem stan gospodarki oceniajg zarowno przedsigbiorstwa prywatne jak i publiczne.
W przekroju wg glownych grup produktowych najbardziej poprawily sie¢ oceny producentéw
pOtproduktéw (wartos¢ salda wzrosta o 27,2 pkt), a najbardziej pogorszyty oceny producentéw dobr
konsumpcyjnych trwatego uzytku (o 7,1 pkt). Firmy spodziewaja si¢ dalszej poprawy
ogoblnogospodarczej sytuacji w Polsce.

12. W stosunku do wartosci z kwietnia o 1,5 pkt zmniejszyta si¢ warto$¢ salda odpowiedzi na
pytanie 0 konkurencyjno$¢ wyrobow importowanych na polskim rynku. Obecnie wynosi ona 5,0 pkt
i jest nizsza od wartosci sprzed roku o 9,6 pkt. Prognozowane jest dalsze pogorszenie si¢
konkurencyjnosci importu w kolejnym kwartale.

13. W poréwnaniu z drugim kwartatem 0 11,3 punktu procentowego zwickszyl si¢ stopien
wykorzystania mocy produkcyjnych. Obecnie wynosi on 67,3%, 0 6,1 pkt proc. mniej niz przed rokiem.



Kwartalny wzrost odnotowaty zarowno firmy prywatne jak i publiczne. Przewiduja one, iz w nastepnym
kwartale stopien wykorzystania mocy produkcyjnych ponownie wzrosnie.

14. Zwigkszyta si¢ ucigzliwo$¢ wigkszosci barier dziatalno$ci gospodarczej. Za gléwna
przedsigbiorstwa przemystowe nieodmiennie uznaja niedostateczny popyt (65,4% ankietowanych
producentdw). W dalszej kolejnosci wymieniajg: obcigzenia podatkowe (45,6% badanych)
i niestabilnos$¢ prawa (42,4%).



11I. WYNIKI SZCZEGOLOWE

1. WSKAZNIK KONIUNKTURY
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Wskaznik koniunktury wg makroregionéw

-10 0 10 20

VIIri9 virzo virao
Potudniowy (wojewddztwa: matopolskie i $lgskie) -5,7 -22,6 -8,5
Potnocno-zachodni (wojewddztwa: lubuskie, wielkopolskie -7,1 -8,9 -8,7
i zachodniopomorskie)
Potudniowo-zachodni (wojewodztwa: dolnoslaskie i opolskie) -17,9 -32,4 -16,2
Potnocny (wojewddztwa: kujawsko-pomorskie, pomorskie -20,0 -19,7 -14,8
i warminsko-mazurskie)
Centralny (wojewddztwa: tddzkie i Swietokrzyskie) -116  -36,3 -10,2
Wschodni (wojewddztwa: lubelskie, podkarpackie i podlaskie) 99 -11,1 -8,6
Wojewddztwo mazowieckie -11,3  -7,0 -16,1
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2. ZBIORCZE ZESTAWIENIE SALD
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3. SALDA I ICH SKLADOWE
1. Produkcja
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2. Zamdwienia ogotem
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3. Zaméwienia eksportowe
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nie dotyczy 62,1 70,4 58,2 58,0 48,0 47,1
saldo (1.-3.) -16,2 -54,2 -62,7 -44.9 -29,3 -25,0
Zamowienia eksportowe wg sektorow wiasnosciowych
0 NN NN N NN NN N
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o P
o P
-10 o P
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e
fama gy -31.9
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-50
-52,0
-60
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EVII 2019 0OVI 2020 @VII 2020

przedsiebiorstwa prywatne
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Zamowienia eksportowe wg wielkosci zatrudnienia
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4. Zapasy
20 8
17,0 $rednia: 1,5
odchylenie standardowe: 5,0
15 \ 6
10 4
5 l 2
- e - - L ; N/
0 W W 0
-5 -2
-10 -4
-15 -6
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
stan przewidywania - - == $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
VII'a9 1vV'20 V20 VI'20 VII'20 przewidywania
wzrost 20,1 20,5 28,4 22,4 17,7 12,5
brak zmiany 66,9 55,8 51,1 55,7 60,7 69,0
spadek 13,0 23,7 20,5 21,9 21,6 18,5
saldo (1.-3.) 7,0 -3,2 7,9 0,6 -4,0 -6,0
10 Zapasy wg sektorow wiasnosciowych
7,9
8 7,6
o e
P
6 P
P
P
P
4 P
P
2,5 P
P
2 T P
o P
o P 0,6
P 0,0 P
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Zapasy wg wielkosci zatrudnienia

9,5
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19,0

13,0 118

do 50 os6b

7,8 6.0

51-250 0s6b
@mvil 2019 OVI 2020

251-500 os6b
@EVII 2020

Zapasy wg gtéwnych grup przemystowych

4,3

14,3

powyzej 500 osob

el 8.8

potprodukty

-22,9

-33,3

dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne

-31,8

avil 2019 0OVI 2020 @VII 2020

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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5. Ceny

40 15
$rednia: 2,6
odchylenie standardowe: 9,4

30 10
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,\w \‘ | ,/‘ |

-10

o

' -10

-20 116.6 -15
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

stan przewidywania - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
VII'19 1V'20 V'20 VI'20 VII'20 przewidywania
wzrost 14,4 8,9 9,7 7,8 7,6 13,6
brak zmiany 78,9 77,5 75,9 77,0 80,9 73,8
spadek 6,7 13,5 14,4 15,1 11,5 12,6
saldo (1.-3.) 7,7 -4,6 -4,7 -7,3 -3,9 1,1

Ceny wg sektorow wiasnosciowych

10
8,1
8 NN
P
P
6 50 Ty
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51 fu
' (e
-7,4
-8,7 95
-12,7 117
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Ceny wg gtéwnych grup przemystowych
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7,1
1,9
0,0 0,0
|___|
-7,3 -7,3 -7,1
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6. Zatrudnienie

20 20
10 10,1 15
0 10
) 5
O N S o\ f o> — -
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0
-20
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\
-30
{ -10
40 $rednia: -11,4 -15
odchylenie standardowe: 13,1
-50 -20
-51,1
-60 -25
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
stan przewidywania - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
VII'19 1V'20 V'20 VI'20 VII'20 przewidywania
wzrost 13,4 4,6 2,5 6,6 6,0 5,4
brak zmiany 76,4 78,5 78,1 74,3 74,2 75,0
spadek 10,2 16,9 19,4 19,1 19,8 19,6
saldo (1.-3.) 3,2 -12,3 -16,9 -12,4 -13,8 -14,2
Zatrudnienie wg sektoréw wiasnosciowych
20 17,5
e
15 e 13,3
o
M
o
10 o
o
o
o
5 o
ey T E 11
S 0,0 .
0 e | O e
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-10
-15
-14,9 -15,3
-20
przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne
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7. Sytuacja finansowa

20

10

o
e

Srednia: -10,5
odchylenie standardowe: 11,9

50,7

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

20

15

(6]

o

20

-25

stan przewidywania - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
VII'19 1V'20 V'20 VI'20 VII'20 przewidywania
poprawa 8,7 4,3 3,9 7,8 14,1 10,1
brak zmiany 68,3 42,9 41,5 43,1 45,8 52,3
pogorszenie 23,0 52,8 54,6 49,1 40,1 37,6
saldo (1.-3.) -14,4 -48,5 -50,7 -41,3 -26,0 -27,5
Sytuacja finansowa wg sektoréw wtasnosciowych
10
2,5
0 ERAEE m
- e ]
P
P
P
S
' e "
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20 -16,5
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Sytuacja finansowa wg wielkosci zatrudnienia
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8. Ogoblna sytuacja gospodarki

50
30

10

$rednia: -20,2

50

40

odchylenie standardowe: 24,7

30

-88,3

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

stan przewidywania - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
VII'19 1V'20 V'20 VI'20 VII'20 przewidywania
poprawa 15,7 0,6 0,8 4,7 6,7 8,2
brak zmiany 56,4 10,4 10,4 23,7 31,5 35,6
pogorszenie 27,9 88,9 88,8 71,6 61,9 56,2
saldo (1.-3.) -12,2 -88,3 -88,0 -67,0 -55,2 -48,1

Ogolna sytuacja gospodarki wg sektoréw wiasnosciowych

-21,1
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Ogolna sytuacja gospodarki wg wielkosci zatrudnienia
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9. Wykorzystanie mocy produkcyjnych

25

15 ‘
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$redn

odchylenie standardowe: 12,5

ia: -1,0

A,V/

-49,4

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

stan

przewidywania

- - - - $rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

20

15

(6]

Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020 przewidywania

wzrost 15,7 16,1 9,7 4,9 17,7 15,9
brak zmiany 61,2 61,9 63,3 40,9 48,2 56,2
spadek 23,1 21,9 27,1 54,2 34,1 28,0
saldo (1.-3.) -7,4 -5,8 -17,4 -49,4 -16,3 -12,1
stopien wykorzystania mocy 73,4 73,2 69,1 56,0 67,3 67,8
produkcyjnych (%)
Wykorzystanie mocy produkcyjnych wg sektoréw wiasnosciowych
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Wykorzystanie mocy produkcyjnych wg wielkosci zatrudnienia
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10. Konkurencyjnos$¢ towardw zagranicznych
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stan

przewidywania - - - - $rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020 przewidywania

wzrost 20,4 21,9 17,2 15,7 10,5 12,6
brak zmiany 73,8 73,3 70,9 75,2 84,1 79,4
spadek 5,8 4,8 11,9 9,2 54 8,0
trudno ocenic 45,4 45,0 49,6 93,5 51,5 48,3
saldo (1.-3.) 14,6 17,1 5,3 6,5 5,0 4,6
Konkurencyjnos$¢ wyrobow zagranicznych na rynku krajowym wg sektoréw wiasnosciowych
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11. Bariery dziatalno$ci gospodarczej
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111. SUMMARY

The manufacturing industry is continuing to recover after the COVID-19 crisis. The industrial
confidence indicator (ICI) returned to the level recorded in February, and is almost equal to the figure
of July 2019. The recovery manifests in an increase in production and orders, and a decline in finished
goods inventories. Producer prices rebounded. Financial situation of manufacturers improved, as well
as their opinions on general economic situation in the country. The only negative message of the July
survey results is a drop in employment which echoes the downturn in production reported in March and
April. Some of the balances grew on the annual basis. Manufacturers’ confidence is on the rise, what
should translate into higher industrial output over the next months.
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