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1. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. Po sierpniowym spowolnieniu ozywienia w przemysle przetworczym we wrzesniu wrocity
wzrosty zarbwno wartosci wskaznika koniunktury jak i sald bilansowych. Warto$¢ wskaznika IRG SGH
(IRG IND) zwickszyta si¢ w ciggu miesiaca o 7,6 pkt. Obecnie wynosi -4,0 pkt i jest wyzsza od warto$ci
sprzed roku o 7,2 pkt. Dla sektora prywatnego warto$¢ wskaznika koniunktury wzrosta 0 8,2 pkt do
wysokosci -4,5 pkt. Jest wyzsza niz przed rokiem o 5,6 pkt. Dla sektora publicznego wartos¢ wskaznika
zwigkszyla si¢ o 1,8 pkt do poziomu 0,7 pkt. Jest o 24,8 pkt wyzsza od wartosci sprzed roku.

2. Wzrost warto$ci wskaznika odnotowano dla wszystkich grup przedsigbiorstw rozréznianych
z uwagi na wielko$¢ zatrudnienia. Najwigkszy miesieczny przyrost wartosci wskaznika, o 16 pkt,
odnotowano dla przedsiebiorstw 0 zatrudnieniu od 251 do 500 pracownikow. Dla tej grupy wskaznik
przyjat tez najwyzsza wartos¢ (wsrod uczestnikow badania), 4,3 pkt. Najmniejszy przyrost wartosci
wskaznika koniunktury, o 2,0 pkt, zanotowano dla przedsigbiorstw zatrudniajacych do 50 pracownikéw.
Dla tej grupy wskaznik przyjat wartos¢, -11,1 pkt, najnizsza wsérdd uczestnikow badania. | tylko dla tej
grupy odnotowano spadek wartosci wskaznika w skali roku (o 0,9 pkt).

3. O poprawie koniunktury informujg producenci wszystkich gtéwnych grup produktowych
z wyjatkiem producentow nietrwatych dobr konsumpcyjnych. Najwigkszy wzrost wartosci IRGIND,
0 36 pkt, zanotowano dla wytworcow dobr konsumpcyjnych trwatego uzytku. Dla tej grupy wskaznik
przyjat wartos¢ 11,2 pkt, najwyzsza wsrod uczestnikow wrze$niowego badania. Najmniejszy wzrost
warto$ci wskaznika, o 3,9 pkt, zanotowano dla producentéw potproduktow. Najnizszg wartosé, -9,4 pkt,
wskaznik przyjat dla przedsiebiorstw wytwarzajacych nietrwate dobra konsumpcyjne. | tylko dla tej
grupy warto$¢ wskaznika zmalata w skali roku (0 1,1 pkt).

4. Poprawa koniunktury miata miejsce we wszystkich makroregionach. Najwigkszy przyrost
warto$ci wskaznika, o 11,8 pkt, zanotowano dla makroregionéw poéinocnego i wschodniego,
najmniejszy zas, o 0,7 pkt, dla wojewodztwa mazowieckiego. W tym badaniu najwyzsza wartos¢, 5,8
pkt, wskaznik przyjat dla makroregionu wschodniego, a najnizsza, -10,2 pkt, dla makroregionu
potudniowo-zachodniego. Wzrostu wartosci wskaznika w skali roku nie odnotowano tylko dla
makroregionu pétnocno-zachodniego.

5. We wrzesniu tempo wzrostu aktywnosci przedsigbiorstw przemystowych ponownie
przyspieszyto. Wartosci wskaznika koniunktury wigkszosci sald bilansowych pozostaja ujemne, ale
rosng juz nie tylko w skali miesigca, ale i roku. Przedsi¢biorstwa informujg o wzroscie poziomow
produkcji i zaméwien, zarowno krajowych jak i eksportowych. Rosng takze poziomy cen wyrobow
gotowych i zapasow. Odnotowano znaczny wzrost poziomu zatrudnienia i poprawe sytuacji finansowej
oraz nastrojow przedsig¢biorstw. Oznaki poprawy sg bardziej widoczne w firmach prywatnych. Warto$ci
sald prognostycznych w wigkszosci pozostaja ujemne, ale ich warto$ci rosng. Tak jak w poprzednich
badaniach najnizsza warto$¢ wsrod sald, -44,8 pkt, przyjeto saldo ocen ogélnej sytuacji w gospodarce
polskiej.

6. Wartos¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielko$¢ produkcji zwickszylta si¢ w skali miesigca
0 12 pkt, do poziomu -3,3 pkt. Jest wyzsza od warto$ci sprzed roku o 10,8 pkt. O wzroscie poziomu
produkcji informuja tylko firmy prywatne. W przekroju wg gtownych grup produktowych najwickszy
wzrost wielkosci produkcji miat miejsce u producentéw dobr inwestycyjnych (warto$¢ salda zwigkszyta
si¢ 0 35 pkt), a najmniejszy u producentéw potproduktow (o 1,0 pkt). Spodziewany jest dalszy wzrost
poziomu produkcji w nadchodzacych miesigcach.

7. Wzrost rowniez poziom zamowien ogotem. Wartos¢ salda zwickszyla sie o 19,2 pkt
w poréwnaniu z sierpniem i wynosi -16,8 pkt. O wzroscie pozioméw zamowien informujg firmy z obu
sektorow wiasnosciowych. Obecna warto$¢ salda jest wyzsza od wartosci sprzed roku o 7,0 pkt.



W przekroju wg gtéwnych grup produktowych najwigkszy wzrost wielkosci zamowien mial miejsce
w produkcji dobr konsumpcyjnych trwatego uzytku (wartos¢ salda zwigkszyta si¢ az o 70,8 pkt),
a najmniejszy w produkcji nietrwatych dobr konsumpcyjnych (o 6,5 pkt). Firmy przewiduja dalszy
wzrostu poziomu zaméwien w kolejnych miesigcach.

8. Z kolei saldo odpowiedzi na pytanie o wielko$¢ zamoéwien eksportowych w ciggu miesigca
zwigkszyto swojg wartos¢ o 15,3 pkt, do poziomu -24,3 pkt. O wzroscie informujg firmy z obu sektoréw
wilasnosciowych. Obecna warto$¢ salda jest wyzsza od wartosci sprzed roku o 3,9 pkt. W przekroju wg
gtéwnych grup produktowych najwigkszy wzrost poziomu zamoéwien eksportowych odnotowano
w produkcji dobr konsumpceyjnych trwalego uzytku (wartos¢ salda zwigkszyta si¢ o 68,8 pkt), a spadek
miat miejsce jedynie u producentéw nietrwatych dobr konsumpcyjnych (o 3,9 pkt). Prognozowany jest
dalszy wzrost poziomu zamowien eksportowych w najblizszych miesigcach.

9. Poziom zapasoéw zwigkszyt si¢ w ciggu miesigca o 1,1 pkt. Wzrost mial miejsce tylko w firmach
publicznych. Obecna warto$¢ salda, -5,6 pkt, jest nizsza od wartosci sprzed roku o 5,9 pkt. W przekroju
wg gtownych grup produktowych najwickszy wzrost poziomu zapasow mial miejsce w produkcji
nietrwatych débr konsumpcyjnych (warto$¢ salda zwigkszyta si¢ o 8,1 pkt), a spadek zanotowali tylko
producenci débr inwestycyjnych (o 17 pkt). Uczestnicy badania przewidujg dalszy wzrost poziomu
zapasOw w nastgpnych miesigcach.

10. Od trzech miesiecy obserwujemy wzrost poziomu cen wyrobdéw gotowych. We wrzesniu
zwiekszyt si¢ on o 5,1 pkt. Wzrost odnotowaly tylko firmy prywatne. Obecna warto$¢ salda, -1,1 pkt,
jest jednak wecigz nizsza od wartosci sprzed roku (0 9,2 pkt). W przekroju wg gtownych grup
produktowych najwigkszy wzrost poziomu cen mial miejsce U producentéw nietrwatych dobr
konsumpcyjnych (warto$¢ salda zwigkszyta sie o 6,6 pkt), a najwickszy spadek u producentéw dobr
inwestycyjnych (o 5,4 pkt). Ankietowani spodziewaja si¢ dalszego wzrostu cen wyrobow gotowych
w nadchodzacych miesigcach.

11. Poziom zatrudnienia zwigkszy? si¢ w ciagu ostatniego miesiaca o 11,2 pkt. Jego wartos¢, -0,7
pkt, jest wyzsza od wartosci sprzed roku o 4,8 pkt. Wzrost poziomu zatrudnienia odnotowaty zarowno
firmy prywatne jak i publiczne. W przekroju wg gtéwnych grup produktowych najwickszy wzrost
wielko$ci zatrudnienia miat miejsce w produkcji potproduktow (wartos$¢ salda o 19,9 pkt wyzsza niz
w sierpniu), a spadek wylacznie W produkcji nietrwatych dobr konsumpcyjnych (o 4,7 pkt).
Przewidywany jest spadek wielkosci zatrudnienia w najblizszym okresie.

12. Sytuacja finansowa przedsi¢biorstw poprawita si¢. Saldo zwickszyto swojg wartos¢ w ciggu
miesigca o 6,4 pkt i wynosi -18,7 pkt. Wzrost w skali roku wyniost 1,7 pkt. O poprawie sytuacji
finansowej informuja zarowno firmy prywatne jak i publiczne. W przekroju wg gtownych grup
produktowych najbardziej poprawita sie sytuacja finansowa producentow potproduktéw (wartosé salda
wzrosta o 11,8 pkt), a pogorszenie si¢ sytuacji finansowej odnotowano jedynie u producentow
nietrwatych dobr konsumpcyjnych (o 3,5 pkt). Firmy z obu sektoréw whasnosciowych spodziewaja si¢
dalszej poprawy ich sytuacji finansowej.

13. Poprawity si¢ rowniez oceny 0golnej sytuacji gospodarczej w Polsce. Wartos¢ salda wzrosta
0 7,0 pkt. Obecnie wynosi -44,8 pkt i jest nizsza od warto$¢ sprzed roku o 28,1 pkt. W przekroju wg
glownych grup produktowych w najwiekszym stopniu poprawily si¢ oceny producentow dobr
konsumpcyjnych trwatego uzytku (wartos¢ salda zwigkszyta sie o 15,5 pkt), a w najmniejszym opinie
producentow potproduktow (o 4,8 pkt). Oczekiwana jest dalsza poprawa sytuacji gospodarczej w kraju
w najblizszych miesigcach.



11I. WYNIKI SZCZEGOLOWE

1. WSKAZNIK KONIUNKTURY
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Wskaznik koniunktury wg makroregionéw

IX19 VII'20 1X'20

Potudniowy (wojewddztwa: matopolskie i $lgskie) -12,2 -119 -1,0
Potnocno-zachodni (wojewddztwa: lubuskie, wielkopolskie 2,8 -10,3 -8,0
i zachodniopomorskie)

Potudniowo-zachodni (wojewodztwa: dolnoslaskie i opolskie) -14,0 -13,6 -10,2

Potnocny (wojewddztwa: kujawsko-pomorskie, pomorskie -20,1 -13,6 -1,8
i warminsko-mazurskie)
Centralny (wojewodztwa: tédzkie i Swietokrzyskie) -22,1 -13,4 -53

Wschodni (wojewddztwa: lubelskie, podkarpackie i podlaskie) 3,4 -6,0 5,8
Wojewddztwo mazowieckie -16,1 -8,9 -8,2



2. ZBIORCZE ZESTAWIENIE SALD
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3. SALDA I ICH SKEADOWE

1. Produkcj
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2. Zamdwienia ogotem
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Zamowienia wg wielkosci zatrudnienia
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3. Zaméwienia eksportowe
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4. Zapasy
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5. Ceny

30 28,9 15
$rednia: 2,6

25 odchylenie standardowe: 9,4

——
6]

20 ‘
15 I

\ ¢
5 ) ( ] \‘ ‘ 0

|/ Y
]

-15

-16,6
-20 -15
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

stan  ceeeeeees przewidywania - - == $rednia skitadnik cykliczny (prawa skala)
IX'19 VI'20 VII'20 VIII20 1X'20 przewidywania
wzrost 15,9 7,8 7,6 6,7 8,0 19,5
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6. Zatrudnienie
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7. Sytuacja finansowa
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8. Ogoblna sytuacja gospodarki
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Ogolna sytuacja gospodarki wg wielkosci zatrudnienia
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111. SUMMARY

After the pace of recovery in the manufacturing industry slowed down in August, it regained momentum
in September. The industrial confidence indicator (ICI) increased by 7.6 pts to -4.0 pts, and is now 7.2
pts up from the September 2019 figure. The indicator and the survey balances are still negative, but they
have been growing both on the monthly and annual bases. Manufacturers informed about a rise in
production, total and export orders, finished goods inventories, employment and producer prices.
Financial situation of manufacturing firms improved, as well as opinions of the surveyed on general
economic situation in the country. The signs of recovery are more pronounced in private firms. The
balances of expectations remain negative but are on the rise.
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