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1. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. W listopadzie odnotowano niewielka poprawg koniunktury, wywotang wzrostem aktywnosci
przedsiebiorstw prywatnych. Warto$§¢ ogolnego wskaznika koniunktury IRG SGH (IRGIND)
zwigkszylta si¢ w skali miesiagca o 0,6 pkt. Obecnie wynosi -16,2 pkt i jest nizsza od wartosci sprzed
roku o 4,6 pkt. Dla sektora prywatnego warto$¢ wskaznika koniunktury wzrosta 0 2,2 pkt do wysokosci
-17,1 pkt. Jest nizsza niz przed rokiem o 4,6 pkt. Dla sektora publicznego wartos¢ wskaznika
zmniejszyta si¢ o 14,8 pkt do poziomu -8,6 pkt. Jest 0 5,0 punktow nizsza od wartosci sprzed roku.

2. Wzrost wartosci IRGIND odnotowano dla przedsiebiorstw 0 zatrudnieniu 51-250
pracownikow, o 0,8 pkt, oraz firm zatrudniajacych 251-500 0s6b, 0 11,6 pkt. Najnizsza wartos$c¢, -24,8
pkt, wskaznik przyjat dla przedsi¢biorstw najmniejszych, o zatrudnieniu do 50 pracownikow,
anajwyzsza, -6,7 pkt, dla przedsigbiorstw zatrudniajacych od 251do 500 0sOb. Pogorszenie si¢
koniunktury w skali roku byto powszechne — odnotowano je we wszystkich grupach zatrudnienia.

3. O poprawie koniunktury informujg tylko producenci nietrwatych dobr konsumpcyjnych
(wzrost wartosci wskaznika o 11,3 pkt). Najwigkszy spadek wartosci IRGIND, o 4,9 pkt, odnotowano
dla przedsiebiorstw wytwarzajacych poétprodukty; a najmniejszy, o 0,1 pkt, dla producentéw doébr
inwestycyjnych. Najnizsza wartos¢, -19,3 pkt, wskaznik koniunktury przyjat dla przedsigbiorstw
produkujacych potprodukty, a najwyzsza, 7,8 pkt, dla producentéw dobr konsumpcyjnych trwatego
uzytku. | tylko oni nie zanotowali pogorszenia si¢ koniunktury w poréwnaniu z listopadem 2019 r.

4. Koniunktura pogorszyta si¢ w dwdch makroregionach: centralnym (wojewodztwa todzkie
i Swietokrzyskie) oraz w wojewddztwie mazowieckim. Warto$ci wskaznika obnizyly si¢ odpowiednio
0: 0,7 i 10,1 pkt. W pozostaltych makroregionach miata miejsce poprawa koniunktury. Najwickszy
wzrost wartosci IRGIND, o 8,2 pkt, zanotowano dla makroregionu wschodniego (wojewoOdztwa:
lubelskie, podkarpackie i podlaskie). Najwyzszg wartos¢, -2,5 pkt, wskaznik przyjat dla makroregionu
polnocnego  (wojewoOdztwa:  kujawsko-pomorskie,  pomorskie i warminsko-mazurskie),
a najnizsza, -31,4 pkt, dla makroregionu centralnego. W skali roku spadku warto$ci wskaznika nie
odnotowano tylko dla makroregionu potudniowo-zachodniego (wojewddztwa dolnoslaskie i opolskie).

5. W listopadzie odnotowano spadek aktywnos$ci przemystowej przedsigbiorstw publicznych.
Prywatne wykazujg nieco lepsze wyniki niz w pazdzierniku. Przedsigbiorstwa informujg o spadku
wielko$ci produkcji i zamowien w ujgciu ogotem. Nieco zwiekszyta si¢ natomiast wielko$¢ zamowien
eksportowych. Drugi miesiagc z rzedu maleje wielkos¢ zatrudnienia. Rosng ceny wyrobéw gotowych
i malejg ich zapasy. Pogorsza si¢ sytuacja finansowa producentéw oraz ich nastroje. Saldo pytania
0 0g6lna sytuacj¢ gospodarcza kraju w dalszym ciggu ma najnizsza warto$¢ (ze wszystkich sald).
Obecnie wynosi ona -68,2 pkt. W skali kwartalu odnotowano wzrost poziomu produkcji na eksport
i jego optacalnosci. Narasta pesymizm producentow. Przewiduja, ze kolejne miesigce przyniosa spadek
wszystkich glownych wskaznikéw ich aktywnosci.

6. Wartos¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielko$¢ produkcji zmniejszyta sie w ciggu miesigca
0 21,5 pkt, do poziomu -17,9 pkt. Jest nizsza od warto$ci sprzed roku o 15,3 pkt. O spadku poziomu
produkcji informujg firmy prywatne i publiczne. W przekroju wg gtoéwnych grup produktowych
najwickszy spadek wielkos$ci produkcji miat miejsce u producentéw poétproduktow (warto$é salda
obnizyla si¢ az o 35,9 pkt), a najmniejszy u producentow dobr konsumpcyjnych trwatego uzytku (o 11
pkt). Spodziewany jest dalszy spadek wielkosci produkeji w nadchodzacych miesigcach.

7. Poziom zaméwien ogodtem zmniejszyt si¢ o 6,4 pkt i wynosi -22,5 pkt. Spadek poziomu
zaméwien odnotowaty firmy z obu sektorow wlasnosciowych. Obecna warto$¢ salda jest nizsza od
wartos$ci z listopada 2019 roku o 5,0 pkt. W przekroju wg gltéwnych grup produktowych najwiekszy
spadek wielkosci zamowien miat miejsce w produkcji potproduktow (wartos¢ salda obnizyta si¢ o 16,8



pkt), a najmniejszy w produkcji dobr inwestycyjnych (o 1,7 pkt). Ankietowani producenci przewiduja
dalszy spadek wielko$ci zamowien w najblizszych miesigcach.

8. Wazrést poziom zamowien eksportowych. Saldo zwiekszyto swoja warto$¢ o 1,7 pkt, do
poziomu -19,3 pkt. O wzro$cie wielkosci zamowien eksportowych informujg tylko firmy publiczne.
Obecna warto$¢ salda jest wyzsza od wartosci sprzed roku o 4,7 pkt. W przekroju wg gtownych grup
produktowych wzrost poziomu zamoéwien eksportowych odnotowano tylko w produkcji dobr
inwestycyjnych (warto$¢ salda wyzsza niz przed miesigcem o 10,7 pkt), a najwigkszy spadek
w produkcji dobr konsumpcyjnych trwatego uzytku (o 21,4 pkt). Firmy prognozuja spadek wielkoSci
zamowien eksportowych w kolejnych miesigcach.

9. Poziom zapasow wyrobdw gotowych zmniejszyt sie w ciggu miesigca 0 7,6 pkt. Spadek
poziomu zapaséw mial miejsce zardbwno w firmach prywatnych jak i publicznych. Obecna wartos$¢
salda, -2,0 pkt, jest wyzsza niz przed rokiem o 0,4 pkt. W przekroju wg gtownych grup produktowych
najwiekszy spadek wielko$ci zapasdw zanotowano u producentéw dobr konsumpcyjnych trwatego
uzytku (warto$¢ salda zmniejszyta si¢ o 13 pkt), a najmniejszy u producentow potproduktow (o 4,6 pkt).
Przewidywany jest dalszy spadek wielkos$ci zapaséw wyrobow gotowych w najblizszym okresie.

10. Nieznacznie wzrosty ceny wyrobéw gotowych. Wartos¢ salda zwiekszyta sie od pazdziernika
0 1,0 punkt. Obecnie wynosi 2,6 pkt i jest nizsza od wartosci sprzed roku o 1,6 pkt. W przekroju wg
glownych grup produktowych najwigkszy wzrost cen miat miejsce u producentéw débr inwestycyjnych
(warto$¢ salda wzrosta o 5,3 pkt), a najwigkszy spadek u producentow nietrwatych dobr
konsumpcyjnych (o 8,9). Przedsigbiorstwa spodziewaja si¢ dalszego wzrostu cen wyrobow gotowych
w nastgpnych miesigcach.

11. Poziom zatrudnienia obnizyt si¢ w ciagu ostatniego miesigca o 0,7 pkt do wysokosci -2,9 pkt.
Jest wyzszy niz przed rokiem o 4,7 pkt. Spadek poziomu zatrudnienia odnotowaty tylko firmy publiczne.
W przekroju wg gtéwnych grup produktowych najwiekszy spadek wielkosci zatrudnienia mial miejsce
w produkcji dobr konsumpceyjnych trwatego uzytku (warto$¢ salda obnizyta si¢ o 13,7 pkt), a wzrost
odnotowano jedynie w produkcji potproduktow (o 3,6 pkt). Przewidywany jest dalszy spadek wielko$ci
zatrudnienia w nadchodzacych w zblizajacym si¢ okresie.

12. Pogorszyla si¢ sytuacja finansowa przedsigbiorstw z obu sektoréw wiasnosciowych. Saldo
ogbtem zmniejszyto swojg warto$¢ w ciggu miesigca o 8,5 pkt i wynosi -19,5 pkt. W skali roku spadek
wartos$ci salda wyniost 7,4 pkt. W przekroju wg gtéwnych grup produktowych najbardziej pogorszyta
sie sytuacja finansowa producentoéw nietrwatych dobr konsumpcyjnych (warto$¢ salda nizsza niz przed
miesigcem o 20,1 pkt), a najwicksza poprawe zanotowali producenci dobr konsumpcyjnych trwatego
uzytku (0 25 pkt). Spodziewane jest dalsze pogorszenie sie¢ sytuacji finansowej przedsigbiorstw
przemystu przetworczego w najblizszych miesigcach.

13. Pogorszyly si¢ rowniez opinie producentéw nt. 0gdlnej sytuacji gospodarczej kraju. Wartos¢
salda zmniejszylta si¢ 0 9,6 pkt. Wynosi obecnie -68,2 pkt i jest nizsza od warto$¢ sprzed roku o 43 pkt.
Gorzej stan gospodarki oceniaja tylko firmy prywatne. W przekroju wg glownych grup produktowych
najbardziej pogorszyly si¢ oceny producentéw nietrwatych dobr konsumpcyjnych (warto$¢ salda
zmniejszyta si¢ o 18,7 pkt), a najmniej oceny producentéw dobr inwestycyjnych (o 5,3 pkt). Uczestnicy
badania spodziewajg si¢ poprawy sytuacji gospodarczej w kraju w nadchodzacych miesigcach; warto$¢
salda prognostycznego jest rowna 59,1 pkt.

14. W poréwnaniu z sierpniem br. odnotowano wzrost warto$ci salda odpowiedzi na pytanie
0 wielkos¢ produkcji na eksport. Wynidst on 13,8 pkt (do wysokosci -12,2 pkt). W skali roku wartos$¢
salda zwigkszyta si¢ o 3,0 pkt. Wzrost poziomu produkcji eksportowej zanotowaty tylko firmy
prywatne. W przekroju wg gtéwnych grup produktowych najwiekszy wzrost wielkosci produkcji na



eksport miat miejsce u producentow dobr konsumpcyjnych trwatego uzytku, az o 57,6 pkt, a najmniejszy
u producentéow potproduktow (o 0,2 pkt). Przewidywany jest spadek wielkosci produkeji na eksport
w kolejnym kwartale.

15. Zwigkszyta si¢ rowniez konkurencyjnos¢ produkcji eksportowej. Wartos¢ salda w ciagu
trzech ostatnich miesigcy wzrosta 0 2,2 pkt, do wysokosci -7,8 pkt. Jest wyzsza od warto$ci sprzed roku
o 3,1 pkt. Przedsiebiorstwa informuja takze o wzroscie wzglednych korzysci z produkcji na eksport
(0 2,7 pkt). Przewiduja, ze w nastepnym kwartale zardbwno konkurencyjnos$¢ produkcji na eksport, jak
i korzysci z niej zmniejszg si¢.

16. O 0,8 pkt zwigkszyla si¢ warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o jednostkowy koszt produkcji.
Obecnie wynosi ona 43,3 pkt i jest 0 13,3 pkt nizsza niz rok temu. Wzrost kosztu przecietnego miat
miejsce tylko w przedsiebiorstwach prywatnych. Spodziewany jest dalszy wzrost jednostkowego kosztu
produkcji w zblizajacym si¢ kwartale.



1.

WYNIKI SZCZEGOLOWE

1. WSKAZNIK KONIUNKTURY
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Wskaznik koniunktury wg makroregionéw
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2. ZBIORCZE ZESTAWIENIE SALD
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3. SALDA I ICH SKEADOWE

1. Produkcja
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2. Zamdwienia ogotem
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3. Zaméwienia eksportowe

20 16,4 20
10 ‘ 15
M
10
0 4 ) ’ ( ‘ l
\ ) ‘ 5
10 | '
. - _-1_ e ___ 4 N\ _ _ N_NL[ N_ _ N
7\ ' [ |\ Q; " ). 7“ : o
-20 '
(] \
"'1 i -5
-30 ‘
-10
-40
-15
-50
$rednia: -13,0 -20
-60 odchylenie standardowe: 13,1 L 25
-62,7
-70 -30
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
stan = ------- przewidywania - - == $rednia skitadnik cykliczny (prawa skala)
XI'19 VII'20 1X'20 X'20 XI'20 przewidywania
wzrost 12,7 9,3 16,9 18,5 17,2 14,4
brak zmiany 50,7 41,9 41,9 42,1 46,2 42,4
spadek 36,7 48,9 41,2 39,5 36,6 43,2
nie dotyczy 63,8 56,8 39,3 51,9 40,3 40,7
saldo (1.-3.) -24,0 -39,6 -24,3 -21,0 -19,3 -28,8
Zamdwienia eksportowe wg sektoréw wiasnosciowych
10
2,9
0 NN N E NN N
o P
o P
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-10 o P
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o
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o 205 ’
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o
50 famaa e e
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o
60 e e e
"
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-70
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4. Zapasy
20 8
17.9 $rednia: 1,5
odchylenie standardowe: 5,0
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0 \ 4 ‘ ‘ ‘l U ‘ ‘ l | o
5 ) 0 2
-10 97 -4
-15 -6
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
stan = ------- przewidywania - - == $rednia skitadnik cykliczny (prawa skala)
XI'19 VII'20 1X'20 X'20 XI'20 przewidywania
wzrost 14,7 16,1 16,4 20,0 16,0 13,7
brak zmiany 68,3 61,1 61,6 65,6 66,0 67,9
spadek 17,1 22,8 22,0 14,4 18,0 18,4
saldo (1.-3.) -2,4 -6,7 -5,6 5,6 -2,0 -4,7

Zapasy wg sektoréw wiasnosciowych
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25 23,1
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5 2,2
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Zapasy wg gtéwnych grup przemystowych
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5. Ceny
30 28,9 15
$rednia: 2,6
25 odchylenie standardowe: 9,4
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20
15 ? 5
10 i
5 o
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-5
-5
-10
-10
-15
-16,6
-20 -15
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
stan = ------- przewidywania - - == $rednia skitadnik cykliczny (prawa skala)
XI'19 VII'20 1X'20 X'20 XI'20 przewidywania
wzrost 15,0 6,7 8,0 10,4 10,1 24,0
brak zmiany 74,3 80,3 82,8 80,8 82,4 66,1
spadek 10,8 12,9 9,2 8,8 7,5 9,9
saldo (1.-3.) 4,2 -6,2 -1,1 1,6 2,6 14,0

-10

-12

Ceny wg sektorow wiasnosciowych
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Sa ey
e
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e
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Ceny wg gtéwnych grup przemystowych
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|
|
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e faaa e
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6. Zatrudnienie

20 20

10,1 15

T e e e 11""4, 4= ' ___ oo N----AL*
R _5
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o

-30
d -10
-40
$rednia: -11,3 -15
odchylenie standardowe: 13,0
-50 -20
-51,1
-60 -25

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

stan = ------- przewidywania - - == $rednia skitadnik cykliczny (prawa skala)
XI'19 VIITr20 1X'20 X'20 Xr20 przewidywania
wzrost 10,8 51 11,1 8,8 8,7 8,4
brak zmiany 70,9 77,8 77,1 80,3 79,8 74,1
spadek 18,4 17,0 11,8 11,0 11,6 17,4
saldo (1.-3.) -7,6 -11,9 -0,7 -2,2 -2,9 -9,0

Zatrudnienie wg sektoréw wiasnosciowych

20
15 14,0
10 8,1
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Zatrudnienie wg wielkosci zatrudnienia
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7. Sytuacja
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Srednia:

-10,6

odchylenie standardowe: 11,9

-50,7

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
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6]

-10

-15

-20

stan = ------- przewidywania - - == $rednia skitadnik cykliczny (prawa skala)
XI'19 VIITr20 1X'20 X'20 Xr20 przewidywania
poprawa 11,6 10,9 11,8 15,7 9,8 12,5
brak zmiany 64,7 53,1 57,7 57,7 60,9 50,0
pogorszenie 23,7 36,0 30,5 26,6 29,3 37,5
saldo (1.-3.) -12,1 -25,1 -18,7 -11,0 -19,5 -25,0
0 Sytuacja finansowa wg sektoréw wiasnosciowych
30 27,9
20
10
0,0
0 e e e e
o P
o P
o P
-10 P """ "
o
o -11,6
e
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10

Sytuacja finansowa wg wielkosci zatrudnienia
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8. Ogoblna sytuacja gospodarki

40

50
8 $rednia: -20,7

odchylenie standardowe: 24,9 40

-85,5 -88,3
-100 -50
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
stan = ------- przewidywania - - == $rednia skitadnik cykliczny (prawa skala)
XI'19 VIIT20 1X'20 X'20 X1'20 przewidywania
poprawa 7,9 5,4 9,9 2,3 2,6 8,5
brak zmiany 59,1 37,3 35,4 36,9 26,6 24,0
pogorszenie 33,1 57,2 54,7 60,8 70,8 67,5
saldo (1.-3.) -25,2 -51,8 -44.8 -58,6 -68,2 -59,1
Ogdlina sytuacja gospodarki wg sektoréw wtasnosciowych
0 e o
P P
P S
10 P P
P P
P P
P P
-20 P P
P P
P fesusssse
S
30 i 24,3
e
-32,4
-40
-40,5
-50
-60 -53,5
-59,0
-70
-71,5
-80

przedsiebiorstwa publiczne

EXI1 2019

przedsiebiorstwa prywatne
OX 2020 m@XI 2020
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Ogolna sytuacja gospodarki wg wielkosci zatrudnienia
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Ogdlna sytuacja gospodarki wg gtdwnych grup przemystowych
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9. Produkcja na eksport

Srednia: -5,8
odchylenie standardowe: 12,0

-50,9

-54,9

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

-25

-30

-35

stan przewidywania - - - - $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
Q42019 Q12020 Q22020 Q32020 Q42020 przewidywania
wzrost 11,8 12,9 3,5 13,2 16,9 13,0
brak zmiany 61,1 64,4 38,1 47,6 54,0 47,8
spadek 27,0 22,8 58,4 39,2 29,1 39,1
saldo (1.-3.) -15,2 -9,9 -54,9 -26,0 -12,2 -26,1
Produkcja eksportowa wg sektorow wiasnosciowych
30 24,1 22,9
20
10
0 m Qe
" P
P P
-10 P P
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e e e 119
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przedsiebiorstwa prywatne
B Q4 2020
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10. Konkurencyjnos¢ wyrobow krajowych na rynkach zagranicznych

15 15
11,3
10
10
5
0 5
-5
0
-10 \
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L
-15 -5
-20 $rednia: -3,5 10
odchylenie standardowe: 6,0 B
-25 3,6
-30 -15

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

stan przewidywania - - - - $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

Q42019 Q12020 Q22020 Q32020 Q42020 przewidywania

wzrost 7.1 9,4 11,1 5,9 6,5 5,3

brak zmiany 74,9 72,3 77,8 78,3 79,3 76,1
spadek 18,0 18,3 11,1 15,8 14,3 18,7
trudno oceni¢ 38,1 42.6 73,5 50,2 39,2 44,0
saldo (1.-3.) -10,9 -8,9 0,0 -10,0 -7.8 -13,4

Konkurencyjnos$¢ wyrobow krajowych na rynkach zagranicznych wg sektoréw wiasnosciowych
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11. Korzysci z produkcji na eksport w stosunku do korzysci z produkcji na rynek krajowy

30 25
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10 15
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odchylenie standardowe: 17,1
-50 -20
-60 -55.0 -25
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
stan przewidywania - - == $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
Q42019 Q12020 Q22020 Q32020 Q42020 przewidywania
wzrost 26,7 30,4 31,2 31,2 31,9 29,8
brak zmiany 49,0 47,3 42,2 43,7 45,1 47,1
spadek 24,3 22,3 26,6 25,1 23,1 23,2
saldo (1.-3.) 2,3 8,1 4,6 6,1 8,8 6,6
Korzysci z produkcji na eksport / korzysci z produkcji na rynek krajowy wg sektoréw wiasnosciowych
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mQ4 2020
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12. Przecietny koszt produkciji
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$rednia: 37,7
odchylenie standardowe: 12,3
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przewidywania - - = = $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)

Q42019 Q12020 Q22020 Q32020 Q42020 przewidywania

wzrost 59,8 72,0 53,8 47,7 48,1 53,7
brak zmiany 37,0 25,1 37,6 47,1 47,2 41,8
spadek 3.2 2,9 8,6 5,2 4,7 45
saldo (1.-3.) 56,6 69,1 45,1 42,5 43,3 49,3
Przecietny koszt produkcji wg sektoréw wiasnosciowych
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111. SUMMARY

In November manufacturing activity slightly increased. The industrial confidence indicator (ICI) grew
by 0.6 pts, to -16.2 pts, and is now 4.6 pts lower than one year earlier. The increase in ICI (by 2.2 pts)
was recorded for private firms only. The change of the indicator for public enterprises is -14.8 pts.

Production, total orders and employment are on the decline. Average costs and selling prices rose.
Manufacturers reported a drop in finished goods inventories and a deterioration of their financial
situation. On the other hand, export orders and export production, as well as its competitiveness and
relative benefits from export production increased. The surveyed firms’ general assessment of economic
situation in Poland worsened. The balance of opinions diminished by almost 10 pts to -68.2 pts, which
is close to the June figure. Pessimism of manufacturing producers has been steadily accreting since
September. The coming months are expected to bring about a decline in the main indicators of
manufacturing activity.
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