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1. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. W grudniu odnotowano popraw¢ koniunktury, wywolang wzrostem aktywnosci
przedsigbiorstw prywatnych. Wskaznik koniunktury w przemysle przetworczym (IRGIND) zwigkszyt
swoja warto$¢ w ciggu miesiaca o 8,4 pkt, do poziomu -7,8 pkt. Po raz pierwszy od lutego 2019 r. jest
ona wyzsza od warto$ci z analogicznego miesigca roku wezesniejszego (W grudniu o 4,4 pkt). Wartosé
wskaznika koniunktury liczonego dla sektora prywatnego wzrosta o 9,6 pkt i wynosi -7,5 pkt. Jest
wyzsza niz przed rokiem o 3,4 pkt. Dla sektora publicznego warto$¢ wskaznika zmniejszyta si¢ o 3,3
pkt do wysokos$ci -11,9 pkt. Jest o 8,5 pkt wyzsza od warto$ci sprzed roku.

2. O poprawie koniunktury informuja producenci ze wszystkich grup zatrudnienia. Najwigkszy
miesigczny wzrost wartosci wskaznika, o 19,1 pkt, odnotowano dla przedsi¢biorstw zatrudniajacych
ponad 500 pracownikdw, a najmniejszy, o 1,4 pkt, dla firm o zatrudnieniu od 251 do 500 oséb.
Najnizsza warto$¢, -14,6 pkt, wskaznik przyjat dla przedsigbiorstw najmniejszych, zatrudniajacych do
50 pracownikoéw, najwyzsza za$ warto$¢ wskaznika, 1,0 pkt, zanotowano dla producentéw
zatrudniajgcych ponad 500 pracownikéw. Jest to zarazem jedyna grupa, dla ktorej wartos¢ wskaznika
IRGIND obnizyta si¢ w skali roku.

3. W przekroju wedlug gtownych grup produktowych miesigczny spadek warto$ci wskaznika
(0 14,3 pkt) odnotowano tylko dla przedsi¢biorstw produkujacych dobra konsumpcyjne trwalego
uzytku. Dla pozostatych grup wartosci wskaznika wzrosty w skali miesigca. Najmniejszy wzrost, o 0,9
pkt, zanotowano dla producentéw nietrwatych débr konsumpcyjnych, a najwiekszy, o 13,4 pkt, dla
producentéw potproduktow. Najnizszg warto$¢ wskaznika, -15,3 pkt, odnotowano dla przedsiebiorstw
wytwarzajacych nietrwate dobra konsumpcyjne, najwyzszg za$, -3,5 pkt, dla producentéw débr
inwestycyjnych. W skali roku pogorszenie si¢ koniunktury miato miejsce wytacznie w produkcji dobr
konsumpcyjnych.

4. W porownaniu z listopadem koniunktura pogorszyta si¢ jedynie w makroregionie potnocnym
(wojewddztwa: kujawsko-pomorskie, pomorskie i warminsko-mazurskie) — spadek warto$ci IRGIND
wynidst -6,8 pkt. W pozostatych makroregionach koniunktura ulegta poprawie; najbardziej
w wojewodztwie mazowieckim (warto$¢ wskaznika wzrosta o 16 pkt), a najmniej w makroregionie
potudniowo-zachodnim (wojewddztwa: dolno$laskie i opolskie, 0 2,9 pkt). Najwyzszg wartos¢, -2,4 pkt,
wskaznik przyjat dla makroregionu potudniowo-zachodniego, a najnizsza, -25,3 pkt, dla makroregionu
centralnego (wojewodztwa: todzkie i $wietokrzyskie). W skali roku spadki wartosci wskaznika
odnotowano dla czterech makroregionéw: pdinocno-zachodniego, pdinocnego, centralnego
i wojewoOdztwa mazowieckiego.

5. Grudniowa poprawa koniunktury byta silniejsza od przewidywanej w listopadzie.
Przedsigbiorstwa informuja o wzro$cie wielkosci produkcji i zamowien w uj¢ciu ogdtem. Zmniejszyla
si¢, cho¢ nieznacznie, wielko$¢ zamowien eksportowych. Wzrost poziom zatrudnienia oraz poprawita
si¢ sytuacja finansowa producentow i ich nastroje. Pomimo poprawy opinii, firmy wcigz bardzo zle
oceniajag ogdlng sytuacje gospodarczag w kraju. W ocenie stanu koniunktury wigkszy optymizm
wykazaly przedsiebiorstwa prywatne. Biorgc pod uwage okolicznosci, przewidywania producentéw
dotyczace rozwoju sytuacji w przemysle przetworczym i gospodarce w nadchodzacych miesigcach
nalezy uzna¢ za wyjatkowo optymistyczne.

6. Warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielkos¢ produkcji zwiekszyta sie w skali miesigca
0 1,4 pkt, do poziomu -16,5 pkt. Jest wyzsza od warto$ci sprzed roku o 1,5 pkt. Wzrost poziomu
produkcji mial miejsce tylko w sektorze prywatnym. W przekroju wg gtownych grup produktowych
wzrost wielkosci produkcji zanotowali jedynie producenci nietrwatych doébr konsumpcyjnych (wartosé



salda zwigkszyla si¢ o 24,3 pkt), najwigkszy spadek, o 22 pkt, producenci dobr konsumpcyjnych
trwalego uzytku. Spodziewany jest dalszy wzrost poziomu produkcji w nadchodzacych miesigcach.

7. Wzrost rowniez poziom zamoéwien ogotem. Wartos¢ salda zwiekszyta sie o 2,1 pkt w ciggu
miesigca 1 wynosi -20,4 pkt. Tylko firmy prywatne zanotowaly wzrost poziomu zaméwien. Obecna
warto$¢ salda jest wyzsza od wartosci sprzed roku o 4,7 pkt. W przekroju wg glownych grup
produktowych najwiekszy wzrost poziomu zamoéwien miat miejsce w produkcji nietrwatych dobr
konsumpcyjnych (warto$¢ salda wyzsza niz w listopadzie o 14,8 pkt), a najwigckszy spadek w produkcji
dobr konsumpcyjnych trwatego uzytku (o 7,9 pkt). Ankietowani przewiduja dalszy wzrost poziomu
zamowien w kolejnych miesigcach.

8. Zmalata wielko$¢ zamoOwien eksportowych. Saldo w ciggu miesigca obnizyto swoja wartosé¢
01,7 pkt, do poziomu -21 pkt. O spadku poziomu zamoéwien eksportowych informujg tylko firmy
publiczne. Obecna wartos$¢ salda ogotem jest wyzsza od wartosci sprzed roku o 10,5 pkt. W przekroju
wg gtownych grup produktowych najwiekszy spadek wielkos$ci zamowien eksportowych odnotowano
w produkcji dobr konsumpcyjnych trwatego uzytku (warto$¢ salda zmniejszyta si¢ o 12 pkt),
a najwiekszy wzrost w produkcji nietrwatych dobr konsumpcyjnych (o 6,8 pkt). Firmy z obu sektoréw
wiasnosciowych spodziewajg sie Wzrostu poziomu zamowien eksportowych W najblizszych miesigcach.

9. Poziom zapasoéw zwigkszyt si¢ w ciagu miesigca o 1,3 pkt. Wzrost odnotowano tylko w firmach
prywatnych. Obecna warto$¢ salda ogotem jest réwna -0,7 pkt i wyzsza od wartosci sprzed roku o 2,1
pkt. W przekroju wg gtéwnych grup produktowych najwigkszy wzrost wielkosci zapaséw miat miejsce
w produkcji dobr konsumpcyjnych trwatego uzytku (wartos¢ salda zwigkszyta si¢ az o 31,9 pkt),
a spadek zanotowali wytacznie producenci potproduktow (o 4,5 pkt). Prognozowany jest dalszy wzrost
wielko$ci zapaséw w nastepnych miesigcach.

10. Poziom cen wyrobow gotowych obnizyt sie. Warto$¢ salda zmniejszyta sie¢ w skali miesigca
0 0,3 pkt, do wysokosci 2,3 pkt. Spadek poziomu cen odnotowaty tylko firmy prywatne. Obecna wartos¢
salda ogotem jest nizsza od wartosci sprzed roku o 5,5 pkt. W przekroju wg glownych grup
produktowych najwickszy spadek poziomu cen miat miejsce u producentéw débr konsumpcyjnych
trwatego uzytku (warto$¢ salda obnizyta si¢ o 4,7 pkt), a najwigkszy wzrost w produkceji nietrwatych
débr konsumpcyjnych (o 4,4 pkt). Uczestnicy badania przewidujg gwaltowny wzrost cen swoich
produktéw w najblizszym okresie.

11. Warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielko$¢ zatrudnienia zwigkszyla si¢ w ciggu
ostatniego miesigca o 2,3 pkt. Wynosi obecnie -0,6 pkt i jest wyzsza od wartosci sprzed roku o 9,9 pkt.
Wozrost poziomu zatrudnienia odnotowaty tylko firmy prywatne. W przekroju wg gltownych grup
produktowych najwigckszy wzrost wielkosci zatrudnienia miat miejsce w produkcji débr inwestycyjnych
(warto$¢ salda wyzsza niz przed miesigcem o 16,7 pkt), a spadek odnotowano jedynie w produkcji
potproduktow (o 12,7 pkt). Firmy spodziewaja si¢ wzrostu zatrudnienia w nadchodzacych miesigcach.

12. Sytuacja finansowa przedsi¢ebiorstw poprawita si¢. Saldo zwickszylo swojg wartos¢ w ciggu
miesigca o 7,9 pkt i wynosi -11,6 pkt, tyle co przed rokiem. O poprawie sytuacji finansowej informuja
zaréwno firmy prywatne jak i publiczne. W przekroju wg gtéwnych grup produktowych najwicksza
poprawg zanotowali producenci nietrwalych débr konsumpcyjnych (wartos¢ salda wzrosta o 18,8 pkt),
a pogorszenie tylko producenci dobr konsumpcyjnych trwatego uzytku (o 6,1 pkt). Przewidywana jest
dalsza poprawa sytuacji finansowej przedsi¢biorstw w kolejnych miesigcach.

13. Poprawity si¢ rowniez oceny sytuacji ogolnogospodarczej w kraju. Saldo zwiekszyto swoja
warto$¢ W poréwnaniu z listopadem o 10,9 pkt. Obecnie wynosi ona -57,3 pkt i jest nizsza od wartosci
sprzed roku o 26,2 pkt. Lepiej stan polskiej gospodarki oceniajg tylko firmy prywatne. W przekroju wg
glownych grup produktowych najwigksza poprawg opinii odnotowano u producentow dobr



konsumpcyjnych trwatego uzytku (warto$¢ salda wzrosta o 27 pkt), a najmniejsza u producentow
potproduktéow (o 0,1 pkt). Firmy spodziewaja si¢ dalszej poprawy sytuacji gospodarczej w kraju
W najblizszych miesigcach.



1. WYNIKI SZCZEGOLOWE

1. WSKAZNIK KONIUNKTURY
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Wskaznik koniunktury wg makroregionéw
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2. ZBIORCZE ZESTAWIENIE SALD
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3. SALDA I ICH SKEADOWE

1. Produkcja
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2. Zamdwienia ogotem
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3. Zaméwienia eksportowe
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Zamowienia eksportowe wg wielkosci zatrudnienia
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4. Zapasy
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stan = ------- przewidywania - - == $rednia skitadnik cykliczny (prawa skala)
XI11I'19 1X'20 X'20 XI'20 X11'20 przewidywania
wzrost 14,6 16,4 20,0 16,0 13,5 13,3
brak zmiany 68,1 61,6 65,6 66,0 72,4 74,1
spadek 17,4 22,0 14,4 18,0 14,1 12,6
saldo (1.-3.) -2,8 -5,6 5,6 -2,0 -0,7 0,7
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5. Ceny
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stan = ------- przewidywania - - == $rednia skitadnik cykliczny (prawa skala)
X119 1X'20 X'20 X1'20 X120 przewidywania
wzrost 16,1 8,0 10,4 10,1 8,8 35,4
brak zmiany 75,6 82,8 80,8 82,4 84,7 59,4
spadek 8,3 9,2 8,8 7,5 6,5 5,2
saldo (1.-3.) 7,8 -1,1 1,6 2,6 2,3 30,1
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6. Zatrudnienie
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XI11I'19 1X'20 X'20 XI'20 X11'20 przewidywania
wzrost 8,8 11,1 8,8 8,7 9,7 16,5
brak zmiany 71,8 77,1 80,3 79,8 79,9 72,9
spadek 19,3 11,8 11,0 11,6 10,4 10,6
saldo (1.-3.) -10,5 -0,7 -2,2 -2,9 -0,6 6,0
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7. Sytuacja finansowa
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stan = ------- przewidywania - - == $rednia skitadnik cykliczny (prawa skala)
X119 1X'20 X'20 X1'20 X120 przewidywania
poprawa 13,0 11,8 15,7 9,8 10,6 15,3
brak zmiany 62,4 57,7 57,7 60,9 67,2 58,3
pogorszenie 24,6 30,5 26,6 29,3 22,2 26,4
saldo (1.-3.) -11,6 -18,7 -11,0 -19,5 -11,6 -11,1
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8. Ogoblna sytuacja gospodarki
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stan = ------- przewidywania - - == $rednia skitadnik cykliczny (prawa skala)
X119 1X'20 X'20 X1'20 X120 przewidywania
poprawa 7,8 9,9 2,3 2,6 3,6 12,1
brak zmiany 53,2 35,4 36,9 26,6 35,6 32,8
pogorszenie 38,9 54,7 60,8 70,8 60,9 55,1
saldo (1.-3.) -31,1 -44.8 -58,6 -68,2 -57,3 -43,0
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111. SUMMARY

In December manufacturing activity substantially increased. The industrial confidence indicator (ICI)
grew by 8.4 pts, and, for the first time since February 2019, is higher than one year earlier (by 4.4 pts).
Manufacturers reported a rise in production, total orders and employment. Financial situation of firms
improved, as well as their assessment of general economic situation in Poland. The surveyed businesses
expect manufacturing activity and overall economic activity to continue growing over the next months.
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IV. KONIUNKTURA W PRZEMYSLE PRZETWORCZYM W 2020 ROKU

Rok 2020 byt dla catej gospodarki rokiem wyjatkowym. Aktywno$¢ gospodarcza zostata
podporzadkowana walce z wirusem SARS-CoV-2, ktory zagrozil nie tylko naszemu zdrowiu, ale
posrednio i dziatalno$ci gospodarczej. Skutki epidemii dla gospodarki byty porazajace. Takiego stanu
gospodarki, w jakim sie znalazta w okresie pandemii, nie obserwowalismy w zadnym z kryzysow od
czasu transformacji ustrojowej. Przemyst przetworczy, tak jak cata gospodarka polska, na poczatku roku
2020 znajdowat si¢ w fazie spowolnienia koniunktury. Obostrzenia wprowadzone w celu
przeciwdziatania epidemii COVID-19 spowodowaly gwaltowne zalamanie si¢ aktywnosci
gospodarczej, ktore objawito si¢ spadkiem warto$ci zarowno wskaznika koniunktury, jak i sald
odpowiedzi na poszczegdlne pytania ankiety. Najwicksze spadki miaty miejsce w marcu i kwietniu.
Dotyczyly w szczegdlnosci produkcji, zamoéwien oraz ocen ogolnej sytuacji gospodarczej w kraju.
Wigkszos¢ wskaznikow opisujacych aktywno$¢ w przemysle przetworczym osiagneta wowczas
historyczne minima. Producentow opanowaty pesymizm i ogromna niepewnos¢, ktora utrzymuje sie do
dzis$ i utrudnia formutowanie prognoz dalszego rozwoju sytuacji nawet w najblizszej przysztosci.

Rysunek 1 przedstawia wahania wartosci barometru IRG SGH (BARIRG), opisujacego
koniunkture w catej gospodarce polskiejl. Ostatni gorny punkt zwrotny w przebiegu barometru zostat
zlokalizowany w potowie 2018 roku. Lata 2019 i 2020 to okres spadku wartosci barometru pod
wplywem negatywnego oddziatywania czynnikdéw cyklicznych. W kolejnych kwartatach 2020 r. roczne
spadki warto$ci barometru wyniosty: 6,6, 35,5, 151 15,7 pkt.
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Rysunek 1. Barometr IRG SGH i realny PKB w Polsce w latach 2003-2020.

W drugiej potowie roku sytuacja ogdlnogospodarcza ulegta pewnej poprawie. W pierwszym
i drugim kwartale wartosci barometru obnizyly si¢ odpowiednio o: 2,8 i 27 pkt, jednak w trzecim
kwartale nastgpit wzrost o 19,2 pkt. Byt to okres luzowania ograniczen administracyjnych,
wprowadzonych w pierwszej fazie epidemii. W czwartym kwartale wartos¢ BARIRG ponownie
zmniejszyta sie (o 5,1 pkt). Spadek aktywnosci gospodarczej jesienia, podczas drugiej fazy pandemii,
byt jednak prawie 0 potowe mniejszy niz wiosng. Warto$ci barometru przez caly rok byly ujemne
I nizsze od wieloletniej $redniej (-6,5 pkt). Historyczne minimum, -39,3 pkt, barometr osiagnat w 11

1 Opis konstrukcji barometru koniunktury: https://ssl-kolegia.sgh.waw.pl/pl/K AE/struktura/IRG/koniunktura/
Strony/metody.aspx
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kwartale 2020 r. Analiza sktadowej cyklicznej BARIRG wskazuje, iz gospodarka polska zbliza si¢ do
dolnego punktu zwrotnego.

Tendencje spadkowe widoczne sg takze w przebiegu PKB, co potwierdza trafnos¢ ocen
formutowanych na podstawie analizy danych gromadzonych w badaniach koniunktury (Rysunek 1).

Pogorszenie si¢ koniunktury byto widoczne we wszystkich sektorach gospodarki, objetych testem
koniunktury IRG. Z badan przeprowadzonych w kwietniu 2020 wynika, ze zaledwie 11% polskich
przedsigbiorstw przemystu przetworczego nie odczuto negatywnych skutkoéw wprowadzonych
restrykcji, 66% uznalo je za odczuwalne, a 22% za dotkliwe. Mimo to w koncu roku zauwazalna jest
poprawa koniunktury w przemysle.

Miesigczne zmiany wartosci wskaznika koniunktury w przemysle przetworczym (IRGIND)
w2020 r. wyjatkowo nie byly podporzadkowane rytmowi Sezonowemu, lecz regulacjom
wprowadzanym przez wtadze gospodarcze w kolejnych etapach pandemii. Na poczatku roku widoczne
byty stabe oznaki ozywienia. Wprawdzie w styczniu warto$¢ wskaznika spadta o 2,8 pkt, lecz w lutym
wzrosta o 4,2 pkt. W kolejnych dwoch miesigcach odnotowano najwicksze w historii badania
koniunktury przemystowej spadki wartosci wskaznika, o 18 i 10 pkt. W kwietniu warto$¢ wskaznika
koniunktury osiagneta historyczne minimum, -38,8 pkt. Kolejne miesigce od maja do wrzesnia to okres
ozywienia po pierwszej fali epidemii, stabnacego w kolejnych miesigcach. Wartosci wskaznika rosty
kolejno o: 8,9, 10,8, 7,4, 0,3 i 7,6 pkt. W pazdzierniku odnotowano spadek wartosci IRGIND o0 12,8 pkt.
Ostatnie dwa miesigce roku to ponownie okres wzrostow, o 0,6 i 8,4 pkt odpowiednio. Ta ostatnia
zmiana jest osobliwa. Jak dotad, grudzien byt miesigcem ostabienia aktywnosci nie tylko w przemysle,
ale i calej gospodarce. Tym razem jednak grudzien przynidst ozywienie (na skutek czeSciowego
otwarcia gospodarki po listopadowym lockdownie). Na koniec roku warto$¢ wskaznika koniunktury
w przemysle przetworczym byla o 4,4 pkt wyzsza niz rok wczesniej. Pomimo niesprzyjajacych
okolicznosci 1 gwattownego zatamania produkcji w II kwartale, w rezultacie odbicia w drugiej polowie
roku przemyst przetworczy zdotat przetamac tendencje spadkowa, trwajaca od potowy 2018 r. (Rysunek

2).
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Rysunek 2. Wskaznik koniunktury w przemysle przetwéorczym (IRGIND) i produkcja sprzedana
przemystu przetworczego w Polsce w latach 1006-2020.

Poziom produkcji wzrost w grudniu 2020 r. wzgledem grudnia 2019 r. 0 1,5 pkt, z wysokosci -18
pkt do -16,5 pkt. Obserwowano duza dynamike wartosci salda w ciggu roku. Najwieksze spadki miaty
miejsce w marcu i kwietniu. Historycznie najnizsza warto$¢ saldo osiagneto w kwietniu (-51,5 pkt).
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W drugiej potowie roku wartos$ci salda — poza sierpniem i listopadem —rosty. Przez caty rok byty jednak
ujemne. Takze salda prognostyczne przez caty rok przyjmowaty wartosci ujemne. Tendencja spadkowa
w przebiegu czynnika cyklicznego salda ulegta odwrdoceniu w koncu II kwartatu.

Wzrést rowniez poziom zamowien. Wzrost wartosci salda w skali roku wyniost 4,7 pkt,
z poziomu -25,1 pkt do -20,4 pkt. Najgtebsze spadki odnotowano w II kwartale. W drugiej potowie roku
wielko$¢ spadkéw zmalata, a W niektorych miesigcach odnotowano nawet wzrosty. Najnizsza warto$é
saldo przyjeto w kwietniu (-65,9 pkt). Byto to historyczne minimum. Przez caty rok warto$ci salda byty
ujemne. W przebiegu sktadowej cyklicznej tendencja spadkowa uleglta odwroceniu w II kwartale.
Podobne zmiany dotyczyly portfela zamowien eksportowych. Wzrost wartosci salda w skali roku
wynidst 10,5 pkt. W catym 2020 roku saldo przyjmowato wartosci ujemne. Historyczne minimum, -62,7
pkt, saldo osiggneto w maju. Odwrdcenie tendencji spadkowej w przebiegu sktadnika cyklicznego
nastgpito w drugim kwartale.

Pozniej, tj. w trzecim kwartale, wygasta tendencja spadkowa zapaséw. W ciggu roku warto$é
salda zwigkszyta si¢ o 2,1 pkt, z poziomu -2,8 do wysokosci -0,7 pkt. W kolejnych miesigcach miaty
miejsce naprzemienne spadki i wzrosty wartosci salda.

Poziom cen wyrob6w gotowych zmniejszyt sic w ciagu roku 0 5,5 pkt. Sredniookresowa
tendencja spadkowa zostata zahamowana dopiero w czwartym kwartale.

Saldo zatrudnienia zwickszyto swojg wartos¢ w skali roku o 9,9 pkt, z poziomu -10,5 pkt do -0,6
pkt. Tak jak w pozostatych przypadkach zmiany wartosci salda w ciagu roku byly zrdéznicowane —
W pierwszej polowie roku przewazaty spadki, w drugiej wzrosty. W przebiegu sktadnika cyklicznego
tendencja spadkowa odwrdcita sie w Il kwartale.

Takze wartosci salda odpowiedzi na pytanie dotyczace sytuacji finansowej przedsiebiorstw przez
caly rok byty ujemne. Na koniec roku saldo przyjeto te samg warto$¢ co w grudniu 2019 r. Najgtebszy
spadek odnotowano w drugim kwartale — historyczne minimum, -50,7 pkt, saldo osiagneto w maju.
Tendencja spadkowa zostata przetamana w drugim kwartale.

Saldo pytania dotyczacego ogolnej sytuacji gospodarki polskiej przyjmowato bardzo niskie
warto$ci przez caty rok. Gwattowno$¢ ich zmian i amplituda wahan byty najwigksze sposrod wszystkich
sald. W ciagu roku wartos$¢ salda obnizyta si¢ 0 26,2 pkt, z poziomu -31,1 pkt do -57,3 pkt. Najglebszy
spadek zanotowano w drugim kwartale (w kwietniu), kiedy saldo zblizyto si¢ od dolnej granicy skali
(-88,3 pkt). W przebiegu sktadnika cyklicznego tej zmiennej utrzymuje si¢ tendencja spadkowa.

Dramatyczne chwile w pierwszej potowie roku przezywali eksporterzy. Tylko w Il kwartale
odnotowano spadek wartosci salda 0 45 pkt. P6zniej nastgpity wzrosty, a w skali roku warto$¢ salda
zwigkszyta sie 0 3,0 pkt. Nie zatrzymato to jednak tendencji spadkowej, trwajacej od poczatku 2018 r.
Poprawily si¢ natomiast Opinie przedsiebiorstw o konkurencyjnosci ich produktéw na rynkach
zagranicznych. Saldo odpowiedzi na to pytanie zwigkszylo swojg warto$¢ w ciagu roku 0 3,1 pkt.
W przebiegu sktadnika cyklicznego tej zmiennej utrzymuje si¢ jednak tendencja spadkowa. Z kolei
warto$¢ salda dot. korzysci z produkcji na eksport w poréwnaniu z korzy$ciami z produkcja na rynek
krajowy w ciggu roku wzrosto 0 6,5 pkt. Staba tendencja wzrostowa rozpoczeta w 1 kwartale 2019 r.
utrzymuje sig.

W ciagu calego roku zmniejszyla sig, o 13,5 pkt., warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie
0 przecigtny koszt produkc;ji.

Zawirowaniom koniunktury towarzyszyto zwigkszenie si¢ stopnia wykorzystania mocy
produkcyjnych, z poziomu 73,2% w IV kwartale 2019 r. do poziomu 75,7% w IV kwartale 2020 r.

Wozrosta ucigzliwos¢ gtownych barier dziatalno$ci gospodarczej: niedostatecznego popytu
krajowego (z 45,3% w IV kwartale 2019 r. do 55,1% w IV kwartale 2020 r.), niestabilnosci przepiséw
prawa (z 41,9% do 54,3%) oraz obcigzen podatkowych (z 46,3% do 48%). Wysoki jest takze odsetek
przedsiebiorstw Uskarzajgcych si¢ na problemy ze znalezieniem wykwalifikowanej sity roboczej
(27,4%).



31

Inwestycje zmniejszyty si¢ w pierwszej potowie roku, w drugiej odnotowano ich wzrost. Naktady
na budynki i budowle w pierwszym potroczu spadty 0 36,1 pkt, w drugim poétroczu wzrosty o 24,3 pkt.
Z kolei warto$¢ salda dot. inwestycji w maszyny i urzgdzenia produkcyjne w pierwszym poétroczu
zmalata 0 41,5 pkt, w drugim jednak wzrosta 0 29,7 pkt. W skali roku zmiany wartosci obu sald byty
ujemne i wyniosty po -11,8 pkt. W zamierzeniach inwestycyjnych na najblizsze sze$¢ miesiecy
przedsigbiorstwa zadeklarowaly przede wszystkim cheé wymiany wyposazenia, oszcz¢dzanie energii
oraz mechanizacj¢ i automatyzacj¢ produkcji. Jako najwicksze ograniczenia dziatalno$ci inwestycyjnej
przedsiebiorstwa wymieniajg od wielu lat niewystarczajgcy zysk, niedostateczny popyt oraz obawe
przed zadtuzeniem.
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