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I. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. Koniunktura w przemysle przetworczym w dalszym ciggu si¢ poprawia. Warto$¢ ogdlnego
wskaznika koniunktury IRG SGH (IRG IND) zwigkszyla si¢ w ciggu miesigca o 0,6 pkt. Wynosi
obecnie -2,2 pkt i jest wyzsza od wartosci sprzed roku o 26,2 pkt. Poprawe odnotowaty tylko firmy
publiczne. Warto$¢ wskaznika koniunktury dla tej grupy przedsigbiorstw zwickszyla si¢ o 16 pkt
i wynosi 9,8 pkt. Jest wyzsza niz przed rokiem o 55,4 pkt. Dla sektora prywatnego warto§¢ wskaznika
zmniejszyta si¢ o0 0,7 pkt, do poziomu -3,2 pkt. Jest jednak o 23,7 pkt wyzsza od warto$ci sprzed roku.

2. Wzrost wartoSci wskaznika koniunktury odnotowano tylko dla przedsigbiorstw
zatrudniajacych do 50 pracownikow (o 3,0 pkt) i od 251 do 500 pracownikow (o 9,7 pkt). Wzrost
wartosci wskaznika dla tych grup wynidst odpowiednio 3 1 9,7 pkt. Dla pozostatych grup firm warto$é
wskaznika spadta: o0 2,2 pkt dla zaktadow zatrudniajacych od 51 do 250 osob i o 7,0 pkt dla najwigkszych
przedsiebiorstw (o zatrudnieniu ponad 500 pracownikow). Najwyzsza wartos¢, 3,6 pkt, wskaznik
przyjat dla przedsiebiorstw o liczbie pracownikow 251-500, a najnizsza, -5, 2 pkt, odnotowano dla firm
zatrudniajacych do 50 osob. Wszystkie grupy przedsigbiorstw zanotowaty poprawe koniunktury w skali
roku.

3. W przekroju wedtug glownych grup produktowych miesi¢czny spadek wartosci wskaznika
(o 1,2 pkt) odnotowano tylko dla przedsiebiorstw wytwarzajacych potprodukty. W produkcji wyrobow
z pozostatych grup odnotowano poprawe koniunktury. Najwiekszy wzrost wartosci wskaznika, o 14,8
pkt, zanotowano dla przedsi¢biorstw produkujacych dobra konsumpcyjne trwatego uzytku. Dla
producentdéw nietrwatych dobr konsumpcyjnych wzrost wyniost 4,6 pkt, a dobr inwestycyjnych 0,6 pkt.
Najnizszg warto$¢ wskaznika, -15,8 pkt, odnotowano dla przedsi¢biorstw produkujgcych nietrwate
dobra konsumpcyjne, a najwyzsza, 6,0 pkt, dla producentéw potproduktow. Wytworcy wszystkich
gtownych grup produktéw informujg o poprawie koniunktury w skali roku.

4. Koniunktura przemystowa pogorszyta si¢ w czterech makroregionach: potudniowym (o 15,5
pkt), potnocno-zachodnim (o 3,1 pkt), centralnym (o 8,1 pkt) i wschodnim (o 10,1 pkt). W pozostatych
makroregionach nastgpita poprawa. Najwigkszy wzrost wartosci wskaznika, o 18,6 pkt, zanotowano dla
makroregionu poéinocnego, a najmniejszy, o 4,7 pkt, dla makroregionu potudniowo-zachodniego.
Najwyzszg wartos¢, 7,7 pkt, wskaznik przyjat dla makroregionu potudniowo-zachodniego, a najnizsza,
-12,5 pkt, dla makroregionu poludniowego. We wszystkich makroregionach koniunktura ulegta
poprawie w porOwnaniu z marcem ub.r.

5. Znaczng poprawe koniunktury w skali roku nalezy thumaczy¢ przede wszystkim tzw. efektem
bazy. W marcu 2020 r. wybuchla w Polsce epidemia COVID-19. Na skutek ograniczen
administracyjnych, nalozonych na dziatalnos¢ gospodarcza w celu przeciwdziatania rozprzestrzenianiu
si¢ choroby, gospodarka polska popadla w recesje. Przemyst przetworczy doznat silnego wstrzasu.
Warto$¢ wskaznika koniunktury w przemysle przetworczym spadla w ciagu miesigca o 17,8 pkt, do
poziomu najnizszego od lutego 2009 1. i jednego z najnizszych w historii badania.

Zanotowana w marcu br. poprawa koniunktury w niewielkim wigc stopniu zostata spowodowana
czynnikami sezonowymi. Przedsigbiorstwa informuja o wzroScie wielkoSci produkcji, zamowien
(zarowno w ujeciu ogdtem jak i eksportowych) oraz zatrudnienia. W dalszym ciggu rosng ceny wyrobow
gotowych ipoziom zapasow. Poprawila si¢ sytuacja finansowa przedsigbiorstw. Oslabl jednak
optymizm producentdéw, bardzo wyraznie widoczny w wynikach badania koniunktury sprzed miesigca.
Pogorszyly si¢ oceny ogolnej sytuacji gospodarczej w kraju, warto$ci wiekszo$ci sald pozostaja ujemne,
a przewidywania uczestnikow badania co do rozwoju sytuacji w ich przedsigbiorstwach i gospodarce
w najblizszym czasie s mniej pomy$lne niz miesigc temu.



6. Wartos¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielko$¢ produkcji zwigkszyta si¢ w ciagu miesigca
0 16,8 pkt, do poziomu -4,9 pkt. Jest wyzsza od wartosci sprzed roku o 21,5 pkt. Wzrost poziomu
produkcji odnotowano w obu sektorach wlasnosciowych. W przekroju wg gldéwnych grup
produktowych najwigkszy wzrost poziomu produkcji miat miejsce u producentow dobr inwestycyjnych
(wartos¢ salda wzrosta 0 27,9 pkt), a najmniejszy u producentéw dobr konsumpcyjnych trwatego uzytku
(o0 3,1 pkt). Przewidywany jest dalszy wzrost wielkosci produkcji w nadchodzgcych miesigcach.

7. Wzrdst réwniez poziom zamowien ogdtem. Wartos¢ salda zwigkszyta sie o 13,6 pkt wzgledem
lutego i wynosi -10,6 pkt. O wzroScie poziomu zamowien informujg zarowno firmy prywatne jak
i publiczne. Obecna wartos$¢ salda ogdtem jest wyzsza od wartosci sprzed roku o 25,9 pkt. W przekroju
wg gtownych grup produktowych najwigkszy wzrost poziomu zamoéwien odnotowano w produkcji
nietrwatych dobr konsumpcyjnych (warto$¢ salda zwigkszyta si¢ o 17,6 pkt), a najmniejszy w produkcji
potproduktow (12,7 pkt). Firmy spodziewajg si¢ dalszego wzrostu poziomu zamowien w kolejnych
miesigcach.

8. Poziom zamowien eksportowych takze wzrost. Saldo w ciggu miesigca zwigkszylo swoja
warto$¢ o 12,9 pkt, do wysokosci -6,6 pkt. O wzroScie poziomu zamowien eksportowych informuja
firmy z obu sektorow wiasno$ciowych. Wartos¢ salda ogotem jest wyzsza niz przed rokiem o 34,9 pkt.
W przekroju wg gtownych grup produktowych najwickszy wzrost poziomu zamowien miat miejsce
u producentéw nietrwatych dobr konsumpcyjnych (warto$¢ salda wyzsza niz w lutym o 16,6 pkt),
a najmniejszy u producentow potproduktéw (o 7,8 pkt). Uczestnicy badania nie przewiduja zmian
wielkosci zamowien eksportowych w najblizszych miesigcach.

9. Poziom zapaséw wzrdst o 5,4 pkt. Wzrost zanotowaty firmy prywatne i publiczne. Obecna
warto$¢ salda ogotem, -1,5 pkt, jest nizsza niz rok temu o 1,2 pkt. W przekroju wg gtownych grup
produktowych najwigkszy wzrost poziomu zapasow odnotowano w produkcji dobr inwestycyjnych
(wartos¢ salda zwigkszyta si¢ o 12,4 pkt), a najwigkszy spadek w produkcji dobr konsumpcyjnych
trwatego uzytku (o 10,8 pkt). Prognozowany jest dalszy wzrost poziomu zapaséw w nast¢pnych
miesigcach.

10. Poziom cen wyrobow gotowych podnidst si¢ w pordwnaniu z lutym o 7,4 pkt. Wzrost
odnotowaly tylko firmy prywatne. Obecna warto$¢ salda ogdtem, 31,7 pkt, jest wyzsza od wartosci
sprzed roku o 25,5 pkt. W przekroju wg gléwnych grup produktowych najwigkszy wzrost poziomu cen
swoich wyrobow zanotowali producenci nietrwatych dobr konsumpcyjnych (wartos¢ salda zwigkszyta
si¢ 0 10,7 pkt), a najmniejszy producenci dobr inwestycyjnych (o 1,2 pkt). Ankietowani spodziewajg si¢
spadku poziomu cen sprzedazy wyroboéw gotowych w najblizszym okresie.

11. Wzrést poziom zatrudnienia. Warto$¢ salda zwigkszyta si¢ w marcu o 2,4 pkt. Wynosi -2,0
pkt i jest wyzsza od wartosci sprzed roku o 7,4 pkt. Wzrost poziomu zatrudnienia odnotowaty zarowno
firmy prywatne jak i publiczne. W przekroju wg glownych grup produktowych najwigkszy wzrost
poziomu zatrudnienia miat miejsce w produkcji nietrwatych dobr konsumpcyjnych (warto$¢ salda
wyzsza o 9,3 pkt), a spadek zanotowano jedynie w produkcji débr inwestycyjnych (o 2,6 pkt).
Przewidywany jest nieznaczny spadek wielkos$ci zatrudnienia w nadchodzacych miesigcach.

12. Poprawila si¢ sytuacja finansowa przedsigbiorstw przetworcow. Saldo zwigkszyto swoja
warto$¢ w ciggu miesigca o 3,1 pkt, do wysokosci -19,4 pkt. Wzrost w skali roku wyniost 10,6 pkt.
O poprawie sytuacji finansowej informuja zar6wno firmy prywatne jak i publiczne. W przekroju wg
gtéwnych grup produktowych najwigksza poprawa miata miejsce u producentow dobr konsumpceyjnych
trwatego uzytku (warto$¢ salda zwickszyta si¢ o 35,6 pkt), a pogorszenie si¢ odnotowali tylko
producenci nietrwalych dobr konsumpcyjnych (o 0,5 pkt). Przedsi¢biorstwa spodziewajg si¢ dalszej
poprawy ich sytuacji finansowe;.



13. Pogorszyly si¢ oceny ogolnej sytuacji gospodarczej w kraju. W pordwnaniu z lutym saldo
zmniejszyto swoja wartos¢ o 3,4 pkt. Wynosi ona obecnie -60,2 pkt i jest nizsza od warto$ci sprzed roku
0 2,2 pkt. Gorzej stan gospodarki oceniajg tylko firmy prywatne. W przekroju wg glownych grup
produktowych najbardziej pogorszyly si¢ opinie producentow dobr konsumpcyjnych trwatego uzytku
(warto$¢ salda obnizyla si¢ o 18,1 pkt), a poprawg ocen zanotowano wyltacznie u producentow
potproduktéw (o 1,1 pkt). Firmy przewidujg polepszenie si¢ ogdlnej sytuacji gospodarczej w Polsce
w najblizszych miesigcach.



II. WYNIKI SZCZEGOLOWE

1. WSKAZNIK KONIUNKTURY
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Wskaznik koniunktury wg makroregionéw

ITT 2020 II 2020 III 2021
Potudniowy (wojewodztwa: matopolskie i $laskie) -29,2 3,0 -12,5
Potnocno-zachodni (wojewddztwa: lubuskie, wielkopolskie -18,3 -3,4 -6,5
i zachodniopomorskie)
Potudniowo-zachodni (wojewddztwa: dolnoslaskie i opolskie)  -42,7 3,0 7,7
Potnocny (wojewddztwa: kujawsko-pomorskie, pomorskie 27,0 -14,1 4,5
i warminsko-mazurskie)
Centralny (wojewddztwa: tédzkie i Swietokrzyskie) -26,3 -2,8  -10,9
Wschodni (wojewddztwa: lubelskie, podkarpackie i podlaskie) -17,1 53 -4,8
Wojewddztwo mazowieckie -42,7  -16,1 -7,7
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2. ZBIORCZE ZESTAWIENIE SALD
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3. SALDA I ICH SKLADOWE

1. Produkcja
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2. Zamdwienia ogotem
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Zamoéwienia wg wielkosci zatrudnienia
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3. Zamdwienia eksportowe

20

o { |

-10 oL ___

$rednia: -13,0

16,4

f

i

odchylenie standardowe: 13,1

\

=

-5
’ -15
' -25
-62,7
-35

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

stan @ ------- przewidywania - - == $rednia skitadnik cykliczny (prawa skala)
11120 XI1'20 121 1121 1121 przewidywania
wzrost 4,5 14,5 14,5 12,5 19,8 16,2
brak zmiany 49,4 50,1 51,0 55,4 53,7 61,0
spadek 46,0 35,4 34,6 32,1 26,4 22,8
nie dotyczy 69,9 17,8 27,9 24,6 28,1 27,2
saldo (1.-3.) -41,5 -21,0 -20,1 -19,5 -6,6 -6,6
Zamowienia eksportowe wg sektorow wiasnosciowych
30
20 17,6
10
0 W | |
P fus "
P fus "
| i
P " " 9,1
P " "
-20 P " " -16.8
P fus " ’
P " "
P " "
-30 P """ Fa "
P
P
-40 P
P
et
-0 48,0 -47,2
-60

przedsiebiorstwa publiczne

B 1III 2020

O1I 2021

przedsiebiorstwa prywatne

mIII 2021



16

50

40

30

20

10

Zamowienia eksportowe wg wielkosci zatrudnienia

" T " |
" T " |
" T " |
" T -7,3 " |
e ", """l 11 5 uama
gy -12,5 R Pl "L s
oy e e -16,7 g
" e 4 SS_S |
" e |
" e -25,0 | >
et -27,4 R, mmgnel 27,3
aatat E aTatat
e
-38,1 A -39,0
-42,9
do 50 osob 51-250 osdéb 251-500 oséb powyzej 500 osdb
E1I12020 OII2021 @I 2021
Zamowienia eksportowe wg gtéwnych grup przemystowych
S T " |
S T -1,1 " |
S -3,6 T " |
] T " |
S 114 T " |
] " " |
ama ==l 16 7 faaan umaa
S e ' " |
""" """ I -21,4 o -21,1
S e " |
e " |
309 e, e E
' Tt fa"e"e"s] -33,3 s
S " |
Py e 37,7
423 e ,
4 " |
" |
s
Py -55,1
"
"
"
"
[n"n"u"n
-76,9
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

@111 2020 OII 2021 ®III 2021

konsumpcyjne



17

4, Zapasy
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stan @ ------- przewidywania - - == $rednia skitadnik cykliczny (prawa skala)
11120 X120 121 1121 11121 przewidywania
wzrost 20,3 13,4 13,1 11,9 15,4 13,4
brak zmiany 59,0 72,5 72,5 69,2 67,7 73,2
spadek 20,7 14,1 14,4 18,9 16,9 13,4
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5. Ceny
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stan @ ------- przewidywania - - == $rednia skitadnik cykliczny (prawa skala)
11120 X11'20 121 1121 11121 przewidywania
wzrost 18,8 8,7 26,9 28,9 35,4 36,6
brak zmiany 68,5 84,7 67,1 66,5 60,9 56,4
spadek 12,7 6,6 6,0 4,6 3,7 7,0
saldo (1.-3.) 6,2 2,2 20,9 24,3 31,7 29,6
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6. Zatrudnienie
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stan = ------- przewidywania - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
11120 X11'20 121 1121 11121 przewidywania
wzrost 4,5 9,7 9,9 10,4 10,5 11,4
brak zmiany 81,6 80,0 79,3 74,8 77,1 74,7
spadek 13,9 10,3 10,8 14,8 12,5 13,8
saldo (1.-3.) 9,4 -0,6 -0,8 -4,4 02,0 -2,4
10 Zatrudnienie wg sektoréw wiasnosciowych
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7. Sytuacja finansowa
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stan = ------- przewidywania - - == $rednia

skitadnik cykliczny (prawa skala)

11120 XII'20 121 1121 11121 przewidywania
poprawa 6,8 10,5 9,4 5,6 7,7 13,9
brak zmiany 56,5 67,2 62,8 66,3 65,3 62,8
pogorszenie 36,8 22,3 27,8 28,1 27,1 23,3
saldo (1.-3.) -30,0 -11,7 -18,4 -22,5 -19,4 -9,4
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Sytuacja finansowa wg wielkosci zatrudnienia
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8. Ogdlna sytuacja gospodarki
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stan @ ------- przewidywania - - == $rednia skitadnik cykliczny (prawa skala)
11120 X11'20 121 1121 11121 przewidywania
poprawa 3,6 3,5 1,7 4,4 2,6 8,1
brak zmiany 34,8 35,7 27,0 34,3 34,5 311
pogorszenie 61,6 60,8 71,3 61,2 62,8 60,8
saldo (1.-3.) -58,0 -57,2 -69,6 -56,8 -60,2 -52,7

Ogdlna sytuacja gospodarki wg sektoréw wtasnosciowych
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Ogolna sytuacja gospodarki wg wielkosci zatrudnienia
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III. SUMMARY

In March, 2021 manufacturing activity kept the uptrend that began in the last spring, however, it looks
like losing its momentum. The industrial confidence indicator (ICI) increased by only 0.6 pts to -2.2 pts,
and is now higher than one year earlier by 26.2 pts. The high increase of the indicator on the annual
basis is the so-called base effect, as in March, 2020 ICI recorded one of the lowest figures ever.

Manufacturers reported an increase in production, total and export orders, and employment.
Selling prices and finished goods inventories continued to grow, and financial situation of firms
improved. On the other hand, firms assessed general economic situation in Poland worse than in
February, the majority of the balances remained negative, and manufacturers’ expectations concerning
the prospects of the economy and their own businesses diminished.
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