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I. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. Warto$¢ wskaznika koniunktury IRG SGH (IRGIND) zmniejszyta si¢ (w porownaniu
z czerwecem) o 7,5 pkt. Obecnie wynosi 3,0 pkt i jest wyzsza od wartosci sprzed roku o 15,4 pkt.
Pogorszenie si¢ koniunktury odnotowaty zarowno firmy prywatne jak i publiczne. Dla firm prywatnych
warto$¢ wskaznika obnizyla si¢ o 7,4 pkt i jest rowna 3,6 pkt. Jest wyzsza niz przed rokiem o 18,3 pkt.
Dla sektora publicznego wartos¢ IRGIND spadta o 8,1 pkt do poziomu -1,6 pkt. Jest o 10,4 pkt nizsza
od wartosci sprzed roku.

2. W przekroju wedlug wielkosci przedsi¢biorstwa spadki warto$ci wskaznika koniunktury
odnotowano dla wszystkich grup, poza przedsi¢gbiorstwami najwigkszymi, zatrudniajacymi ponad 500
pracownikow. Najwigkszy spadek, o 16,4 pkt, zanotowano dla przedsi¢biorstw zatrudniajgcych od 51
do 250 pracownikéw, a najmniejszy, o 2,1 pkt, dla przedsigbiorstw najmniejszych, zatrudniajacych do
50 pracownikow. Najwyzsza warto$¢, 7,4 pkt, wskaznik przyjat dla przedsigbiorstw z zatrudnieniem od
251 do 500 pracownikéw, a najnizsza, -1,0 pkt, dla firm o zatrudnieniu od 51 do 250 pracownikow.
W skali roku dla wszystkich grup, poza przedsigbiorstwami najwigkszymi, odnotowano przyrosty
siegajace 14-26 pkt.

3. Pogorszenie si¢ koniunktury odnotowano we wszystkich glownych grupach produktowych;
najwigksze (spadek wartosci IRGIND o 13,8 pkt) u producentow nietrwatych dobr konsumpcyjnych,
a najmniejsze (o 3,2 pkt) u producentéw dobr inwestycyjnych. Dla tej tez grupy wskaznik przyjat
najwyzszg wartos¢, 12,8 pkt. Najnizszg warto$¢ wskaznika, -10,3 pkt, zanotowano dla przedsigbiorstw
wytwarzajacych nietrwate dobra konsumpcyjne. W poréownaniu z lipcem 2020 r. poprawa koniunktury
miata miejsce we wszystkich gldéwnych grupach produktowych.

4. W dwoch makroregionach koniunktura uleglta poprawie w ciggu miesigca:
potudniowo-zachodnim (wzrost warto$ci IRGIND o 2,0 pkt) i wschodnim (o 7,3 pkt). W pozostatych
makroregionach nastgpilo pogorszenie. Najwigckszy miesigczny spadek wartosci wskaznika, o 18,8 pkt,
odnotowano dla makroregionu pétnocno-zachodniego, a najmniejszy, o 3,3 pkt, dla makroregionu
centralnego. Najwyzszg wartos¢, 4,1 pkt, wskaznik przyjat dla makroregionu centralnego, a najnizsza,
-4,7 pkt, dla makroregionu poinocno-zachodniego. We wszystkich makroregionach koniunktura
poprawita si¢ w skali roku.

5. Po trwajacej od listopada ubieglego roku poprawie koniunktury w lipcu nastapilo jej
pogorszenie si¢. Odnotowaty je zardwno firmy prywatne jak i publiczne. Przedsigbiorstwa informuja
o spadku wielkos$ci produkcji, zamowien ogélem i zamowien eksportowych. Ros$nie poziom zapasow
wyrobow gotowych. Po raz pierwszy od grudnia 2020 r. odnotowano spadek wartos$ci salda odpowiedzi
na pytanic o zmian¢ cen producentow. Zmalal poziom =zatrudnienia i pogorszyly si¢ nastroje
przedsigbiorcow. Narasta ucigzliwos$¢ barier dla dziatalno$ci gospodarczej. Po raz pierwszy w historii
badania za najbardziej dotkliwg barier¢ ankietowani uznali brak wykwalifikowanej sity robocze;j.
Prognozy na najblizsze miesigce sg mniej optymistyczne niz przed miesigcem.

6. Poziom produkcji zmniejszyt si¢ w skali miesiaca o 8,4 pkt, do wysokosci -1,6 pkt. Wartos¢
salda jest wyzsza niz przed rokiem o 7,5 pkt. Spadek wielkosci produkcji odnotowano zarowno
w firmach prywatnych jak i publicznych. W przekroju wg gléwnych grup produktowych najwickszy
spadek wielko$ci produkcji miat miejsce u producentow nietrwatych dobr konsumpcyjnych (warto$¢
salda obnizyla si¢ o 18 pkt), a wzrost odnotowali tylko producenci dobr inwestycyjnych (o 0,6 pkt).
Spodziewany jest wzrost wielko$ci produkcji w najblizszych miesigcach.

7. Warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielko$¢ zaméwien zmalata o 7,1 pkt w ciggu miesigca
1 wynosi -3,0 pkt. O spadku wielkosci zamowien informujg tylko firmy prywatne. Obecna warto$¢ salda
jest wyzsza od wartosci sprzed roku o 23,6 pkt. W przekroju wg gtéwnych grup produktowych



najwiekszy spadek wielko$ci zamowien miat miejsce w produkcji nietrwatych dobr konsumpcyjnych
(wartos¢ salda nizsza niz w czerwcu o 18,2 pkt), a najmniejszy w produkcji dobr inwestycyjnych (o 0,6
pkt). Przewidywany jest wzrost wielkosci zamowien w kolejnych miesigcach.

8. Zmalata rowniez wielkos¢ zamowien eksportowych. Saldo w ciggu miesigca zmniejszyto
swojg wartos¢ o 2,0 pkt, do poziomu -6,9 pkt. O spadku wiclkosci zamowien eksportowych informujg
firmy prywatne. Obecna warto$¢ salda ogdtem jest wyzsza od wartosci sprzed roku o 23,5 pkt.
W przekroju wg glownych grup produktowych najwigkszy spadek wielkosci zamoéwien eksportowych
odnotowano w produkcji dobr konsumpcyjnych trwatego uzytku (wartos¢ salda obnizyta si¢ o 37,8 pkt),
anajwiekszy wzrost w produkcji nietrwatych dobr konsumpcyjnych (o 0,7 pkt). Producenci spodziewaja
si¢ wzrostu wielkosci zamowien eksportowych w nadchodzacych miesigcach.

9. Poziom zapasow wyrobow gotowych zwigkszyt si¢ w ciggu miesigca o 4,3 pkt. Wzrost miat
miejsce w obu sektorach wlasnosciowych. Obecna wartos¢ salda ogdtem, -2,2 pkt, jest wyzsza od
wartosci sprzed roku o 1,6 pkt. W przekroju wg gtdownych grup produktowych najwigkszy wzrost
poziomu zapaséw mial miejsce u producentow dobr konsumpcyjnych trwatego uzytku (o 9,1 pkt),
a najmniejszy u producentéw dobr inwestycyjnych (o 0,2 pkt). Firmy nie przewidujg zmian wielkosci
zapasOw w najblizszym okresie.

10. Poziom cen wyrobow gotowych obnizyt si¢ po raz pierwszy od grudnia 2020 r. Spadek
wyniost 2,1 pkt. Odnotowaty go tylko przedsigbiorstwa prywatne. Pomimo spadku obecna wartosé
salda, 33,9 pkt, jest wyzsza od wartosci sprzed roku o 38,4 pkt. W przekroju wg gléwnych grup
produktowych najwiekszy spadek poziomu cen mial miejsce w produkcji pétproduktow (o 5,8 pkt),
a wzrost zanotowali wylacznie producenci nietrwatych dobr konsumpcyjnych (o 2,2 pkt).
Przewidywany jest nieznaczny wzrost ogolnego poziomu cen produktéw gotowych w nastepnych
miesigcach.

11. Poziom zatrudnienia zmniejszyt si¢ w ciggu ostatniego miesigca o 0,7 pkt, do wysokosci 1,8
pkt. Jest jednak wyzszy od warto$ci sprzed roku o 15,4 pkt. Spadek poziomu zatrudnienia odnotowaty
tylko firmy prywatne. W przekroju wg gtéwnych grup produktowych najwigkszy spadek wielkosci
zatrudnienia miat miejsce u producentoéw dobr konsumpcyjnych trwatego uzytku (warto$¢ salda
obnizyta si¢ o 25,8 pkt), a najwickszy wzrost u producentow dobr inwestycyjnych (o 9,6 pkt).
Prognozowany jest wzrost wielko$ci zatrudnienia w kolejnych miesigcach.

12. Sytuacja finansowa przedsigbiorstw poprawita sig, ale tylko firm prywatnych. Saldo ogotem
zwigkszylo swojg warto$¢ w ciggu miesigca o 3,3 pkt i wynosi -4,8 pkt. W skali roku wzrost siggnat
20,4 pkt. W przekroju wg gtownych grup produktowych najbardziej poprawita si¢ sytuacja finansowa
producentdw dobr inwestycyjnych (warto$¢ salda wyzsza niz w czerwcu o 5,0 pkt), a najmniej —
producentéw dobr konsumpcyjnych trwalego uzytku (o 0,6 pkt). Przetwdrcy spodziewaja si¢
pogorszenia si¢ ich sytuacji finansowej w nadchodzacych miesigcach.

13. Pogorszyly si¢ natomiast opinie ankietowanych o ogolnej sytuacji gospodarczej w Polsce.
Saldo w ciggu miesigca zmniejszyto swojg wartos¢ o 1,7 pkt. Obecnie wynosi -22,4 pkt i jest wyzsza od
wartos$ci sprzed roku o 32,2 pkt. Gorzej niz przed miesigcem stan polskiej gospodarki oceniaja tylko
przedsigbiorstwa publiczne. W przekroju wg gtownych grup produktowych najbardziej pogorszyly si¢
opinie producentdw dobr inwestycyjnych (spadek wartosci salda o 13 pkt). Lepiej sytuacje
ogolnogospodarcza w kraju oceniajg jedynie producenci potproduktow (wzrost wartosci salda o 7,0 pkt).
Ankietowani przewiduja dalsze pogorszenie si¢ ogolnej sytuacji gospodarczej w kraju w najblizszych
miesigcach.

14. W ciagu ostatnich trzech miesiecy zwigkszyla si¢ konkurencyjnos¢ towaréw importowanych
na polskim rynku. Warto$¢ salda wzrosta o 4,5 pkt, do wysokosci 8,4 pkt. Jest wyzsza od warto$ci sprzed



roku o 3,1 pkt. O wzro$cie konkurencyjnosci produktow wytwarzanych za granicg informujg zarowno
przedsigbiorstwa prywatne jak i publiczne. W przekroju wg gtéwnych grup produktowych najwigkszy
wzrost konkurencyjnosci towarow importowanych odnotowano w produkcji dobr inwestycyjnych
(warto$¢ salda zwigkszyta si¢ o 7,4 pkt), a najmniejszy w produkcji nietrwatych dobr konsumpcyjnych
(0 0,7 pkt). W opinii badanych w kolejnym kwartale nastapi dalszy wzrost konkurencyjnosci towarow
importowanych na polskim rynku.

15. O 8,2% punktu proc. zwickszyt si¢ stopien wykorzystania mocy produkcyjnych. Obecnie
wynosi on 42,7%, o 24,6 pkt proc. mniej niz przed rokiem. Przewidywany jest dalszy wzrost stopnia
wykorzystania mocy produkcyjnych; jego prognozowana warto$¢ wynosi 48,4%.

16. W ciggu kwartatu zwigkszyta si¢ ucigzliwo$¢ wigkszosci barier dziatalnosci gospodarcze;j.
Gloéwna, zdaniem wickszosci ankietowanych (85%), sg trudnosci ze znalezieniem wykwalifikowanej
sity roboczej. W dalszej kolejnosci przedsigbiorstwa wskazujg: niestabilnos¢ przepisow prawnych
(80,1% badanych) oraz niedostateczny popyt krajowy i obciazenia podatkowe (po 79,8%).



II. WYNIKI SZCZEGOLOWE

1. WSKAZNIK KONIUNKTURY
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Wskaznik koniunktury wg makroregionéw
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. ZBIORCZE ZESTAWIENIE SALD
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3. SALDA I ICH SKLADOWE

1. Produkcja
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2. Zamdwienia ogotem
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3. Zamdwienia eksportowe

20

16,4
10 ‘ 15
i i } ' t

A WL Al

o
(6]

-30 I
40 ' -15
-0 érednia: -12,9 , 25
60 odchylenie standardowe: 13,0 \
-584
-62,7
-70 -35

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

stan = - przewidywania - - == $rednia skitadnik cykliczny (prawa skala)

VII'20 v21 V21 V121 VII21  przewidywania

wzrost 20,6 20,1 27,3 20,2 17,5 19,4
brak zmiany 28,5 55,4 47,1 54,6 58,1 62,7
spadek 51,0 24,5 25,5 25,2 24,4 17,9
nie dotyczy 48,6 47,7 23,2 20,0 25,6 25,8
saldo (1.-3.) -30,4 -4,4 1,8 -4,9 -6,9 1,5

Zamowienia eksportowe wg sektordw wtasnosciowych
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4, Zapasy
20 8
17,0 $rednia: 1,3
odchylenie standardowe: 5,0
15 ! 6
10 4
5 h YL T
I A | _ - b ___ - _/ (| A __ (PR A |
° YLy AN T W
‘ ‘ g
-5 ‘ " -
-10 -4
9,7
-15 -6
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
stan = - przewidywania - - == $rednia skitadnik cykliczny (prawa skala)
VII'20 v21 V21 V121 VII'21  przewidywania
wzrost 17,3 16,9 15,2 12,7 14,2 12,6
brak zmiany 61,5 67,8 68,1 68,1 69,3 72,5
spadek 21,2 15,4 16,7 19,2 16,4 14,8
saldo (1.-3.) -3,8 1,5 -1,4 -6,5 -2,2 -2,2

25 Zapasy wg sektoréw wiasnosciowych

19,5

20

15 13,7

10 79

-10 -8,6

-15
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5. Ceny

40

$rednia: 3,3
odchylenie standardowe: 10,3

-20

-16,6

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

VII'20 Iv21

stan = --------- przewidywania - - == $rednia

V21

V121

skfadnik cykliczny (prawa skala)

20

15

10

-10

-15

VII'21  przewidywania

wzrost
brak zmiany
spadek

7,3 39,6
80,8 56,1
11,9 4,3

39,3
57,2
3,4

42,0
51,9
6,0

37,3 38,4
59,4 58,4
34 3,2

saldo (1.-3.)

-4,5 35,4

35,9

Ceny wg sektorow wiasnosciowych

33,3
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33,9 35,3
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34,1
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Ceny wg gtéwnych grup przemystowych
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34,6 36,7
26,3 28,5
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6. Zatrudnienie

20

10

-51,1

$rednia: -11,0
odchylenie standardowe: 13,0

10,1

*

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

20

15

w

stan = - przewidywania - - == $rednia skitadnik cykliczny (prawa skala)
VII'20 v21 V21 V121 VII'21  przewidywania
wzrost 5,8 15,5 14,0 12,2 14,7 15,1
brak zmiany 74,8 73,4 73,2 78,1 72,5 74,4
spadek 19,4 11,1 12,8 9,7 12,9 10,5
saldo (1.-3.) -13,6 4,4 1,3 2,5 1,8 4,6
Zatrudnienie wg sektorow wiasnosciowych
15
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10
5 2,8
0,0 0,0 0,6
0 )
P
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-5 P
P
P
P
P
-10 P
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BVII 2020 ©OVI 2021 @VII 2021
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10,4
8,6
6,2
4,6
3,5
o e ]
S " |
S " "
S " |
S " et -3,3
S " |
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7. Sytuacja finansowa

20

10

o

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

$rednia: -10,7

17,6

odchylenie standardowe: 11,8

stan = --------- przewidywania - - - - $rednia

-50,9

skfadnik cykliczny (prawa skala)

20

15

10

w

VII'20 v21 V21 VvI21 VII'21 przewidywania
poprawa 14,1 8,1 13,0 13,0 12,9 14,5
brak zmiany 46,6 67,0 63,0 65,9 69,3 64,4
pogorszenie 39,3 25,0 24,0 21,1 17,7 21,1
saldo (1.-3.) -25,2 -16,9 -11,0 -8,1 -4,8 -6,6
Sytuacja finansowa wg sektoréw wiasnosciowych
5
2,0
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Sytuacja finansowa wg wielkosci zatrudnienia
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8. Ogdlna sytuacja gospodarki
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20

34,8

-85,5

$rednia: -21,4
odchylenie standardowe: 25,0

|
-88,2
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stan = - przewidywania

VII'20 Iv21

- - == $rednia

skfadnik cykliczny (prawa skala)

V21 V121 VII'21

50
40
30
20

przewidywania

poprawa
brak zmiany
pogorszenie

7,8
44,2
48,0

7,0
31,4
61,6

13,8
46,3
40,0

18,1
43,1
38,8

15,6
46,5
37,9

16,1
44,2
39,8

saldo (1.-3.)
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Ogolna sytuacja gospodarki wg wielkosci zatrudnienia
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9. Wykorzystanie mocy produkcyjnych

25 19,6 20
15 15
il
’ v N » 1
-k =-- NfA7--- e Al t--Af----f s
_5 » / |
0
-15
-5
-25
-10
-35 15
-45 $rednia: -1,1 20
odchylenie standardowe: 12,2 -47 4
-55 -25
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
stan @ ----- przewidywania - - == $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
Q32020 Q42020 Q12021 Q22021 Q32021 przewidywania
wzrost 17,6 17,4 15,9 21,9 21,2 20,7
brak zmiany 49,2 58,8 58,6 55,8 60,3 68,8
spadek 33,2 23,8 25,5 22,3 18,5 10,5
saldo (1.-3.) -15,5 -6,3 -9,7 -0,4 2,6 10,3
stopien wykorzystania mocy
produkcyjnych (%) 67,3 75,7 56,1 33,5 42,7 48,4
Wykorzystanie mocy produkcyjnych wg sektoréw wiasnosciowych
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10
> 1,8
0.0 e
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Q3 2020 0Q2 2020 EQ3 2021
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10. Konkurencyjno$¢ towardw zagranicznych

35

30,6

30

25
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$rednia: 13,4
odchylenie standardowe: 7,5

L
2,1

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

stan @ ----- przewidywania - - == $rednia

skfadnik cykliczny (prawa skala)

Q32020 Q42020 Q12021 Q22021 Q32021 przewidywania

wzrost

brak zmiany
spadek
trudno oceni¢

10,5 12,0 10,8 12,0 13,1 13,7
84,2 82,6 81,0 79,8 82,1 84,2
5,3 5,3 8,2 8,1 4,8 2,1
51,8 51,9 37,3 46,5 41,8 41,2

saldo (1.-3.)

20
18
16
14
12
10

53 6,7 2,6 3,9 8,4 11,6

Konkurencyjnos$¢ wyrobow zagranicznych na rynku krajowym wg sektoréw wiasnosciowych
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0,0 0,0
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11. Bariery dziatalnosci gospodarczej

90

1 ()] (3 “ (6] (6) ()] ®

@Q3 2020 O0Q2 2021 mQ3 2021

(1) niedostateczny popyt krajowy

(2) niedostateczny popyt zagraniczny
(3)  konkurencyjny import

(4) brak wykwalifikowanej sity roboczej
(5) niedostateczne wyposazenie

(6) brak surowcow i materiatow

(7) niska ptynnos¢ finansowa

(8) niska dostepnos¢ kredytu

(9) niekorzystne warunki kredytowe
(10) niestabilnos¢ przepisow prawnych
(11) obcigzenia podatkowe

(12) inne

(13) nie wystepuja

(10 11) (12) 13)
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III. SUMMARY

The steady growing trend in manufacturing that began in November 2020 ended in July. The industrial
confidence indicator (ICI) declined by 7.5 pts to 3.0 pts. It remains, however, higher than one year ago
(by 15.4 pts). Firms reported their volume of production, total and export orders, and employment to
decrease, and finished goods inventories to go up. For the first time since December 2020 the survey
balance of producer prices dropped. Manufacturers’ opinions about general economic situation in
Poland worsened again. Producers complained about the rising onerousness of barriers to their activity.
For the first time in the history of the survey the lack of skilled labor was mentioned to be the main
obstacle to firms growth. Manufacturers’ expectations concerning their business activity over the next
months are less positive than they were in June.
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