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I. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. Wskaznik koniunktury IRG SGH (IRGIND) zwigkszyt swoja wartos¢ o 2,7 pkt w skali
miesigca. Obecnie wynosi ona, 3,7 pkt, jest o 8,6 pkt wyzsza niz przed rokiem. Miesigczny wzrost
warto$ci wskaznika odnotowano zaréwno dla sektora prywatnego jak i publicznego. Obecna wartos¢
wskaznika dla sektora prywatnego jest rowna 4,9 pkt (wzrost o 2,3 pkt) i wyzsza od wartosci sprzed
roku o 10,4 pkt. Dla sektora publicznego wartos¢ wskaznika zwigkszyla si¢ o 6,4 pkt i wynosi -7,8 pkt.
W skali roku odnotowano jej spadek o 8,5 pkt.

2. Poprawe koniunktury, zar6wno w skali miesigca jak i roku, odnotowano dla wszystkich grup
zatrudnienia. Najwickszy miesigczny wzrost wartosci wskaznika, o 17,4 pkt, zanotowano dla
przedsigbiorstw zatrudniajacych ponad 500 pracownikéw. Dla tej grupy wskaznik przyjat najwyzsza
wartos$¢, 18,4 pkt. Najmniejszy wzrost, o 0,4 pkt, odnotowano dla przedsi¢biorstw o zatrudnieniu do 50
pracownikow. Dla tej grupy wskaznik przyjal najnizszg wartosc, -1,1 pkt.

3. Miesigczng poprawe koniunktury zanotowali jedynie producenci potproduktow i nietrwatych
dobr konsumpcyjnych. Wartosci wskaznika IRGIND wzrosty odpowiednio o: 5,2 i 8,1 pkt.
W pozostatych gtdéwnych grupach produktowych koniunktura pogorszyta sie. Najwyzsza wartos¢, 7,0
pkt, wskaznik przyjat dla przedsi¢biorstw wytwarzajacych polprodukty, a najnizsza, -2,3 pkt, dla
producentéw dobr konsumpcyjnych trwalego uzytku. Wzrost wartosci wskaznika w skali roku
zanotowano dla produkcji potproduktow (o 14,9 pkt) i nietrwatych dobr konsumpcyjnych (o 14,6 pkt).

4. Poprawa koniunktury miata miejsce w trzech makroregionach: centralnym (o 8,6 pkt),
wschodnim (o 1,9 pkt) i wojewddztwie mazowieckim (o 17,7 pkt.). W pozostatych regionach
koniunktura pogorszyla si¢; najbardziej (o 11,3 pkt) w makroregionie potudniowo-zachodnim,
najmniej, o 2,6 pkt, w makroregionie pénocno-zachodnim. Najwyzsza wartos¢, 5,6 pkt, wskaznik
przyjat dla makroregionu centralnego, a najnizsza, -15,2 pkt, dla makroregionu
poludniowo-zachodniego. Rocznych wzrostow warto$ci wskaznika nie odnotowano w trzech
makroregionach: potudniowym, potudniowo-zachodnim i wschodnim.

5. Po dwoch miesigcach pogorszenia we wrze$niu miata miejsce poprawa koniunktury
w przemysle przetworczym. Odnotowaly ja zardwno firmy prywatne jak i publiczne. Przedsi¢gbiorstwa
informuja o wzro$cie wielkosci produkcji i zamowien (krajowych i eksportowych). Poziom zatrudnienia
wzrost w firmach publicznych, zmalat w prywatnych. Ponownie podniost si¢ poziom cen wyrobow
gotowych. Spadta wielko$¢ ich zapasow. Pogorszyla si¢ sytuacja finansowa przedsigbiorstw oraz ich
nastroje. Mimo poprawy koniunktury przewidywania na najblizsze miesigce sg wyjatkowo
pesymistyczne.

6. Wartos¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielko$¢ produkcji zwigkszyta sie w skali miesigca
0 6,2 pkt, do poziomu 5,1 pkt. Jest wyzsza od wartos$ci sprzed roku 0 9,2 pkt. Wzrost wielko$ci produkcji
mial miejsce w firmach z obu sektoro6w wtasnosciowych. W przekroju wg gtéwnych grup produktowych
najwickszy wzrost wielkos$ci produkcji zanotowali producenci nietrwatych dobr konsumpcyjnych
(wartos¢ salda zwigkszyta si¢ o 20,6 pkt), a najwigkszy spadek — producenci dobr konsumpcyjnych
trwatego uzytku (0 9,9 pkt). Zaktady przetworcze spodziewaja si¢ dalszego wzrostu wielko$ci produkcji
w najblizszych miesigcach.

7. Poziom zamowien wzrdst o 11,2 pkt w ciggu miesigca i wynosi 4,3 pkt. O wzro$cie wielkos$ci
zamoéwien informuja zaréwno firmy prywatne jak i publiczne. Obecna wartos¢ salda ogotem jest wyzsza
od wartosci sprzed roku o 22,7 pkt. W przekroju wg gtéwnych grup produktowych najwigkszy wzrost
wielko$ci zamowien mial miejsce w produkcji nietrwatych dobr konsumpcyjnych (wartos¢ salda wyzsza
niz w sierpniu o 18,2 pkt), a spadek zanotowano jedynie u producentéw dobr inwestycyjnych (o 5,0
pkt). Ankietowani przewiduja spadek wielkosci zamowien w kolejnych miesigcach.



8. Wzrosty takze zamowienia eksportowe. Saldo w ciagu miesigca zwickszylo swoja wartosc¢
0 3,7 pkt, do poziomu -6,2 pkt. O wzro$cie poziomu zamowien eksportowych informujg firmy publiczne
i prywatne. Obecna warto$¢ salda ogdtem jest wyzsza od wartosci sprzed roku o 19 pkt. W przekroju
wg gtownych grup produktowych najwickszy wzrost poziomu zamowien eksportowych odnotowano
u producentéw nietrwatych dobr konsumpcyjnych (warto$¢ salda wyzsza niz w sierpniu o 14,1 pkt),
a najwigkszy spadek u producentow potproduktow (o 1,8 pkt). Spodziewany jest dalszy wzrost poziomu
zamowien eksportowych w nadchodzacych miesigcach.

9. Poziom zapasow wyrobow gotowych zmniejszyt si¢ w ciggu miesigca o 1,7 pkt. Spadek miat
miejsce tylko w firmach prywatnych. Obecna warto$¢ salda ogotem, -1,0 pkt, jest wyzsza od wartosci
sprzed roku o 4,4 pkt. W przekroju wg glownych grup produktowych najwickszy spadek wielko$ci
zapasOéw mial miejsce w produkcji dobr konsumpcyjnych trwaltego uzytku (warto$¢ salda obnizyta si¢
o 12,5 pkt), a wzrost zanotowano tylko u producentéw dobr inwestycyjnych (o 0,9 pkt). Przewidywany
jest wzrost poziomu zapasOw wyrobow gotowych w najblizszym okresie.

10. Poziom cen producentéw podwyzszyt si¢ w poréwnaniu z sierpniem o 9,2 pkt, do wysokosci
44,2 pkt. Jest wyzszy niz przed rokiem o 45,7 pkt. W przekroju wg gtéwnych grup produktowych
najwiekszy wzrost poziomu cen mial miejsce w produkcji dobr konsumpcyjnych trwatego uzytku
(warto$¢ salda zwigkszyla si¢ 0 25,2 pkt), a spadek odnotowano wyltacznie u producentéw potproduktow
(o 6,5 pkt). Uczestnicy badania prognozujg dalszy wzrost poziomu cen wyrobow gotowych
w nastepnych miesigcach; warto$¢ salda prognostycznego wynosi 50,9 pkt.

11. Poziom zatrudnienia obnizyl si¢ w ciagu ostatniego miesigca o 0,3 pkt. Jest rowny 0,6 pkt
1 wyzszy od wartosci sprzed roku o 1,5 pkt. Spadek wielkoS$ci zatrudnienia miat miejsce tylko w firmach
prywatnych. W przekroju wg gtownych grup produktowych najwigkszy spadek poziomu zatrudnienia
zanotowali producenci potproduktow (wartosé salda zmniejszyta si¢ o 12,7 pkt), a najwigkszy wzrost
producenci nietrwatych dobr konsumpcyjnych (o 15,9 pkt). Firmy nie przewiduja zmian wielkos$ci
zatrudnienia w kolejnych miesigcach.

12. Sytuacja finansowa przedsigbiorstw pogorszyla si¢, o czym informujg firmy prywatne
i publiczne. Saldo zmniejszylo swojg warto§¢ w ciggu miesigca o 5,3 pkt i wynosi obecnie -16,2 pkt.
W skali roku odnotowano jednak wzrost o 3,0 pkt. W przekroju wg gléwnych grup produktowych
najbardziej pogorszylta si¢ sytuacja finansowa producentow débr konsumpceyjnych trwatego uzytku
(warto$¢ salda obnizyta si¢ o 58,2 pkt), a poprawe zanotowali tylko producenci nietrwalych dobr
konsumpcyjnych (o 8,7 pkt). Ankietowani spodziewajg si¢ poprawy swojej sytuacji finansowej
w nadchodzacych miesigcach.

13. Saldo odpowiedzi na pytanie o 0gélng oceng sytuacji gospodarczej w kraju w ciggu miesigca
zmnigjszyto swojg wartos¢ o 11,9 pkt, do wysokosci -34 pkt. Wciaz jest jednak wyzsza niz rok temu
(0 10,9 pkt). Gorzej stan gospodarki oceniajg zarowno firmy prywatne jak i publiczne. W przekroju wg
gtownych grup produktowych najbardziej pogorszyly si¢ opinie producentéw dobr inwestycyjnych
(wartos¢ salda spadta o 17,8 pkt), a najmniej — producentéw nietrwatych dobr konsumpcyjnych (o 10,4
pkt). Firmy przewiduja dalsze pogorszenie si¢ sytuacji ogélnogospodarczej w kraju w najblizszych
miesigcach.



II. WYNIKI SZCZEGOLOWE

1. WSKAZNIK KONIUNKTURY
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Wskaznik koniunktury wg makroregionéw

IX 2020 VIII 2021 IX 2021

Potudniowy (wojewodztwa: matopolskie i $laskie) -3,2 -1,1 -8,7
Potnocno-zachodni (wojewddztwa: lubuskie, wielkopolskie

. . : -8,4 7,2 4,6
i zachodniopomorskie)

Potudniowo-zachodni (wojewodztwa: dolnoslaskie i opolskie) -11,2  -3,9  -15,2
Potnocny (wojewddztwa: kujawsko-pomorskie, pomorskie

. L . -2,2 5,8 2,6
i warminsko-mazurskie)

Centralny (wojewodztwa: tédzkie i Swietokrzyskie) -6,1 -3,0 5,6

Wschodni (wojewddztwa: lubelskie, podkarpackie i podlaskie) 5,8 -17,9  -2,0
Wojewddztwo mazowieckie 9,1 -13,6 4,1



2. ZBIORCZE ZESTAWIENIE SALD
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3. SALDA I ICH SKLADOWE

1. Produkcja
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2. Zamdwienia ogotem
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3. Zamdwienia eksportowe
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Zamowienia eksportowe wg wielkosci zatrudnienia
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stan = - przewidywania - - == $rednia skitadnik cykliczny (prawa skala)

IX20 V121 VII'21 VIII'21 IX21 przewidywania

wzrost 16,3 12,7 14,2 16,2 14,8 12,7
brak zmiany 61,9 68,1 69,3 68,3 69,3 74,6
spadek 21,8 19,2 16,4 15,5 15,9 12,7
saldo (1.-3.) -5,4 -6,5 -2,2 0,7 -1,0 0,0
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5. Ceny
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stan = - przewidywania - - == $rednia skitadnik cykliczny (prawa skala)
IX20 V121 VII'21 VIII'21 IX21 przewidywania
wzrost 7,8 42,0 37,3 38,4 47,3 54,7
brak zmiany 82,9 51,9 59,4 58,2 49,6 41,5
spadek 9,3 6,0 3,4 3,4 3,1 3,8
saldo (1.-3.) -1,5 36,0 33,9 35,0 44,2 50,9
Ceny wg sektorow wiasnosciowych
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6. Zatrudnienie
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20
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stan = - przewidywania - - == $rednia skitadnik cykliczny (prawa skala)
IX20 V121 VII'21 VIII'21 IX21 przewidywania
wzrost 10,8 12,2 14,7 14,1 13,8 13,3
brak zmiany 77,6 78,1 72,5 72,6 72,9 74,1
spadek 11,6 9,7 12,9 13,2 13,2 12,7
saldo (1.-3.) -0,9 2,5 1,8 0,9 0,6 0,6
Zatrudnienie wg sektorow witasnosciowych
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7. Sytuacja finansowa

20

10

$rednia:

odchylenle standardowe 11,7

|

-50,9

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

20

15

10

w

stan = --------- przewidywania - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
IX20 V121 VII'21 VIII'21 IX21 przewidywania
poprawa 11,7 13,0 12,9 12,0 9,7 16,7
brak zmiany 57,5 65,9 69,3 65,1 64,5 63,3
pogorszenie 30,9 21,1 17,7 22,9 25,8 20,0
saldo (1.-3.) -19,2 -8,1 -4,8 -10,9 -16,2 -3,4
Sytuacja finansowa wg sektoréw wiasnosciowych
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8. Ogdlna sytuacja gospodarki
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stan = - przewidywania - - == $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
IX20 VI21 VII'21 VIII21 IX21 przewidywania
poprawa 9,6 18,1 15,6 12,2 8,1 8,2
brak zmiany 35,9 43,1 46,5 53,6 49,8 47,6
ogorszenie , , , , , ,
54,5 38,8 37,9 34,3 42,1 44,2
saldo (1.-3.) -44,9 -20,7 -22,4 -22,1 -34,0 -36,1
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QOgolna sytuacja gospodarki wg wielkosci zatrudnienia
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III. SUMMARY

In September manufacturing activity grew. The industrial confidence indicator (ICI) rose by 2.7 pts to
3.7 pts. It is now higher than one year ago by 8.6 pts. The improvement has been informed by private
firms and public enterprises. Manufacturers increased production, total and export orders, finished goods
inventories and their selling prices. On the other hand, employment declined, financial situation of
producers worsened, and so did their opinions on general economic situation in the country. Firms
expect their business activity to fall in the coming months.
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