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I. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. Wartos¢ wskaznika koniunktury IRG SGH (IRGIND) w grudniu zmniejszylta si¢ po raz trzeci
z rzgdu. Wynosi obecnie -3,4 pkt. Jest nizsza od wartosci sprzed miesigca o 0,2 pkt, pozostaje jednak
wyzsza od wartosci sprzed roku (o 4,6 pkt). Pogorszenie si¢ koniunktury miato miejsce tylko w sektorze
prywatnym. Warto$¢ wskaznika dla sektora prywatnego wynosi -2,9 pkt, o 0,3 pkt mniej niz przed
miesigcem. Jest wyzsza od wartosci sprzed roku o 4,8 pkt. Dla sektora publicznego warto$¢ wskaznika
zwigkszyla si¢ o 0,2 pkt i wynosi -15,7 pkt. W skali roku odnotowano jej spadek o 3,8 pkt.

2. W przekroju wedlug wielkosci przedsigbiorstwa spadek warto$ci wskaznika koniunktury dla
dwoch grup zaktadow: z zatrudnieniem od 51 do 250 i powyzej 500 pracownikow, odpowiednio o: 5,8
14,0 pkt. W pozostatych grupach odnotowano wzrosty. Dla przedsigbiorstw zatrudniajacych od 251 do
500 osob warto$¢ wskaznika wzrosta o 14,1 pkt, a dla firm z zatrudnieniem do 50 pracownikow wzrost
wyniost 2,1 pkt. Najwyzsza wartosc, 12,5 pkt, wskaznik przyjal dla przedsigbiorstw zatrudniajacych od
251 do 500 pracownikow, a najnizszg, -12 pkt, dla przedsi¢biorstw najwigkszych (pow. 500
zatrudnionych). W skali roku wzrost wartosci wskaznika zanotowano dla wszystkich grup
przedsiebiorstw, poza najwigkszymi.

3. Pogorszenie si¢ koniunktury odnotowano w produkcji wigkszosci gtdwnych grup wyrobow;
najwigksze w produkcji dobr konsumpceyjnych trwatego uzytku (spadek wartosci wskaznika IRGIND
0 19 pkt), a najmniejsze w produkcji dobr inwestycyjnych (o 0,5 pkt). O poprawie koniunktury
informuja jedynie producenci polproduktow (wzrost wartosci wskaznika o 9,6 pkt). Dla tej tez grupy
wskaznik przyjal najwyzsza wartosé, 0,6 pkt. Najnizsza wartos¢ wskaznika, -14,5 pkt, zanotowano dla
producentdw dobr konsumpcyjnych trwalego uzytku i tylko dla tej grupy nie odnotowano wzrostu
wartosci wskaznika w skali roku.

4. Koniunktura pogorszyla si¢ w czterech makroregionach: centralnym (wartos¢ IRGIND
obnizyta si¢ 0 22,8 pkt), poludniowym (o 1,2 pkt), pélnocno-zachodnim (o 12,4 pkt) i pétnocnym (o 7,3
pkt). W pozostalych makroregionach nastgpita poprawa; najwicksza w makroregionie
potudniowo-zachodnim (wzrost warto$ci wskaznika koniunktury o 14,4 pkt), a najmniejsza
w makroregionie  wschodnim (o 1,4 pkt). Najwyzszg wartos¢, 2,9 pkt, wskaznik przyjatl dla
makroregionu potudniowo-zachodniego, a najnizsza, -14,2 pkt, dla makroregionu centralnego. We
wszystkich makroregionach zanotowano poprawe¢ w skali roku, z wyjatkiem makroregionu
potudniowego.

5. W grudniu koniunktura w przemysle przetworczym ulegla kolejnemu pogorszeniu. Ponownie
pogorszenie bardziej odczuly firmy prywatne. Odnotowano jednak niewielki wzrost wielkosci produkcji
1 poziomu zamoéwien ogdlem. Zmniejszyta si¢ wielko§¢ zamowien eksportowych. Wzrosty poziomy
zapasOw 1 cen wyrobow gotowych. Poprawila si¢ nieco sytuacja finansowa przedsigbiorstw. Wzrosta
wielkos$¢ zatrudnienia. Nieznacznie pogorszyly si¢ opinie przedsigbiorstw o ogdlnej sytuacji gospodarki
polskiej. Przewidywania na nadchodzace miesigce sg niezbyt optymistyczne.

6. Warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielko$¢ produkcji zwickszyta si¢ w ciagu miesigca
0 0,2 pkt, do poziomu 2,3 pkt. Wzrost byt niewielki i odnotowaly go tylko firmy prywatne. Wartosc¢
salda ogoélem jest wyzsza od warto$ci sprzed roku o 18,9 pkt. W przekroju wg gtdéwnych grup
produktowych najwiekszy wzrost wielkosci produkcji miat miejsce u producentow dobr
konsumpcyjnych trwatego uzytku (warto$¢ salda zwiekszylta si¢ o 17,9 pkt), a spadek zanotowali tylko
producenci potproduktow (o 11,9 pkt). Spodziewany jest spadek wielko$ci produkcji w najblizszych
miesigcach.

7. Poziom zaméwien wzrést w grudniu o 0,7 pkt i wynosi -4,5 pkt. Wzrost odnotowaty tylko
przedsigbiorstwa publiczne. Poziom zamowien z firmach prywatnych nie zmienit si¢. Obecna warto$¢



salda ogotem jest wyzsza od wartosci sprzed roku o 16,1 pkt. W przekroju wg gtownych grup
produktowych najwigkszy wzrost wielkosci zamdwien mial miejsce w produkcji dobr inwestycyjnych
(warto$¢ salda zwigkszyta si¢ o 7,6 pkt), a najwigkszy spadek w produkcji débr konsumpcyjnych
trwalego uzytku (o 4,7 pkt). Spodziewany jest wzrost poziomu zamowien w kolejnych miesigcach.

8. Zmniejszyla si¢ natomiast, i to znacznie, wielko$¢ zamowien zagranicy. Warto$¢ salda w ciggu
miesigca zmalata o 14,8 pkt, do wysokosci -17,8 pkt. Spadek mial miejsce w obu sektorach
wlasnosciowych. Wartos$¢ salda zbliza si¢ do poziomu sprzed roku; pozostaje wyzsza juz tylko o 3,2
pkt. W przekroju wg glownych grup produktowych najwickszy spadek wielko$ci zamowien
eksportowych odnotowali producenci dobr konsumpceyjnych trwatego uzytku (o 35,9 pkt), a najmniejszy
producenci potproduktéw (o 6,4 pkt). Ankietowani przewidujg wzrost poziomu zamoéwien zza granicy
w nadchodzacych miesigcach.

9. Poziom zapas6w wyrobow gotowych zwickszyt si¢ w ciggu miesigca az o 7,1 pkt. Wzrost miat
miejsce tylko w firmach prywatnych. Obecna wartos¢ salda, 1,8 pkt, jest wyzsza od wartosci sprzed
roku o 2,4 pkt. W przekroju wg gléwnych grup produktowych najwigkszy wzrost wielkosci zapasow
mial miejsce u producentow dobr konsumpcyjnych trwatego uzytku (o 23,1 pkt), a spadek zanotowano
wylgcznie w produkcji potproduktow (o 2,2 pkt). Firmy prognozuja dalszy wzrost wielkosci zapasow
w najblizszym okresie.

10. Ponownie podniost si¢ poziom cen wyrobow gotowych, po raz kolejny z rzedu osiggajac
rekordowg wysokos$¢. Wartos¢ salda tym razem zwickszyta si¢ o 1,4 pkt. Wzrost poziomu cen miala
miejsce tylko w zaktadach publicznych. Obecna wartos¢ salda ogotem, 54,1 pkt, jest wyzsza od wartosci
sprzed roku o 52,2 pkt. W przekroju wg glownych grup produktowych najwiekszy wzrost poziomu cen
odnotowano w produkcji nietrwatych dobr konsumpcyjnych (warto$¢ salda zwigkszyta si¢ o 6,2 pkt),
a najwickszy spadek w produkcji dobr konsumpcyjnych trwatego uzytku (o 15,3 pkt). Producenci
spodziewaja si¢ dalszego, znacznego wzrostu poziomu cen swoich produktow w kolejnych miesigcach.

11. Warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielko§¢ zatrudnienia zwigkszyla si¢ w ciagu
ostatniego miesigca o 3,8 pkt. Wnosi 2,3 pkt i jest wyzsza od wartosci sprzed roku o 2,9 pkt. Wzrost
zatrudnienia mial miejsce w przedsigbiorstwach jak i prywatnych. W przekroju wg glownych grup
produktowych najwickszy wzrost wielko$ci zatrudnienia odnotowano w produkcji potproduktow
(warto$¢ salda wyzsza o 8,2 pkt niz w listopadzie), a najwickszy spadek w produkcji dobr
konsumpcyjnych trwatego uzytku (o 2,1 pkt). Przewidywany jest spadek wielkosci zatrudnienia
w nadchodzacych miesigcach.

12. Sytuacja finansowa przedsigbiorstw uleglta niewielkiej poprawie, o czym informujg firmy
prywatne i publiczne. Warto$¢ salda wzrosta o 1,4 pkt 1 wynosi -10 pkt. W ciggu roku zwigkszyta si¢
o 1,7 pkt. W przekroju wg gtownych grup produktowych najbardziej poprawita si¢ sytuacja finansowa
producentow potproduktow (warto§¢ salda wzrosta o 5,5 pkt). Jedynie producenci dobr
konsumpcyjnych trwatego uzytku odnotowali pogorszenie si¢ sytuacji finansowej w grudniu (spadek
wartosci salda o 28,3 pkt). Przewidywania sg pesymistyczne — warto$¢ salda prognostycznego jest
rowna -13,3 pkt.

13. Pogorszyly si¢ oceny sytuacji gospodarczej kraju. W ciggu miesigca saldo zmniejszyto swoja
warto$¢ o 0,5 pkt. Obecnie wynosi ona -49,1 pkt. Jest wyzsza od warto$ci sprzed roku o 8,1 pkt. Gorzej
niz przed miesigcem stan gospodarki oceniajg przedsi¢biorstwa publiczne. W przekroju wg gtdéwnych
grup produktowych najbardziej pogorszyty si¢ oceny producentdow dobr inwestycyjnych (wartos¢ salda
obnizyta si¢ o 2,6 pkt), a najbardziej polepszyly si¢ opinie producentéw polproduktéw. Firmy
spodziewaja si¢ nieznacznej poprawy ogoélnej sytuacji gospodarczej w Polsce w nadchodzacych
miesigcach.



II. WYNIKI SZCZEGOLOWE

1. WSKAZNIK KONIUNKTURY
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Wskaznik koniunktury wg makroregionéw

XII 2020 XI 2021 XII 2021

Potudniowy (wojewddztwa: matopolskie i Slgskie) -8,0 -109 -12,1
Potnocno-zachodni (wojewddztwa: lubuskie, wielkopolskie

. . . -10,7 2,9 -9,5

i zachodniopomorskie)

Potudniowo-zachodni (wojewodztwa: dolnoslaskie i opolskie) -2,4  -11,5 2,9

Potnocny (wojewddztwa: kujawsko-pomorskie, pomorskie

. - . -10,0 8,0 0,7

i warminsko-mazurskie)

Centralny (wojewddztwa: tédzkie i Swietokrzyskie) -25,3 8,6 -14,2

Wschodni (wojewddztwa: lubelskie, podkarpackie i podlaskie) -8,8 -4,8 -3,4
Wojewddztwo mazowieckie -10,6 -124 -7,2
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. ZBIORCZE ZESTAWIENIE SALD
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3. SALDA I ICH SKLADOWE

1. Produkcja
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1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

stan = --------- przewidywania - - = = $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)

XI1120 IX21 X221 X121 XlI'21  przewidywania

wzrost 17,8 26,3 24,4 23,6 24,1 20,1
brak zmiany 47,7 52,5 58,9 54,8 54,1 55,9
spadek 34,5 21,2 16,7 21,5 21,8 24,0
saldo (1.-3.) -16,6 51 7,7 2,1 2,3 -3,8

Produkcja wg sektoréw wiasnosciowych
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2. Zamdwienia ogotem
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stan = - przewidywania - - == $rednia skitadnik cykliczny (prawa skala)
XI1120 IX21 X221 X121 XlI'21  przewidywania
wzrost 17,0 26,0 23,1 20,7 22,2 21,9
brak zmiany 45,4 52,4 52,1 53,3 51,0 55,1
spadek 37,6 21,7 24,7 25,9 26,8 23,0
saldo (1.-3.) -20,6 4,3 -1,6 -5,2 -4,5 -1,1
Zamowienia wg sektorow wiasnosciowych
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3. Zamdwienia eksportowe
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stan = - przewidywania - - == $rednia skitadnik cykliczny (prawa skala)
XI1120 IX21 X221 X121 XlI'21  przewidywania
wzrost 14,5 19,3 17,3 20,6 13,9 24,1
brak zmiany 50,1 55,1 54,5 55,8 54,4 44,8
spadek 35,4 25,5 28,2 23,6 31,7 31,0
nie dotyczy 17,8 25,9 54,8 24,3 26,3 25,3
saldo (1.-3.) -21,0 -6,2 -10,9 -3,0 -17,8 -6,9
Zamodwienia eksportowe wg sektordw wtasnosciowych
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Zamowienia eksportowe wg wielkosci zatrudnienia
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4, Zapasy
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XI1120 IX21 X221 X121 XlI'21  przewidywania
wzrost 13,4 14,8 16,1 10,5 19,0 14,2
brak zmiany 72,5 69,3 67,1 73,7 63,8 74,8
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5. Ceny
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stan = - przewidywania - - == $rednia skitadnik cykliczny (prawa skala)
XI1120 IX21 X221 X121 XlI'21  przewidywania
wzrost 8,7 47,3 53,5 55,1 55,1 71,8
brak zmiany 84,7 49,6 449 42,8 44,2 27,1
spadek 6,6 3,1 1,6 2,1 0,7 1,1
saldo (1.-3.) 2,2 44,2 51,8 53,0 54,4 70,7
Ceny wg sektorow wiasnosciowych
60 56,5 55,4
52,9
50
40
29,4
30
20
10
2,3
0,0
0

przedsiebiorstwa publiczne
@XII 2020 OXI 2021

przedsiebiorstwa prywatne

mXII 2021



19

Ceny wg wielkosci zatrudnienia
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6. Zatrudnienie
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stan = - przewidywania - - == $rednia skitadnik cykliczny (prawa skala)
XI1120 IX21 X221 X121 XlI'21  przewidywania
wzrost 9,7 13,8 11,3 9,9 13,5 13,5
brak zmiany 80,0 72,9 75,3 78,8 75,2 71,3
spadek 10,3 13,2 13,4 11,3 11,3 15,1
saldo (1.-3.) -0,6 0,6 -2,1 -1,5 2,3 -1,6
Zatrudnienie wg sektorow witasnosciowych
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7. Sytuacja finansowa
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stan = --------- przewidywania - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
XI1120 IX21 X221 X121 XlI'21  przewidywania
poprawa 10,5 9,7 16,3 10,4 15,5 13,8
brak zmiany 67,2 64,5 60,6 67,8 59,1 59,2
pogorszenie 22,3 25,8 23,2 21,8 25,5 27,1
saldo (1.-3.) -11,7 -16,2 -6,9 -11,4 -10,0 -13,3
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Sytuacja finansowa wg wielkosci zatrudnienia
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8. Ogdlna sytuacja gospodarki
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stan = - przewidywania - - == $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
XII'20 IX21 X'21 X121 X121 przewidywania
poprawa 3,5 8,1 5,8 5,9 6,0 8,0
brak zmiany 35,7 49,8 44,3 39,5 39,0 37,2
pogorszenie 60,8 42,1 49,9 54,6 55,0 54,7
saldo (1.-3.) -57,2 -34,0 -44,1 -48,6 -49,1 -46,7
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Ogolna sytuacja gospodarki wg wielkosci zatrudnienia
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III. SUMMARY

In December, 2021 manufacturing activity slightly decreased once again. The industrial confidence
indicator (ICI) dropped by 0.2 pts to -3.4 pts. It remains higher than one year ago (by 4.6 pts). The
decrease was mainly faced by producers of consumer durables, and firms operating in the Central
macroregion. Export orders slumped, and finished goods inventories increased. Producer prices hit
record high in effect of rising costs of production. Production, domestic orders and employment
increased only marginally. Financial situation of manufacturers faintly improved. They assessed general
economic situation in Poland as low, and are quite pessimistic about their future business prospects.
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IV. KONIUNKTURA W PRZEMYSLE PRZETWORCZYM W 2021 ROKU

Rok 2021 byt zarowno dla catej gospodarki jak i przemystu przetworczego rokiem wychodzenia
z kryzysu wywolanego bezposrednio i posrednio przez pandemi¢ COVID-19. Wzrost aktywnosci
gospodarczej widoczny byl zwlaszcza w pierwszej potowie roku. Wartosci barometru BARIRG,
bedacego syntetycznym wskaznikiem koniunktury gospodarczej, obliczanym jako $rednia wazona
wartosci wskaznikow koniunktury w tych czesciach gospodarki, ktore objete sa badaniami przez IRG,
rosty zar6wno w pierwszym, jak i w drugim kwartale (rys. nizej). Wzrosty wyniosty odpowiednio: 5,6
i 10,3 pkt. Zmiany w skali roku byly nastepujace: spadek w pierwszym kwartale o 6,5 pkt oraz wzrost
w drugim kwartale o 30,7 pkt. Wysoki roczny wzrost wartosci barometru w Il kwartale jest przede
wszystkim efektem bazy (w II kwartale 2020 r. barometr osiagnat historyczne minimum). W trzecim
kwartale 2021 r. pojawity si¢ symptomy spowolnienia aktywnosci gospodarczej. Kwartalny przyrost
wartos$ci barometru byt mniejszy niz w drugim kwartale, wyniost 3,5 pkt. Roczny przyrost byl znacznie
wigkszy, wyniost 15,5 pkt. Na poczatku IV kwartatu 2021 r. warto§¢ barometru BARIRG, spadta do -8,8
pkt. To wynik nieco wyzszy od wieloletniej $redniej (-9,9 pkt) dla tej pory roku. Spadek wartosci
barometru w poréwnaniu z III kwartatem br. wyniost 7,5 pkt. Jest ona jednak wyzsza niz w IV kwartale
2020 1. 0 12 pkt.
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BARIRG ~ --------- sktadnik cykliczny BARIRG — — —-$rednia BARIRG

Barometr IRG SGH w latach 1999-2021.

Podobnie zmieniala si¢ koniunktura w przemysle przetworczym. Wigkszy wzrost aktywnosci
gospodarczej odnotowano w pierwszej potowie roku. Wartosci wskaznika koniunktury IRGIND
zwigkszatly si¢ systematycznie w kolejnych miesigcach, od -8,0 pkt w grudniu do 10,5 pkt w czerwcu.
W sumie wzrost w pierwszym potroczu wyniost 18,5 pkt. W drugim potroczu nastgpit spadek
aktywnosci gospodarczej. W kolejnych miesigcach wartosci wskaznika malaty, a w pazdzierniku spadly
ponizej 0. W grudniu 2021 r. wskaznik koniunktury przyjat warto$¢ -3,4 pkt, o 13,9 pkt nizsza niz
w czerwcu. Rok do roku jednak odnotowano jego wzrost o 4,6 pkt.

Podobnie jak rok wczesniej przez caly rok 2021 utrzymywato si¢ duze zrdéznicowanie
koniunktury w przekrojach: rodzajowym, regionalnym, wedlug wielkosci przedsiebiorstwa i sektoréw
wlasnosciowych. Najsilniej zmiany koniunktury odczuwaty przedsigbiorstwa najmniejsze i najwigksze
oraz zaktady publiczne.

Poziomu produkcji zwiekszyt sie w ciagu roku o 18,9 pkt, z poziomu -16,6 pkt w grudniu 2020
roku do poziomu 2,3 pkt w grudniu 2021 r. Obserwowali$my znaczng dynamike zmian wartosci salda.
Najnizsze wartosci saldo przyjmowalo na poczatku roku, w styczniu i lutym (-12,1 i -21,7 pkt). Od
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kwietnia do czerwca wartosci salda byly dodatnie. W lipcu i sierpniu ponownie obnizyly si¢ ponizej
poziomu 0,0 pkt. We wrzesniu odnotowano wzrost o 6,2 pkt do wysokosci 5,1 pkt. Do konca roku
pozostaty dodatnie. W przebiegu sktadowej cyklicznej salda utrzymuje si¢ tendencja wzrostowa.

Takze dla poziomu zamowien odnotowano wzrost w skali roku, o 16,1 pkt, z wysoko$ci -20,6 pkt
do -4,5 pkt. Zmiany byly bardzo dynamiczne. Najnizsze i ujemne wartosci salda odnotowano
w pierwszym kwartale. W drugim wartos$ci salda rosty i byly dodatnie. W drugiej potowie roku zmiany
byly naprzemienne. Przez caty rok warto$ci salda prognostycznego byly wyzsze od wartosci salda
diagnostycznego. W przebiegu sktadowej cyklicznej utrzymywata si¢ tendencja wzrostowa. Odmiennie
ksztaltowaly si¢ zmiany zamowien eksportowych. Wzrost wartosci salda w skali roku wyniost 3,2 pkt.
Przez wicksza czg$¢ roku saldo przyjmowato wartosci ujemne i nizsze od salda dot. zamowien ogdtem.
W przebiegu sktadowej cyklicznej tej zmiennej utrzymuje si¢ tendencja wzrostowa. W ciggu roku
warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielko$¢ zapaséw wyrobow gotowych zwigkszyla si¢ o 2,4 pkt,
z poziomu -0,6 do wysokosci 1,8 pkt. W kolejnych miesigcach miaty miejsce na przemian spadki
i wzrosty jego warto$ci, a warto$ci ujemne przeplataty si¢ z dodatnimi. W przebiegu sktadnika
cyklicznego salda kontynuowana jest tendencja wzrostowa, zapoczatkowana w drugiej potowie 2020 r.
Poziom cen produkowanych wyrobdéw systematycznie rost w kolejnych miesigcach. Tylko w lipcu
odnotowano (niewielki) spadek warto$ci salda. Najwigksze jego przyrosty miaty miejsce w pierwszym
i trzecim kwartale. W sumie przez rok saldo zwigkszylto swojg warto$¢ az o 52,2 pkt, osiggajac
historyczne maksimum w grudniu (54,4 pkt). Tendencja wzrostowa jest bardzo silna i nalezy si¢
spodziewa¢, ze utrzyma si¢ w najblizszych miesigcach. Silny wzrost cen jest w znacznej mierze
skutkiem ograniczen podazowych, prowadzacych do wzrostu kosztow produkcji. Wartos¢ salda
odpowiedzi na pytanie o przeci¢tny koszt produkcji zwigkszyta si¢ w ciagu roku o 43,1 pkt. Wielko$¢
zatrudnienia zwigkszyta si¢ w ciggu roku o 2,9 pkt, z poziomu -0,6 pkt do 2,3 pkt. Zmiany wartosci
salda w ciagu roku byly zréznicowane. Najwigksze jego przyrosty odnotowano w pierwszym kwartale.
W drugiej potowie roku zmiany warto$ci salda byly naprzemienne. W przebiegu sktadnika cyklicznego
trwa tendencja wzrostowa. Mimo wzrostu cen przedsigbiorstwa negatywnie ocenialy swoja sytuacje
finansowg. Saldo przez caly rok przyjmowato wartosci ujemne, a wzrost w pordwnaniu z grudniem
2020 r. wyniost zaledwie 1,7 pkt, z poziomu -11,7 pkt do -10 pkt. W przebiegu sktadowej cyklicznej
przez caty rok utrzymywata si¢ tendencja wzrostowa, jednak pod koniec roku pojawity si¢ sygnaly jej
zatamania. Saldo odpowiedzi na pytanie o ocen¢ ogdlnej sytuacji gospodarki polskiej przyjmowato
najnizsze wartosci w catej ankiecie przez caly rok. Cho¢ w ciggu roku warto$¢ salda wzrosta o 8,1 pkt,
z poziomu -57,2 pkt do -49,1 pkt, to opinie producentéw sa bardzo negatywne, ponizej wieloletniej
sredniej. Utrzymujaca si¢ tendencja wzrostowa wyraznie ostabla w koncu roku.

Poziom produkcji na eksport zwickszyt si¢ w ciggu roku o 14,1 pkt. Spadki wartosci salda miaty
miejsce w [ i IV kwartale. Jednak tendencja wzrostowa, widoczna w przebiegu sktadnika cyklicznego
tej zmiennej, zostala zahamowana. Opinie przedsiebiorstw o konkurencyjnosci ich towaréw na rynkach
zagranicznych ulegly nieznacznej poprawie w ciggu roku (saldo zwiekszyto swoja warto$¢ o 4,5 pkt).
W przebiegu sktadnika cyklicznego utrzymuje si¢ tendencja wzrostowa. Wzrosta rowniez wartos¢ salda
odpowiedzi na pytanie o korzysci z produkcji na eksport w porownaniu z korzysciami z produkcji na
rynek krajowy (o 5,6 pkt).

Poprawie koniunktury towarzyszylo duze zmniejszenie si¢ stopnia wykorzystania mocy
produkcyjnych, z poziomu 75,7% w IV kwartale 2020 do wysokosci 49,6% w IV kwartale 2021 r.

W ciagu roku zwigkszyla sie ucigzliwo$¢ gtownych barier dziatalnosci gospodarczej. Najbardziej
nasility si¢ trudno$ci z zaopatrzeniem w surowce i materialy (wzrost odsetka uczestnikow badania
wskazujacych ten problem z 16,1% w IV kwartale 2020 r. do 77,2% w IV kwartale 2021 r.). Znacznie
zwigkszyly si¢ rowniez trudnos$ci ze znalezieniem wykwalifikowanej sity roboczej (o 33,5 pkt proc.,
z47,9% do 81,4%) i utrzymaniem plynnosci finansowej (o 28,3 pkt proc.). Zdaniem ankietowanych,
narastajg obciazenia podatkowe (o 17,3 pkt proc., z 61,8% do 79,1%79,1%) 1 pogarsza si¢ jakos¢ prawa



29

(z 67,2% do 78,5%). Na niedostateczny popyt, przez lata bedacy gtowng bariera dziatalnosci
przemystowej, wskazuje obecnie 73,7% zaktadow.

Inwestycje rosty, zarbwno w pierwszej jak i1 drugiej potowie roku. Naklady na wydatki
inwestycyjne na budynki w pierwszym polroczu zwigkszyty si¢ o 3,7 pkt, a w drugim o 2,4 pkt. Z kolei
warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielko$¢ inwestycji w maszyny i urzgdzenia produkcyjne
w pierwszym pélroczu wzrosta o 11,3 pkt, w drugim za$ o 3,0 pkt. W sumie, w skali roku zmiany byty
dodatnie i wyniosly odpowiednio: 6,1 i 14,3 pkt. W zamierzeniach inwestycyjnych na pierwszy plan
wysuwajg si¢: wymiana wyposazenia (88,1% ankietowanych, 65,5% rok wczesniej), ograniczenie
zuzycia energii (80,6% 1 52,7%), wprowadzenie nowych technik wytwarzania (wzrost z 30,5% do
53,3%%) 1 poprawa bezpieczenstwa (z 39,6% do 62,3%). Jako najwicksze ograniczenia inwestycji
przedsigbiorstwa wymieniaja od wielu lat niewystarczajacy zysk, niedostateczny popyt oraz obawe
przed zadluzeniem. W ostatnim roku najbardziej jednak wzrosto znaczenie wysokiego kosztu kapitatu
jako czynnika hamujgcego inwestycje zaktadow przetworczych.
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