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I. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. W grudniu og6lny wskaznik koniunktury IRG SGH (IRGIND) zmniejszyt swoja wartos¢ o 2,4
pkt w poréwnaniu z listopadem. Wynosi ona obecnie -15,1 pkt i jest nizsza od warto$ci z grudnia 2021
r. 0 10,7 pkt. Pogorszenie si¢ koniunktury odnotowaty zaré6wno firmy publiczne jak i prywatne. Warto$¢
wskaznika dla firm publicznych zmalata o 24,9 pkt do poziomu -33,3 pkt. Jest nizsza od wartosci sprzed
roku o 17,6 pkt. Dla przedsiebiorstw prywatnych warto$¢ wskaznika zmalata o 1,2 pkti wynosi -14 pkt.
Jest nizsza od wartosci sprzed roku o 10,1 pkt.

2. W przekroju wedlug wielkosci przedsigbiorstwa miesigczne spadki wartosci wskaznika
koniunktury odnotowano dla grup zatrudnienia od 51 do 250 i powyzej 500 pracownikow. Wyniosty
one 3,3 i 13,4 pkt. Dla grup z zatrudnieniem do 50 i od 251 do 500 pracownikow warto$ci wskaznika
zwigkszyly sie 0 3,3 i 1,7 pkt. W skali roku wzrost wartosci wskaznika (0 9,0 pkt) zanotowano jedynie
dla grupy zaktadéw zatrudniajacych ponad 500 pracownikéw. Najwyzszg wartos¢, -3,0 pkt, wskaznik
przyjat dla firm o zatrudnieniu pow. 500 pracownikow, a najnizsza, -17,1 pkt, dla przedsigbiorstw
najmniejszych (do 50 pracownikéw).

3. O poprawie koniunktury informujg tylko producenci potproduktow. W pozostatych gtéwnych
grupach produktowych nastgpito jej pogorszenie. Najwiekszy spadek wartosci wskaznika IRGIND,
0 10,8 pkt, odnotowano dla producentow nietrwatych dobr konsumpcyjnych, a najmniejszy, o 0,8 pkt,
dla producentéw dobr inwestycyjnych. Najwyzszg warto$é, -6,2 pkt, wskaznik przyjat dla producentéw
dobr inwestycyjnych; najnizsza, -22,2 pkt, dla producentéw dobr konsumpcyjnych trwatego uzytku. Dla
wszystkich grup zaktadéw warto$ci wskaznika sg nizsze niz rok wezesniej.

4. Pogorszenie sie koniunktury w skali miesigca mialo miejsce W czterech makroregionach:
centralnym, potudniowym, wschodnim i potudniowo-zachodnim. W pozostalych makroregionach
koniunktura ulegta poprawie. Najwiekszy wzrost wartoéci wskaznika, 0 11,1 pkt, odnotowano dla
wojewodztwa mazowieckiego, a najwiekszy spadek, o 36,7 pkt, dla makroregionu centralnego.
Najwyzszg warto$¢, -2,2 pkt, wskaznik przyjat dla makroregionu wschodniego; najnizsza, -39,1 pkt, dla
makroregionu centralnego. Rocznego spadku wartosci wskaznika nie odnotowano tylko dla
makroregionu wschodniego.

5. W grudniu poglebita si¢ dekoniunktura, ktora trwa juz ponad pottora roku. Kierunki zmian
warto$ci sald bilansowych byty jednak rozne. Wzrosty poziomy produkcji, zamowien Krajowych, cen
wyrobow gotowych i ich zapasow. Zmalaly wielkosci zamowien eksportowych i zatrudnienia.
Nieznacznie poprawita si¢ sytuacja finansowa przedsi¢biorstw oraz ich opinie nt. ogélnej sytuacji
w gospodarce polskiej. Wartos¢ salda odpowiedzi na to ostatnie pytanie ankiety pozostaje najnizszym
sposrod wszystkich. Utrzymujg si¢ rowniez niskie, ujemne wartosci sald prognostycznych.

6. Wartos¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielkos$¢ produkcji zwigkszyta si¢ w ciggu miesigca
0 6,6 pktiwynosi -10,1 pkt. Wzrost odnotowaty tylko firmy prywatne. Wartos$¢ salda ogdtem jest nizsza
od wartos$ci sprzed roku o 11 pkt. W przekroju wg gtownych grup produktowych najwiekszy wzrost
poziomu produkcji miat miejsce u producentéw nietrwatych dobr konsumpcyjnych (warto$¢ salda
zwigkszyla sie o 14,7 pkt), a spadek zanotowali tylko producenci dobr konsumpcyjnych trwatego uzytku
(0 3,4 pkt). Spodziewany jest spadek wielkosci produkcji w najblizszych miesiacach.

7. Poziom zaméwien ogdtem nieznacznie wzrost (0 0,5 pkt, do wysokosci -19,9 pkt). O wzroscie
informuja tylko firmy prywatne. Obecna warto$¢ salda ogdtem jest nizsza od wartosci sprzed roku
0 14,1 pkt. W przekroju wg gtéwnych grup produktowych najwiekszy wzrost poziomu zamowien
odnotowano w produkcji dobr konsumpcyjnych trwatego uzytku (warto§¢ salda wyzsza niz
w listopadzie 0 19,2 pkt), a najwigkszy spadek — w produkcji nietrwatych dobr konsumpcyjnych (o 7,5
pkt). Przewidywany jest spadek wielko$ci zamowien ogotem w kolejnych miesigcach.



8. Wielko$¢ zamowien eksportowych zmniejszyta sie. Warto$¢ salda w ciggu miesigca zmalata
0 3,5 pkt, do poziomu -18,6 pkt. O spadku salda informuja tylko firmy publiczne. Obecna warto$¢ salda
ogotem jest nizsza od wartosci sprzed roku o 0,3 pkt. W przekroju wg gltdwnych grup produktowych
spadek wielkosci zamowien eksportowych mial miejsce wytacznie w produkcji nietrwatych dobr
konsumpcyjnych (warto$¢ salda obnizyta si¢ o 28,2 pkt), a najwigkszy wzrost odnotowali producenci
dobr inwestycyjnych (o 10,9 pkt). Firmy spodziewaja si¢ wzrostu poziomu zamowien eksportowych
w nadchodzacych miesigcach.

9. Poziom zapasow wyrobow gotowych zwickszyt sie¢ w grudniu o 7,2 pkt. Wzrost odnotowaty
zaro6wno firmy publiczne jak i prywatne. Obecna wartos¢ salda ogdtem, 4,4 pkt, jest wyzsza od wartosci
sprzed roku o 2,4 pkt. W przekroju wg gtownych grup produktowych najwiekszy wzrost wielkosci
zapasow miat miejsce w produkcji nietrwatych dobr konsumpcyjnych (0 12,2 pkt), a najmniejszy
w produkcji dobr inwestycyjnych (o 3,6 pkt). Ankietowani przewiduja spadek poziomu zapasoéw
wyrobdéw gotowych w najblizszym okresie.

10. Poziom cen producentow wzrost. Wzrost w skali miesigca wyniost 9,4 pkt. O wzroscie
informujg zaré6wno firmy prywatne jak i publiczne. Obecna warto$¢ salda ogdtem, 43,1 pkt, pomimo
WZzrostu jest nizsza niz przed rokiem o 10,8 pkt. Wzrost ogdlnego poziomu cen jest skutkiem wzrostu
poziomu cen producentow potproduktow (wartos$¢ salda zwigkszyta si¢ o 20,6 pkt). Poziom cen
w pozostatych gtownych grupach produktowych obnizyt si¢; najbardziej, o 3,1, poziom cen dobr
inwestycyjnych. Prognozowany jest dalszy wzrost ogolnego poziomu cen wyrobdéw gotowych
w kolejnych miesiacach.

11. Poziom zatrudnienia obnizyt sie 0 0,2 pkt. Warto$¢ salda, rowna -3,4 pkt, jest nizsza od
warto$ci sprzed roku o 6,1 pkt. Spadek wielkosci zatrudnienia odnotowaty tylko firmy prywatne.
W publicznych poziom zatrudnienia nie zmienit sie. W przekroju wg gtéwnych grup produktowych
najwickszy spadek wielkoSci zatrudnienia mial miejsce u producentow polproduktéw (o 10,8 pkt),
a najwiekszy wzrost — u producentéw dobr konsumpceyjnych trwatego uzytku (o 38,7 pkt). Przewiduje
sie dalszy, znaczny spadek wielkosci zatrudnienia w nadchodzacych miesigcach.

12. Sytuacja finansowa przedsi¢gbiorstw nieznacznie si¢ poprawita. Poprawe odnotowaly tylko
zaktady publiczne. Saldo ogodtem zwickszylo swoja warto§¢ w ciagu miesiaca o 0,6 pkt, do
wysokosci -18,9 pkt. W skali roku jednak odnotowano jego spadek o 8,0 pkt. W przekroju wg gtownych
grup produktowych najbardziej poprawita si¢ sytuacja finansowa producentow dobr inwestycyjnych
(warto$¢ salda wzrosta o 12,9 pkt), a pogorszenie odnotowali jedynie producenci pdtproduktow (o 11,1
pkt). Firmy spodziewaja si¢ pogorszenia si¢ swojej sytuacji finansowej W najblizszej przysztosci.

13. Saldo odpowiedzi na pytanie o ogolng oceng sytuacji gospodarczej W kraju w ciggu miesigca
zwigkszylo swoja warto$¢ o 3,6 pkt. Obecnie wynosi ona -68 pkt. Jest nizsza od wartosci sprzed roku
0 18,5 pkt. Lepiej stan gospodarki oceniaja firmy prywatne i publiczne. W przekroju wg gtéwnych grup
produktowych najbardziej poprawily si¢ opinie producentow nietrwatych dobr konsumpcyjnych (wzrost
warto$ci salda o 8,9 pkt), a najbardziej pogorszyty oceny producentéw dobr konsumpceyjnych trwatego
uzytku (o 28,3 pkt). Zdaniem uczestnikow badania, w najblizszych miesigcach ogolna sytuacja
gospodarcza w Polsce ulegnie pogorszeniu.



II. WYNIKI SZCZEGOLOWE

1. WSKAZNIK KONIUNKTURY
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IRGIND ----- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
skfadowe salda X121 VIII'22 1X22 X222 X1'22 XI1122
1. wielko$¢ produkcji — przewidywania -5,3 -5,9 -11,8 -21,5 -20,4 -21,0
2. wielkos¢ zamowien — stan -5,8 -15,2 -18,2 -21,5 -20,4 -19,9
3. zapasy - stan 2,0 0,7 -6,1 -1,8 -2,8 4,4
wskaznik koniunktury (IRGIND) -4,4 -7,3 -8,0 -13,7 -12,7 -15,1

Wskaznik koniunktury wg sektorow wiasnosciowych

-15,7

-33,3
przedsiebiorstwa publiczne

BXII 2021 OXI 2022 ®XIT 2022

-12,8

-14,0

przedsiebiorstwa prywatne
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Wskaznik koniunktury wg wielkosci zatrudnienia

12,5
10,4
-4,0 -3,0
-10,1 -9,6
12,9 -12,0
-15,0
-17,1 -16,7
-20,4
do 50 osdb 51-250 osdb 251-500 os6b powyzej 500 osob
BXII 2021 OXI 2022 mXII 2022
Wskaznik koniunktury wg gtéwnych grup przemystowych
-0,2
-1,8
54 6.2
-7,2
-9,9
-14,5
-18,0 -18,2 -18,0
-19,8
-22,2
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

@XII 2021 OXI 2022 WXII 2022 konsumpcyjne



Wskaznik koniunktury wg makroregionéw

-330 -20 -10 O

XII 2021 XI 2022 XII 2022

Potudniowy (wojewddztwa: matopolskie i Slgskie) -13,0 -12,1 -19,4
Potnocno-zachodni (wojewodztwa: lubuskie, wielkopolskie 16,9 -223 -18,9
i zachodniopomorskie)

Potudniowo-zachodni (wojewddztwa: dolnoslaskie i opolskie) 2,9 -5,7 -30,6
Potnocny (wojewddztwa: kujawsko-pomorskie, pomorskie

) . . 0,7 -12,9 -3,2
i warminsko-mazurskie)

Centralny (wojewodztwa: todzkie i Swietokrzyskie) -142 -24 -39,1

Wschodni (wojewddztwa: lubelskie, podkarpackie i podlaskie) -3,4 2,6 -2,2
Wojewoddztwo mazowieckie -7,2 334 -22,3



2. ZBIORCZE ZESTAWIENIE SALD
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3. SALDA I ICH SKLADOWE

1. Produkcja
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XII'21 IX22

stan = - przewidywania  ----- Srednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)
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X222 X122 XII'22  przewidywania

wzrost
brak zmiany
spadek

23,7 18,3
53,5 53,9
22,8 27,7

21,7 15,3 20,9
55,8 52,7 48,0
22,4 32,0 31,0

16,8
45,4
37,8

saldo

25
20
15

10

0,9 -9,4

-0,7 -16,7 -10,1

Produkcja wg sektoréw wiasnosciowych

18,8

1,1

-10

-15

-12,0

przedsiebiorstwa publiczne
BXII 2021 OXI 2022

-10,0

-18,1
przedsiebiorstwa prywatne

EXII 2022

-21,0
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Produkcja wg wielkosci zatrudnienia
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do 50 osdb 51-250 osdb 251-500 os6b powyzej 500 osob
EXII 2021 0OX[2022 ®@XII 2022
Produkcja wg gtéwnych grup przemystowych
11,8
72 8,3
% -
-10,7
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27,7
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

BXII 2021 OXI 2022 ®BXII 2022

konsumpcyjne
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2. ZamoOwienia ogotem
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stan = - przewidywania ~ ----- Srednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
X121 IX22 X222 X122 XII'22  przewidywania
wzrost 21,8 16,4 13,5 17,9 17,1 13,8
brak zmiany 50,6 48,9 51,6 43,9 46,0 46,1
spadek 27,6 34,6 35,0 38,3 37,0 40,1
saldo -5,8 -18,2 -21,5 -204 -19,9 -26,3
Zamowienia wg sektordw wiasnosciowych
40
31,2
30
20
10
0
iCn e e
-10 -5,3
20 17,6 18,2
30 -22,4
-40
-0 -48,0
-60

przedsiebiorstwa publiczne
OXII 2021 OXI 2022

przedsiebiorstwa prywatne

EXII 2022
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Zamowienia wg wielkosci zatrudnienia
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-16,5 -16,9 _18,1
-24,0 22,2
-39,1
do 50 osdb 51-250 osdb 251-500 os6b powyzej 500 osob
BXII 2021 0OXI 2022 @XII 2022
Zamowienia wg gtdwnych grup przemystowych
7,6
0,9 2,8
i
% -1,8
-10,2 -10,0
-19,0
22,2
28,5 -26,5
-32,8
-41,4
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
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konsumpcyjne
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3. Zamoéwienia eksportowe
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sktadnik cykliczny (prawa skala)

stan = - przewidywania ~ ----- Srednia

XII'21 IX22 X'22 X122 XII'22  przewidywania

wzrost 13,7 10,6 15,5 18,3 12,5 18,9
brak zmiany 54,2 58,2 49,8 48,2 56,4 47,5
spadek 32,1 31,2 34,7 33,5 31,1 33,6
nie dotyczy 27,5 22,6 59,0 23,0 27,7 27,9
saldo -8,3 -20,5 -19,2 -15,1 -18,6 -14,7

Zamowienia eksportowe wg sektorow wtasnosciowych
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Zamowienia eksportowe wg wielkosci zatrudnienia
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do 50 osdb 51-250 osdb 251-500 os6b powyzej 500 osob
@XII 2021 OXI12022 ®@XII2022
Zamowienia eksportowe wg gtdwnych grup przemystowych
13,8
2,9
-6,3
-14,8 183 173
-23,0
-29,4 -30,2
47,8 -45,5 -45,5
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
konsumpcyjne

BXII 2021 OXI 2022 ®BXII 2022
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4. Zapasy
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stan = - przewidywania ~ ----- Srednia skfadnik cykliczny (prawa skala)

X121 IX22 X222 X122 XII'22  przewidywania

wzrost 19,2 12,8 15,6 15,1 21,0 15,6
brak zmiany 63,7 68,4 66,9 66,9 62,5 69,3
spadek 17,2 18,8 17,5 18,0 16,6 15,1
saldo 2,0 -6,1 -1,8 -2,8 4,4 0,5

60 Zapasy wg sektoréw wiasnosciowych
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40 37,5
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-10
przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

OXII 2021 0OXI[ 2022 @XII 2022
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Zapasy wg wielkosci zatrudnienia

17,8

35,0
7,4 8,4 8,9
ﬁ ﬁ 00 0,0 0,0 0,0
-1,6
-6,8
-12,5
do 50 osdb 51-250 osdb 251-500 os6b

-8,4
potprodukty

BXII 2021 0OXI2022 @XII 2022

Zapasy wg gtownych grup przemystowych

powyzej 500 oséb

17,6
14,0
7,8
6,9 !
3,8 4,2
1,8
-7,4 -8,0
dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
konsumpcyjne

BXII 2021 OXI 2022 ®BXII 2022



18

5. Ceny

80
70
60
50

40

-16,6

$rednia: 5,8

odchylenie standardowe: 14,8

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

25

20

stan = - przewidywania ~ ----- Srednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
X121 IX22 X222 X122 XII'22  przewidywania
wzrost 54,8 51,9 43,4 40,9 46,5 56,1
brak zmiany 44,3 45,3 52,1 51,9 50,0 38,6
spadek 0,9 2,8 4,5 7,2 3,5 53
saldo 53,9 49,0 38,9 33,7 43,1 50,8
Ceny wg sektoréw wiasnosciowych
60 54,8
50 43,7
40 36,0 35,5
29,4
30
20
10
0
-10
-12,5
-20

przedsiebiorstwa publiczne
@ XII 2021

OXI 2022

przedsiebiorstwa prywatne

EXII 2022
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Ceny wg wielkosci zatrudnienia

56,8

55,6
52,6
33,3
do 50 osdb 51-250 osdb 251-500 os6b powyzej 500 osob
EXII 2021 0OXI2022 ®XII 2022
Ceny wg gtownych grup przemystowych
57,0 564 56,2 556
44,8 44,4
40,0
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

@XII 2021 OXI 2022 WXII 2022 konsumpcyjne
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6. Zatrudnienie

20 20
10 101 15
0 /’ 1
0 L5
10 m----mmmmmmimmoos B B e S | e L 4
0
-20
\ -5
-30
4 -10
-40 15
50 $rednia: -10,5
-51,1 odchylenie standardowe: 12,8 -20
- -25
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
stan = - przewidywania ~ ----- Srednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
X121 IX'22 X222 X122 X122 przewidywania
wzrost 13,7 8,1 12,6 10,7 11,3 9,9
brak zmiany 75,2 73,0 73,5 75,4 74,0 70,0
spadek 11,1 18,9 13,9 13,9 14,7 20,0
saldo 2,7 -10,8 -1,3 -3,2 -3,4 -10,1
Zatrudnienie wg sektoréw wiasnosciowych
20 17,6
15
10
5
2,1
0,0 0,0
0 I
-5 -3,4 42
-10
przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

OXII 2021 0OXI2022 @XII 2022
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15

10

-10

-15

15

10

Zatrudnienie wg wielkosci zatrudnienia

4,7

89 89

0,0

-1,2
-3,6
-5,4 -4,8
-9,5
do 50 osdb 51-250 osdb 251-500 os6b powyzej 500 osob
BXII 2021 OXI 2022 @XII 2022
Zatrudnienie wg gtéwnych grup przemystowych
11,1
8,3
59 54
3,6 2,7
-1,9
-10,0
-13,4
-27,6
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

BXII 2021 OXI 2022 ®XII 2022

konsumpcyjne
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7. Sytuacja finansowa

20 17,6 20

10 ‘ V" 15

16 \ _ g\ l N “A"'4= ) :O
:20 "' ‘/' | }‘ 1

$rednia: -11,0
odchylenie standardowe: 11,6 509

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

——stan = -------- przewidywania ~ ----- Srednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

X121 IX22 X222 X122 XII'22  przewidywania

poprawa 15,2 8,8 12,8 9,5 9,9 7,1

brak zmiany 58,7 57,7 60,0 61,4 61,3 58,4
pogorszenie 26,1 33,6 27,2 29,1 28,8 34,5
saldo -10,9 -24,8 -14,4 -19,5 -18,9 -27,4

Sytuacja finansowa wg sektoréw wiasnosciowych
10

5 4,0

: -

-11,1

-20 -18,8 196

-19,9

przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne
@XII 2021 OXI2022 m@XII 2022
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Sytuacja finansowa wg wielkosci zatrudnienia

8,9

21,2

2,4
0,0
-11,1
-14,5 -15,0
-19,3
-24,0
-29,0
-35,0
do 50 osdb 51-250 osdb 251-500 os6b powyzej 500 osob
EXII 2021 0OX[2022 ®@XII 2022
Sytuacja finansowa wg gtéwnych grup przemystowych
0,0
-5,5
-8,6
’ -10,2
-11,5 12,9
-22,6
-30,5
46,7 -48,1
-53,6
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

BXII 2021 OXI 2022 ®BXII 2022

konsumpcyjne
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8. Ogdlna sytuacja gospodarki

40 34,8 —— 50
: Srednia: -23,4
/ \ odchylenie standardowe: 26,0 40
20
30
0 ' \ ‘ '\ 20
|
20 o\ oo _ __________ —1— __ 7 R, T 10
40 A ( ’ °
‘v' ‘ -10
-60 , \ “ -20
' -30
-80
-40
-88,2
-100 -50
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
stan = - przewidywania ~ ----- Srednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
X121 IX22 X222 X122 XII'22  przewidywania
poprawa 5,9 2,2 0,2 14 0,5 2,3
brak zmiany 38,7 19,1 27,4 25,6 31,1 24,8
pogorszenie 55,4 78,7 72,3 73,0 68,4 72,9
saldo -49,5 -76,4 -72,1 -71,6 -68,0 -70,6
Ogdlna sytuacja gospodarki wg sektoréw wiasnosciowych
0
-10
-20
-30
-40
50 -44,0
-48,7
-60
-70 -64,3
-70,6 '71,8 -69’3
-80
przedsigbiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

OXII 2021 0OXI2022 @XII 2022
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Ogolna sytuacja gospodarki wg wielkosci zatrudnienia

-16,0

-35,6

72,7

-50,0
-53,3
-60,9
R -70,0
738 71,6
-80,3 -81,0
do 50 osdb 51-250 osdb 251-500 os6b powyzej 500 osob
EXII 2021 0OX[2022 ®@XII 2022
Ogdlna sytuacja gospodarki wg gtéwnych grup przemystowych
-52,2 -51,4
-64,3
-69,5
-78,1
-81,6
-92,6
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

BXII 2021 OXI 2022 BXII 2022

konsumpcyjne
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III. SUMMARY

In December, 2022 manufacturing activity decreased. The industrial confidence indicator (ICI) dropped
by 2.4 pts to -15.1 pts. The surveyed firms reported a rise in production and domestic orders. Their
financial situation improved, as well as their opinions about general economic situation in Poland. On
the other hand, finished goods inventories and producer prices increased, and employment declined. The
survey balances yearly decreased, together with the confidence indicator (by 10.7 pts), sustaining the
downturn in the manufacturing sector, which has been persistent since the second quarter of 2021.
Producers’ expectations over the next months are deeply pessimistic.
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IV. KONIUNKTURA W PRZEMYSLE PRZETWORCZYM W 2022 ROKU

Rok 2022 dla gospodarki polskiej byt trudny. Po zagrozeniach pandemicznych, ktérych
negatywne skutki gospodarcze ciagle si¢ utrzymuja, pojawity si¢ nowe, wynikajace z wojny w Ukrainie,
zmianach Polskiego Ladu i postepujacej inflacji. Dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona byta w bardzo
zmiennych warunkach, potegujacych niepewnos$¢ wsréd uczestnikow dziatalno$ci gospodarczej
i niestabilno$¢ w gospodarce. Sygnaly spowolnienia aktywno$ci gospodarczej pojawily sie juz
w pierwszej potowie 2021 r. Poczatek roku 2022 zapowiadat si¢ jednak stosunkowo dobrze. Warto$¢
barometru BARIRG, bedacego syntetycznym wskaznikiem koniunktury gospodarczej, obliczanym jako
srednia wazona wskaznikow koniunktury w badanych przez IRG SGH sektorach gospodarki, na
poczatku 2022 r. wyniosta -7,55 pkt (rys. nizej). Byta wigksza od wartosci z IV kwartatu 2021 r. 0 1,3
pkt, a od wartosci z I kwartatu 2021 o 7,7 pkt. Pierwszy kwartal jest zwykle okresem gorszej
koniunktury, odnotowane wzrosty warto$ci barometru byly wiec odbierane jako zapowiedZ poprawy
sytuacji w gospodarce. Tak si¢ jednak nie stato. W kolejnych kwartatach warto$ci barometru malaty.
W drugim kwartale spadek w skali kwartatu byt jeszcze niewielki, wyniost 0,1 pkt, ale w trzecim
kwartale wzrost do 8,65 pkt. Trzeci kwartal w polskiej gospodarce to zwykle okres najlepszej
koniunktury ze wzgledu na pozytywne oddziatywanie czynnikéw sezonowych. Spadek odnotowany
w Il kwartale 2022 r. jest wiec przyktadem nietypowej reakcji podmiotdéw gospodarczych,
podejmujacych wysitki dostosowywania si¢ do zmiennych warunkow gospodarowania. Spadek
warto$ci barometru w czwartym kwartale zmalat do 5,0 pkt. Warto$¢ barometru na koniec roku wyniosta
-21,1 pkt, 0 13,55 pkt mniej niz na poczatku roku i 12,3 pkt mniej niz rok wczeséniej. Jest to wartos¢

znacznie nizsza od wieloletniej $redniej (0 12,8 pkt).
A 11

6
1
-4

20

10

-10

-20

-30

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 ?
BARIRG

skfadnik cykliczny BARIRG (asymetryczny ChF, 8-48)

----- $rednia BARIRG

sktadnik cykliczny stopy wzrostu realnego PKB (asymteryczny ChF, 8-48)

PKB, ceny state, r/r (%) (prawa skala)

Barometr IRG SGH w latach 1997-2022.

Tendencje widoczne w przebiegu barometru IRG SGH potwierdzaja si¢ w zmianach PKB.
Wprawdzie znamy obecnie tylko warto§¢ szacunkowa PKB za 11l kwartat, ale spowolnienie w drugiej
potowie roku jest bardzo wyrazne, widoczne zardwno przebiegu ,,surowych” wartosci PKB, jak i jego
sktadowej cykliczne;.

Podobnie zmieniata si¢ Koniunktura w przemysle przetworczym. Wzrosty aktywnosci
gospodarczej miaty miejsce na poczatku roku roku. Warto$ci wskaznika koniunktury rosty w kolejnych
miesigcach, od -2,1 pkt w styczniu do 3,1 pkt w kwietniu. W maju i czerwcu nastapity spadki, a wskaznik
ponownie przyjat wartosci ujemne. W sumie w pierwszym poiroczu wskaznik zmalat o 3,5 pkt.
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W drugim potroczu spadek aktywnos$ci gospodarczej byt juz wydatny. Wartosci wskaznika spadaty
w lipcu, wrzesniu, pazdzierniku i grudniu, osiggajac na koniec roku wysokos¢ -15,1 pkt. W poréwnaniu
z grudniem 2021 r. warto$¢ wskaznika obnizyta si¢ 0 10,7 pkt.

Podobnie jak w latach poprzednich utrzymywaty si¢ roznice w ocenach Kkoniunktury,
formutowanych przez przedsicbiorstwa prywatne i publiczne. Zmienialy si¢ one w kolejnych
miesigcach. Firmy prywatne z miesiecznym wyprzedzeniem sygnalizowaty zmiany koniunktury.
Amplituda zmian zaréwno warto$ci wskaznika koniunktury jak i poszczegdlnych sald bilansowych byta
zdecydowanie wigksza w sektorze publicznym niz w prywatnym.

Poziom produkcji w skali roku obnizyt si¢ 0 11,2 pkt, z wysokosci 0,9 pkt w grudniu 2021 r. do
-10,1 pkt w grudniu 2022 r. W skali catego roku obserwowano duza dynamike zmian wartosci salda.
Najnizsze warto$ci saldo przyjmowato na poczatku roku i w trzecim kwartale. Tylko w drugim kwartale
wartos$ci salda byty dodatnie. Podobnie zmieniaty si¢ wartosci salda prognostycznego. W przebiegu
czynnika cyklicznego salda przez caty rok utrzymywata sie tendencja spadkowa.

Takze dla salda dot. zaméwien ogotem odnotowano spadek w skali roku (o 14,1 pkt, z poziomu
-5,8 pkt w grudniu 2021 r. do -19,9 pkt w grudniu 2022 r.). Zmiany miesieczne byty bardzo dynamiczne.
Tylko raz, w kwietniu, saldo przyjeto wartos¢ dodatnig. W pozostatych miesigcach przyjmowato
warto$ci ujemne, bardzo niskie w drugiej potowie roku. Wartosci salda prognostycznego jeszcze
W pierwszej potowie roku byly wyzsze od wartosci salda diagnostycznego, jednak w drugiej potowie
zdecydowanie nizsze. W przebiegu sktadowej cyklicznej utrzymywata sie tendencja spadkowa.
Mniejszy spadek salda miat miejsce w przypadku portfela zamowien eksportowych. W skali roku
wyniost zaledwie 0,3 pkt. Wahania warto$ci salda w kolejnych miesigcach byty jednak znaczne. Przez
caly rok saldo przyjmowato warto$ci ujemne. Takze dla tej zmiennej warto$ci salda prognostycznego
byly wyzsze (chociaz ujemne). W przebiegu sktadowej cyklicznej tej zmiennej utrzymywata sie
tendencja spadkowa.

W ciagu roku warto$¢ salda zapasow zwigkszyta sie o 2,4 pkt, z poziomu 2,0 pkt do 4,4 pkt.
W kolejnych miesigcach roku miaty miejsce na przemian jego spadki i wzrosty. W przebiegu sktadnika
cyklicznego salda zapaséw utrzymywala sie tendencja wzrostowa. Saldo pytania dotyczacego cen
produkowanych wyrobow W ciagu roku zmniejszyto swoja warto$¢ 0 10,8 pkt, a w przebiegu jego
czynnika cyklicznego utrzymuje si¢ tendencja spadkowa. Wigkszy wzrost odnotowano dopiero
w grudniu.

Saldo zatrudnienia zmniejszyto swoja warto$¢ w ciggu roku 0 6,1 pkt, z poziomu 2,7 pkt do -3,4
pkt. Zmiany wartosci salda z miesigca na miesigc byty zréoznicowane co do kierunku i skali. Przyrosty
warto$ci salda i jego dodatnie warto$ci odnotowano na przetomie pierwszego i drugiego kwartatu.
W drugiej potowie roku zmiany wartosci salda byty naprzemienne. W przebiegu sktadnika cyklicznego
tendencja spadkowa zostata zahamowana w 1V kwartale, jednak prognozy na rok 2023 sa niepokojace.

Przedsigbiorstwa negatywnie oceniaty swoja sytuacje finansowg. Saldo odpowiedzi na to pytanie
ankiety przez caly rok przyjmowato wartosci ujemne. W skali roku warto$¢ salda zmniejszyta si¢ 0 8,0
pkt, z poziomu -10,9 pkt w grudniu 2021 r. do -18,9 pkt w koncu 2022 r. W kolejnych miesigcach miaty
miejsce naprzemiennie spadki i wzrosty jego wartosci. Bardzo niskie wartosci saldo przyjeto
w pierwszym i czwartym kwartale. W przebiegu sktadnika cyklicznego utrzymuje si¢ tendencja
spadkowa.

Saldo odpowiedzi na pytanie o oceng¢ ogdlnej sytuacji gospodarki polskiej przez caty rok
przyjmowato najnizsze wartosci sposrod wszystkich sald. W skali roku wartos¢ salda zmalata 0 17,5
pkt, z poziomu -49,5 pkt do -68 pkt. Najnizsze wartoéci salda odnotowano w drugiej potowie roku.
W przebiegu sktadnika cyklicznego tej zmiennej utrzymuje si¢ tendencja spadkowa.

Wartos¢ saldo dot. produkcji na eksport zmniejszyta si¢ w ciagu roku o 21,6 pkt. Najwigkszy
spadek nastapit w drugim kwartale. W przebiegu sktadowej cyklicznej przez caly rok utrzymywata si¢
tendencja spadkowa. Opinie przedsigbiorstw o konkurencyjnosci ich wyrobéw na rynkach
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zagranicznych w ciagu roku zmieniaty si¢. Saldo tego pytania w skali roku zmniejszyto swoja wartos$¢
0 6,2 pkt. W przebiegu sktadnika cyklicznego tej zmiennej utrzymuje si¢ tendencja spadkowa. Saldo
pytania o korzysci z produkcji na eksport w porownaniu z produkcjg na rynek krajowy w ciggu roku
zmalato o 2,4 pkt. W przebiegu sktadnika cyklicznego tej zmiennej widoczna jest tendencja spadkowa.
W 2022 roku zmniejszyta sig, o 7,1 pkt, wartos¢ salda odpowiedzi na pytanie o przecigtny koszt
produkcii.

Pogarszaniu si¢ koniunktury towarzyszyto zmniejszenie si¢ stopnia wykorzystania mocy
produkcyjnych, z poziomu 49,6% w IV kwartale 2021 r. do 36,8 % w IV kwartale 2022 r.

Wazrosta ucigzliwo$¢ glownych barier dziatalnosci gospodarczej. Na pierwsze miejsce wrocita
bariera popytowa; wskazuje ja 86,2% badanych, o 13,7 pkt proc. wigcej niz przed rokiem. Na drugim
miejscu znalazta si¢ bariera prawna; na niestabilno$¢ przepisow prawnych uskarza sie¢ 84%
przedsigbiorstw, o 5,3 pkt proc. wigcej niz przed rokiem. Na kolejnych miejscach przedsigbiorcy
wymieniajg: brak wykwalifikowanej sity roboczej (79,7%), obciazenia podatkowe (79,1%), brak
surowcoéw 1 materiatdw (75,9%) oraz niska ptynno$¢ finansowa (64,8%). W przypadku tej ostatniej
bariery odnotowano najwigkszy wzrost odsetka przedsigbiorstw, ktore ja zglaszaja (o 9,2 pkt proc.).

Zmalato zaangazowanie przedsiebiorstw w dziatalno$¢ inwestycyjng. W ciagu roku o 9,5 pkt
zmnigjszyta si¢ warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielko$¢ inwestycji w maszyny i urzadzenia
produkcyjne. Mniejszy spadek, o 1,2 pkt, odnotowano natomiast w przypadku inwestycji w budynki
i budowle.

Jako gltowne ograniczenia dziatalno$ci inwestycyjnej przedsiebiorstwa wymieniajg niezmiennie:
niewystarczajacy zysk (86,6% ankietowanych) i obawe przed zadtuzeniem (81,2% wskazan). W dalszej
kolejnosci przedsigbiorstwa wskazuja: niedostateczny popyt (74,9%) i wysoki koszt kapitatu (68,4%).
W zamierzeniach inwestycyjnych na najblizszy okres w pierwszej kolejnosci wymieniane sa:
ograniczenie zuzycia energii (89% uczestnikow badania), wymiana starego wyposazenia (81,2%),
mechanizacja i automatyzacja produkcji (65,2%) oraz zwigkszenie mocy produkcyjnych (64,1%).

Przez caty rok utrzymywato si¢ duze zroznicowanie koniunktury w analizowanych przekrojach:
rodzajowym, regionalnym, wedlug wielko$ci przedsiebiorstwa. Najsilniej zmiany koniunktury
odczuwaly przedsigbiorstwa najmniejsze i najwicksze. Wartosci wskaznika koniunktury dla tych grup
przedsigbiorstw zmienity si¢ bardziej niz dla pozostatych.



