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I. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. W grudniu og6lny wskaznik koniunktury IRG SGH (IRGIND) zmniegjszyt swoja wartos¢
w skali miesigca o 2,9 pkt. Obecnie wynosi ona -6,8 pkt i jest wyzsza od wartosci sprzed roku o 8,6 pkt.
Miesigczny spadek warto$ci wskaznika odnotowano zaréwno dla firm prywatnych jak i publicznych.
Wartos¢ wskaznika koniunktury dla firm prywatnych zmalata o 9,8 pkt, do poziomu -7,4 pkt. Jest
wyzsza od wartosci sprzed roku o 6,9 pkt. Dla przedsigbiorstw publicznych warto$¢ wskaznika obnizyta
sie 0 6,3 pkt i wynosi 2,8 pkt. Jest wyzsza od wartosci sprzed roku o 36,1 pkt.

2. W przekroju wedhug wielkosci przedsigbiorstwa spadek wartosci wskaznika odnotowano dla
przedsiebiorstw duzych, z zatrudnieniem 251-500 pracownikéw (0 10,7 pkt), i najwigkszych,
zatrudniajgcych ponad 500 oséb (o 33,4 pkt). Dla tej ostatniej grupy producentéw wskaznik przyjat
najnizszg warto$¢, -16,7 pkt. Najwickszy wzrost wartosci IRGIND, o 9,0 pkt, zanotowano dla
przedsigbiorstw zatrudniajacych do 50 pracownikow. Dla tej tez grupy wskaznik przyjat najwyzsza
wartos¢, -2,3 pkt. Pogorszenie si¢ koniunktury w skali roku odnotowaly tylko zaktady najwieksze,
zatrudniajace ponad 500 oséb.

3. W przekroju wedtug gléwnych grup produktowych miesigczny spadek wartosci wskaznika
odnotowano dla producentow poélproduktow (o 2,3 pkt) i doébr inwestycyjnych (o 5,1 pkt.).
W pozostalych grupach koniunktura ulegla poprawie. Najwigkszy wzrost wartosci wskaznika
koniunktury, o 2,1 pkt, odnotowano dla producentéw dobr konsumpcyjnych trwatego uzytku.
Najwyzszg warto$¢, -3,2 pkt, wskaznik przyjat dla producentéw nietrwatych dobr konsumpcyjnych,
a najnizszy, -14,5 pkt, dla producentéw dobr konsumpcyjnych trwatego uzytku.

4. Pogorszenie si¢ koniunktury w skali miesigca miato miejsce W czterech makroregionach:
potudniowym (o 8,1 pkt), pétnocno-zachodnim (o0 19,7 pkt), potudniowo-zachodnim (o 35,7 pkt)
i W wojewodztwie mazowieckim (o 3,9 pkt). W pozostatych makroregionach koniunktura poprawita sig.
Najwickszy wzrost wartosci IRGIND, o 15,7 pkt, zanotowano dla makroregionu pdiocnego,
a najnizszy, o 1,8 pkt, dla makroregionu wschodniego. Najwyzszg wartos$¢, 2,7 pkt, wskaznik przyjat
dla makroregionu poétnocnego, a najnizsza, -33,3 pkt, dla makroregionu potudniowo-zachodniego.
Roczne spadki  wartoSci  wskaznika  odnotowano dla  makroregionow:  wschodniego
i potudniowo-zachodniego.

5. W koncowce roku koniunktura zmienia si¢ naprzemiennie. Po listopadowym wzroScie
w grudniu nastapito jej pogorszenie. Jest to zjawisko typowe o tej porze roku. Odnotowano spadek
produkcji i zamowien, zarowno ogdtem jak i eksportowych. Wzrosty zapasy wyrobow gotowych i ich
ceny. Zmalato zatrudnienie, pogorszyla si¢ takze sytuacja finansowa przedsigbiorstw. Mimo
odnotowanych spadkow gtownych wskaznikow sytuacji ekonomicznej zaktadow przemystowych
nastroje producentow poprawily si¢ — coraz lepiej oceniaja oni ogolng kondycje polskiej gospodarki.

6. Wartos¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielko$¢ produkcji zmniejszyta si¢ w ciggu miesigca
09,2 pkt. Spadek odnotowaty zaréwno firmy prywatne jak i publiczne. Warto$¢ salda ogotem, -3,4 pkt,
jest wyzsza od wartosci sprzed roku o 6,8 pkt. W przekroju wg gltownych grup produktowych
najwickszy spadek wielkosci produkcji mial miejsce u wytworcow poOtproduktow (wartos¢ salda
zmniejszyla si¢ 0 22,2 pkt), a wzrost odnotowali wytacznie producenci dobr konsumpcyjnych trwatego
uzytku (o 35,9 pkt). Spodziewany jest dalszy spadek wielkos$ci produkcji w najblizszych miesigcach.

7. Poziom zamowien ogdtem obnizyt si¢ w grudniu o 1,9 pkt i wynosi -9,1 pkt. O spadku
poziomu zaméwien informujg zaktady publiczne i prywatne. Obecna wartos$¢ salda ogétem jest wyzsza
niz rok temu o 11,2 pkt. W przekroju wg gtéwnych grup produktowych najwigkszy spadek wielkosci
zamoOwien mial miejsce w produkcji dobr inwestycyjnych (warto$¢ salda nizsza niz w listopadzie o 12,3



pkt), a najwigkszy wzrost — w produkcji dobr konsumpcyjnych trwatego uzytku (o 53,5 pkt).
Przewidywany jest dalszy spadek wielkosci zamowien ogotem w nadchodzacych miesigcach.

8. Zmnigjszylta si¢ rowniez wielko$¢ zamowien eksportowych. Wartos¢ salda w ciggu miesiaca
obnizyta si¢ 0 8,9 pkt, do wysokosci -26,2 pkt. O spadku wielko$ci zamowien eksportowych informuja
zarowno przedsigbiorstwa prywatne jak i publiczne. Obecna warto$¢ salda ogotem jest nizsza od
warto$ci sprzed roku o 6,9 pkt. W przekroju wg gldwnych grup produktowych najwigkszy spadek
wielkosci zamoéwien eksportowych odnotowano w produkcji dobr inwestycyjnych (wartosé¢ salda jest
zmniejszyta si¢ o 30,5 pkt), a najwigkszy wzrost — w produkcji dobr konsumpcyjnych trwatego uzytku
(0 25 pkt). Ankietowani spodziewaja si¢ wzrostu poziomu zamoéwien eksportowych w kolejnych
miesigcach.

9. Poziom zapaséw wyrobow gotowych wzrost w ciggu miesigca o 3,2 pkt i wynosi 4,4 pkt.
Wazrost odnotowaty tylko firmy prywatne; publiczne informujg o spadku. Obecna warto$¢ salda ogotem
jest rowna wartosci sprzed roku. W przekroju wg gtéwnych grup produktowych najwigkszy wzrost
zapasow miat miejsce U producentdw dobr konsumpceyjnych trwatego uzytku (wartos$¢ salda zwigkszyta
si¢ 0 32,3 pkt), a spadek odnotowali tylko producenci nietrwatych dobr konsumpcyjnych (o 5,9 pkt).
Uczestnicy badania przewidujg spadek poziomu zapaséw wyrobow gotowych w najblizszym okresie.

10. Poziom cen producentéw zwiekszyt sie 0 9,1 pkt, do wysokosci 12,6 pkt. Wzrost odnotowaty
tylko firmy prywatne. Obecna warto$¢ salda ogdtem jest nizsza niz przed rokiem o 30,1 pkt. W przekroju
wg glownych grup produktowych najbardziej wzrosty ceny nietrwatych dobr konsumpcyjnych (warto$é
salda zwigkszyta si¢ 0 20,4 pkt), a najmniej — ceny potproduktow (o 4,5 pkt). Firmy prognozujg znaczny
wzrost cen swoich wyrobéw w nadchodzacych miesigcach.

11. Poziom zatrudnienia obnizy? sie w ciggu ostatniego miesigca o 1,3 pkt. Warto$¢ salda wynosi
-1,5 pkt i jest wyzsza niz rok temu o 1,7 pkt. Spadek wielko$ci zatrudnienia odnotowaty tylko
przedsigbiorstwa prywatne. W przekroju wg gléwnych grup produktowych najwigkszy spadek
wielko$ci zatrudnienia mial miejsce w produkcji potproduktow (wartosé salda zmalata o 10,8 pkt),
a najwigkszy wzrost — w produkcji dobr konsumpcyjnych trwatego uzytku (028,2 pkt). Spodziewany
jest dalszy spadek wielkosci zatrudnienia w kolejnych miesigcach.

12. Pogorszyta si¢ sytuacja finansowa przedsiebiorstw. Wartos¢ salda jest rowna -5,1 pkt i wyzsza
od wartosci sprzed roku o 13,8 pkt. O pogorszeniu si¢ swojej sytuacji finansowej informuja tylko firmy
prywatne. W przekroju wg gtownych grup produktowych najbardziej pogorszyta si¢ sytuacja finansowa
producentdéw potproduktow (warto$¢ salda obnizyta sie o 10,8 pkt), a najbardziej poprawita si¢ sytuacja
finansowa producentow nietrwatych dobr konsumpcyjnych (o 6,4 pkt). Ankietowani oceniajg, ze ich
sytuacja finansowa w najblizszych miesigcach nie zmieni si¢ istotnie.

13. Saldo odpowiedzi na pytanie 0 ocene og6lnej sytuacji gospodarczej w kraju zwigkszyto swoja
warto$¢ W grudniu o 10,5 pkt. Obecnie wynosi ona -15,3 pkt i jest wyzsza od wartosci sprzed roku az
0 52,7 pkt. W przekroju wg gtownych grup produktowych najbardziej poprawity si¢ opinie producentow
potproduktéw (wartos¢ salda wzrosta o 13,7 pkt), a najmniej — opinie producentow nietrwatych dobr
konsumpcyjnych (o 5,8 pkt). Uczestnicy badania spodziewaja si¢ dalszej poprawy sytuacji
ogolnogospodarczej w Polsce w najblizszych miesigcach.



II. WYNIKI SZCZEGOLOWE

1. WSKAZNIK KONIUNKTURY
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-20
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-30
érednia: -2,2 [ -15
odchylenie standardowe: 8,5
-40 -37,8 -20
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
IRGIND ----- Srednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
sktadowe salda X122 VIII'23 IX'23 X223 X123 XII'23
1. wielko$¢ produkcji — przewidywania -21,4 -2,1 -5,4 -7,1 -3,2 -6,8
2. wielkos¢ zamowien — stan -20,3 -21,5 -13,7 -9,7 -7,2 9,1
3. zapasy - stan 4,4 -0,7 -2,9 -1,9 1,2 4,4
wskaznik koniunktury (IRGIND) -15,4 -7,6 -5,4 -5,0 -3,9 -6,8

Wskaznik koniunktury wg sektorow wtasnosciowych

91

5 2,8 2,4

-14,3

-33,3

przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne
@XII 2022 OXI 2023 ®XII 2023
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Wskaznik koniunktury wg wielkosci zatrudnienia

16,7

-16,7

1,9
-2,3 J -3,0
58 il
-8,8
-11,3
-13,6
-15,0
-17,1
do 50 osdb 51-250 osdb 251-500 os6b powyzej 500 osob
AXII 2022 OXI 2023 mXII 2023
Wskaznik koniunktury wg gtéwnych grup produktowych
1,0
_411 '4,3
-6,1
-14,5
-16,6
-18,5 -18,2
-22,2
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

BXII 2022 OXI 2023 ®XII 2023

konsumpcyjne



Wskaznik koniunktury wg makroregionéw

-330 -20 -10 O

XII 2022 XI 2023 XII 2023

Potudniowy (wojewddztwa: matopolskie i Slgskie) -19,7  -1,6 -9,7
Potnocno-zachodni (wojewodztwa: lubuskie, wielkopolskie 18,9 46  -151
i zachodniopomorskie)

Potudniowo-zachodni (wojewddztwa: dolnoslaskie i opolskie)  -30,6 2,4 -33,3
Potnocny (wojewddztwa: kujawsko-pomorskie, pomorskie

) . . -6,1 -13,0 2,7

i warminsko-mazurskie)

Centralny (wojewodztwa: todzkie i Swietokrzyskie) -39,1 -21,3 -16,2

Wschodni (wojewddztwa: lubelskie, podkarpackie i podlaskie) -3,0 -6,6 -4,8
Wojewoddztwo mazowieckie -26,2 -15,6 -19,5



2. ZBIORCZE ZESTAWIENIE SALD

40

30

20

10

-10

-20

-30

(1)
(2)
(3)
4
©)
(6)
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(8)

3,2
-26,2
(1) (2) 3 (C))
B stan
produkcja
zamowienia ogotem
zamowienia eksportowe
zapasy wyrobow gotowych

ceny
zatrudnienie

sytuacja finansowa

ogdlna sytuacja gospodarki polskiej

29,1

(5) (6) %)

Oprzewidywania

-15,3

(8)
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3. SALDA I ICH SKLADOWE

1. Produkcja

40 341 15
30 10
20 .
\ 5
10 ‘ ‘ (
0 - _________ A A _ i S _ 0
(LML VAN g
-10 ‘ l ‘ ‘ »
' |
-20 ' ’ -10
-30
-15
-40 : . ,
Srednia: -1,0
50 odchylenie standardowe: 13,0 -20
-50,7
-60 -25
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
stan = - przewidywania ~ ----- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
XI1'22 IX23 X223 X123 124 przewidywania
wzrost 20,9 22,3 24,5 26,9 21,8 17,5
brak zmiany 48,1 46,4 50,5 52,1 52,9 58,2
spadek 31,1 31,2 25,0 21,1 25,2 24,3
saldo -10,2 -8,9 -0,5 5,8 -3,4 -6,8
Produkcja wg sektoréw wiasnosciowych
25
21,2
20
15 12,5
10
5
0
-5
-4,4
-10
15 -12,0

przedsiebiorstwa publiczne
AXII 2022

przedsiebiorstwa prywatne
OXI 2023 ®XII 2023
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10

Produkcja wg wielkosci zatrudnienia

44,6

-28,6

10,2

22,2
10,0 8,9
5,1 5,3
_m % _1,2
-6,3
-11,9
-15,9
do 50 osdb 51-250 osdb 251-500 os6b powyzej 500 osob
BAXII 2022 0OXI 2023 @XII 2023
Produkcja wg gtéwnych grup produktowych
19,2
16,7
10,3
8,3
0,7 0,0
-11,9 -11,3 -10,0
-16,7
-25,7
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

BXII 2022 OXI 2023 ®XII 2023

konsumpcyjne
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2. ZamoOwienia ogotem

% 21,4
20 | 20
10 ‘ n )
' ’ ‘ 10
0 (
-10 __ __ ____ __ ____ 1 b'“ 1 “w ; 4‘l'1 _______ '/
-20 ( ( ' ’ ' ‘ °
30 ‘ r -10
-40 /
-50 -20
-60 zzjiir;/llae:n;ézs,tgndardowe: 14,3
-70 -30

stan = - przewidywania ~ ----- Srednia

XII1'22 IX'23

X'23

XI'23

-66,4
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

124

skfadnik cykliczny (prawa skala)

przewidywania

wzrost
brak zmiany
spadek

17,1 22,3
45,6 41,7
37,4 36,0

20,3
49,7
30,0

21,8
49,3
28,9

21,8
47,3
30,9

16,4
57,0
26,7

saldo

-20,3 -13,7

-9,7

-7,2

Zamoéwienia wg sektorow wiasnosciowych

39,4

8,3

9,1

-48,0

przedsiebiorstwa publiczne
OXII 2022 0OXI 2023

-18,7

-10,3

-10,2

przedsiebiorstwa prywatne
mXII 2023
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20

10

-50

Zamowienia wg wielkosci zatrudnienia

42,9

-31,0

10,4

11,1
faaas)
-3,9 -5,0 5,3
-11,1
-18,1
-23,7
do 50 osdb 51-250 osdb 251-500 os6b powyzej 500 osob
BXII 2022 0OXI 2023 @XII 2023
Zamowienia wg gtéwnych grup produktowych
7,7
-
]
-1,2
-5,2
-15,8 17,5
-22,2
-28,9 -27,3
-45,8
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

BXII 2022 OXI 2023 ®XII 2023

konsumpcyjne
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3. Zamodwienia eksportowe

20
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16,4
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?’4‘ ,

-60 $rednia: -13,1
odchylenie standardowe: 12,6
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|

-62,7

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

15

-15

stan = - przewidywania ~ ----- Srednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
XI1'22 IX23 X223 X123 124 przewidywania
wzrost 12,6 18,2 21,0 14,9 13,1 17,9
brak zmiany 55,6 42,6 44,1 52,9 47,6 49,3
spadek 31,9 39,2 34,9 32,2 39,3 32,8
nie dotyczy 27,0 24,1 54,2 21,5 24,9 25,3
saldo -19,3 -21,0 -13,9 -17,3 -26,2 -14,8
20 Zamowienia eksportowe wg sektoréw wiasnosciowych
11,1
10
0
-10
-20 -16,7
-20,2
-30 -25,7
-30,4
-40
-50 -45,8

przedsiebiorstwa publiczne

EXII 2022 0OXI 2023

EXII 2023

przedsiebiorstwa prywatne
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-50

Zamowienia eksportowe wg wielkosci zatrudnienia

15,4
==
2,4
-13,3
-21,1
-25,0 -25,5
31,1 291
-38,2
do 50 osdb 51-250 osdb 251-500 os6b powyzej 500 osob
@XII 2022 OXI2023 ®@XII2023
Zamowienia eksportowe wg gtdwnych grup produktowych
13,6
6,2 -3,9
-20,0
31,1
-36,7
-46,7
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
konsumpcyjne

BXII 2022 OXI 2023 ®XII 2023
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4. Zapasy

20
17,0
|

15

10

-10

-15

ll‘

-9,7

Srednia: 1,2

odchylenie standardowe: 4,9

N

N

o

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

stan = - przewidywania ~ ----- $rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

XI1'22 IX23 X223 X123 124 przewidywania

wzrost 20,7 15,2 10,6 14,6 17,7 14,5

brak zmiany 63,0 66,7 76,9 72,0 69,0 74,2

spadek 16,3 18,1 12,5 13,4 13,3 11,3

saldo 44 -2,9 -1,9 1,2 4,4 3,2

60 Zapasy wg sektoréw wiasnosciowych

52,0

50

40

30

21,2
20
10 > 4p
2,0 '
0 T .
-0,5

-10

przedsiebiorstwa publiczne

OXII 2022 0OXI 2023

przedsiebiorstwa prywatne
W XII 2023
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40
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5. Ceny
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6. Zatrudnienie
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7. Sytuacja finansowa
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8. Ogdlna sytuacja gospodarki
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III. SUMMARY

After three consecutive months of growth, in December, 2023, manufacturing activity declined. The
industrial confidence indicator (ICI) decreased by 2.9 pts to -6.8 pts. It is still up from the respective last
year figure (8.6 pts). The worsening is due to seasonal factors, and, though the surveyed firms do not
anticipate any improvement in the coming months, it is expected that the growing tendency in
manufacturing activity we have been noting for a year is going to continue to develop.

The main survey balances, i.e. production, domestic and export orders, employment, financial
situation of producers, and finished goods inventories dropped. Producer prices increased. Nevertheless,
manufacturers expect general economic activity in Poland to rise over the next months.
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IV. KONIUNKTURA W PRZEMYSLE PRZETWORCZYM W 2023 ROKU

Po trudnym roku 2022, ktory dla gospodarki polskiej zaznaczyt si¢ nasileniem si¢ zagrozen
wynikajacych przede wszystkim z wojny w Ukrainie, zmianach Polskiego Ladu i postgpujacej inflacji,
kolejny, 2023, byl rokiem zmagan i przelamywania pigtrzacych si¢ wyzwan. Mimo wyjatkowo
zmiennych warunkow gospodarowania w drugiej potowie roku wyraznie ujawnito si¢ pozytywne
oddzialywanie czynnikow cyklicznych, a gospodarka przekroczyta dolny punkt zwrotny. Cho¢ warto$ci
zarowno wskaznika koniunktury jak i sald bilansowych pozostaja niskie, w przebiegu sktadowych
cyklicznych zarysowata sie tendencja wzrostowa. Wynik wyboréw parlamentarnych w pazdzierniku
przyniost znaczng poprawe nastrojach producentow.

Warto$¢ barometru BARIRG, bedacego ztozonym wskaznikiem koniunktury gospodarczej,
obliczanym jako $rednia wazona wskaznikéw koniunktury w badanych przez Instytut Rozwoju
Gospodarczego sektorach gospodarki, w pierwszym kwartale wyniosta -12,6 pkt (rys. nizej). Wzrosta
wzgledem warto$ci z IV kwartatu 2022 r. 0 8,6 pkt, cho¢ pozostata nizsza niz w I kwartale 2022 r. (o 7,3
pkt). Wzrost utrzymywat si¢ przez dwa kolejne kwartaty: w drugim kwartale warto$¢ barometru
zwigkszyta si¢ o 1,7 pkt, a w trzecim 0 5,7 pkt. W 11l kwartale BARIRG osiagnat warto$¢ wyzsza niz
rok wezesniej, 0 11 pkt. W czwartym kwartale 2023 r. nastgpit spadek warto$ci barometru, 0 2,9 pkt.
Mimo to byta ona wyzsza 0 12,9 pkt niz rok wczesniej, przebijajac 0 2,3 pkt wieloletnia srednia.
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Uwaga: PKB niewyrownany sezonowo.
Zrodto: dane i opracowanie na podstawie danych IRG SGH i GUS.

Podobnie zmieniata si¢ koniunktura w przemysle przetworczym. Wzrost aktywnosci
przemystowej miat miejsce od poczatku roku roku. Wartosci wskaznika koniunktury IRGIND rosly
systematycznie w kolejnych miesigcach, od -11 pkt w styczniu do -3,5 pkt w marcu. Kwiecien i maj to
miesigce pogorszenia si¢ koniunktury. Wskaznik stacit wowczas 8,2 pkt tacznie. W czerwcu i lipcu
koniunktura ponownie poprawita sie, a wskaznik odrobit straty. Na poczatku drugiego potrocza jego
warto$¢ wynosita -4,4 pkt. W sierpniu odnotowano kolejny spadek wartosci IRGIND, o 3,2 pkt, do
poziomu -7,6 pkt. Kolejne trzy miesigce, do listopada, to okres poprawy koniunktury, po ktérym
w grudniu nastapito jej pogorszenie si¢. W sumie, w skali roku, wskaznik koniunktury zwiekszyt swoja
warto$¢ o 8,6 pkt. Na koniec roku wyniosta ona -6,8 pkt. Mimo iz przez caty rok utrzymywaly sig
ujemne warto$ci wskaznika, czynniki cykliczne sprzyjaty koniunkturze w przemysle przetworczym.
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Tak jak w latach poprzednich utrzymywaty sie¢ réznice w ocenach przedsicbiorstw prywatnych
i publicznych. Silniej na zmiany koniunktury reagowaly zaktady publiczne — amplituda wahan
wskaznika koniunktury dla sektora publicznego w ciggu roku przekroczyta 57 pkt. Wskaznik
naprzemiennie przyjmowat warto$ci dodatnie i ujemne. W ciggu roku jego warto$¢ wzrosta o 36,1 pkt
—od -33,3 pkt w grudniu 2022 r. do 2,8 pkt w grudniu 2023 r. Zmiany w firmach prywatnych byty mniej
intensywne —amplituda wahan nie przekroczyta 15 pkt. Przez caty rok wartosci wskaznika byty ujemne.
W sumie w ciggu roku warto$¢ wskaznika zwigkszyta sie¢ o 6,9 pkt, z poziomu -14,3 pkt do -7,4 pkt.
Przedsigbiorstwa publiczne reagowaty nie tylko mocniej, ale i nieco pdzniej od prywatnych na zmiany
warunkow gospodarowania.

Saldo dot. wielkosci produkcji zwiekszyto swojg wartos¢ w skali roku o 6,8 pkt, z poziomu -10,2
pkt w grudniu 2022 r. do wysokosci -3,4 pkt w grudniu 2023 r. Obserwowali$my duzg dynamike jego
zmian. Najnizsze warto$ci saldo przyjmowato W koncu drugiego oraz trzeciego kwartatu. Podobnie
zmieniaty si¢ wartosci sald prognostycznych. W przebiegu czynnika cyklicznego salda przez caty rok
utrzymywata si¢ tendencja wzrostowa. Takze dla salda dot. zamowien ogotem odnotowano wzrost
wartosci W skali roku. Wynioést on 11,2 pkt, z poziomu -20,3 do -9,1 pkt. Zmiany byty bardzo
dynamiczne, a saldo naprzemiennie przyjmowato wartosci dodatnie i ujemne; najnizsza w kwietniu.
Wartosci salda prognostycznego w pierwszej potowie roku byly wyzsze od wartosci salda
diagnostycznego, w drugiej nizsze. W przebiegu sktadowej cyklicznej przez caty rok utrzymywata si¢
tendencja wzrostowa. Saldo dot. zamowien eksportowych jako jedyne zmniejszyto swojg wartosé
w skali roku (o 6,9 pkt). Spadkowi towarzyszyly mniejsze wahania wartosci salda w kolejnych
miesigcach. Przez catly rok saldo przyjmowato wartosci ujemne. Takze dla tej zmiennej warto$ci salda
prognostycznego byty wyzsze od wartosci salda diagnostycznego. W przebiegu sktadowej cyklicznej
widoczna byla (staba) tendencja wzrostowa. W ciggu roku warto$¢ salda zapasow nie zmienila sie;
zaréwno w grudniu 2022 r. jak i w grudniu 2023 r. wynosita 4,4 pkt. W kolejnych miesigcach miaty
miejsce na przemian spadki i wzrosty jego warto$ci. Dynamika zmian warto$ci salda w poréwnaniu
z innymi zmiennymi byta znaczna. W przebiegu sktadnika cyklicznego salda utrzymywata sie tendencja
wzrostowa. Poziom cen producentéw obnizat sie w kolejnych miesigcach — w sumie miedzy grudniem
2022 r. a grudniem 2023 o0 30,1 pkt. W przebiegu czynnika cyklicznego tej zmiennej utrzymywata si¢
przez caly rok tendencja spadkowa. Dopiero w grudniu odnotowano wzrost wartosci salda. Poziom
zatrudnienia zwickszyt si¢ w ciggu roku 0 1,7 pkt, z -3,2 pkt do -1,5 pkt. Zmiany warto$ci salda w ciagu
roku byty zréznicowane. Poczatkowo niewielkie, w drugiej potowie roku wykazywaly silne wahania.
Tendencja wzrostowa W przebiegu sktadnika cyklicznego jest wyrazna. Przez caly rok ankietowani
negatywnie oceniali swoja sytuacj¢ finansowa. Mimo to warto$¢ salda zwigkszyta si¢ 0 13,8 pkt w skali
roku, z -18,9 pkt do -5,1 pkt. Wigksze przyrosty wartosci salda miaty miejsce w drugiej potowie roku.
Cykliczna tendencja wzrostowa jest wyrazna. Saldo odpowiedzi na pytanie dotyczace ogolnej sytuacji
gospodarki polskiej, ktore od czasu pandemii COVID-19 przyjmowato najnizsze wartosci sposrod
wszystkich sald badania, w ciggu roku zwigkszyto swoja warto$¢ az 0 52,7 pkt, z poziomu -68 pkt
do -15,3 pkt. W przebiegu sktadnika cyklicznego tej zmiennej utrzymuje si¢ silna tendencja wzrostowa.

Warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielko$¢ produkcji na eksport zmniejszyta si¢ w ciagu
roku o 1,4 pkt. Wyrazny wzrost wartosci salda odnotowano tylko w pierwszym kwartale. Mimo to
tendencja spadkowa w przebiegu sktadowej cyklicznej, trwajaca od potowy 2021 r., odwrocita sig.
Konkurencyjno$¢ polskich towaréw na rynkach zagranicznych takze spadata. Wartos¢ salda w ciggu
roku obnizyta si¢ o 2,8 pkt. Najwieksze spadki warto$ci salda miaty miejsce w IT i Il kwartale. Poprawa
w IV kwartale przyczynita sie¢ do odwrocenia sie tendencji spadkowej w przebiegu sktadowej cykliczne;j.
Rosta natomiast konkurencyjnos¢ towaréw zagranicznych na naszym rynku. Wzrost salda tego pytania
ankiety w ciagu roku wyniost 19,8 pkt. Przez caly malata warto$¢ salda o przecigtny koszt produkcji
(z 69,5 pkt w 1V kwartale 2022 r. do 36,5 pkt w IV kwartale 2023 r.). Rosto natomiast wykorzystanie
mocy produkcyjnych —w ciagu roku 011,8 p.p.
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Zmiany ucigzliwosci barier dziatalnosci gospodarczej byly zroznicowane. Glowng bariera,
utrzymujaca si¢ przez caly rok, byta bariera popytowa, ktorej ucigzliwos¢ w skali roku wzrosta o 5,5
pkt. Na drugim miejscu w koncu roku uplasowata si¢ bariera podatkowa. Jej ucigzliwo$é w ciggu roku
wzrosta o 5,2 pkt. Kolejne miejsca w ciagu roku zajmowaty naprzemiennie bariery: prawna i brak
wykwalifikowanej sity roboczej. Ich zmiany w skali roku wyniosty odpowiednio: -8,9 pkt i 0,8 pkt.
Zmalata ucigzliwo$¢ barier: ,,niedostateczne wyposazenie” oraz dostepno$é kredytu i surowcow.

W omawianym okresie zwigkszyta si¢ aktywno$¢ inwestycyjna przedsigbiorstw. Wzrosty
naktady na inwestycje w budynki i budowle (o 5,8 pkt) oraz maszyny i urzadzenia produkcyjne (o 10,7
pkt.) Jako gtéwne ograniczenia dziatalnosci inwestycyjnej przedsiebiorstwa wymieniajg niezmiennie:
niewystarczajacych zysk (83% ankietowanych), niedostateczny popyt (80,6%) i obawe przed
zadluzeniem (71,8% wskazan). Ta lista nie zmienia si¢ od lat. W dalszej kolejnosci przedsigbiorstwa
wymieniaja wysoki koszt kapitatu (58,3%). W zamierzeniach inwestycyjnych na najblizszy okres
W pierwszej kolejnosci wskazywane sg: ograniczenie zuzycia energii (83,1% uczestnikoéw badania),
wymiana starego wyposazenia (81,8%), mechanizacja i automatyzacja produkcji (72,4%) oraz
zwiekszenie mocy produkcyjnych (51,6%).



