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Zaburzenia cyklicznosci aktywnosci gospodarczej
w Polsce w swietle wynikéw badania koniunktury
gospodarczej IRG SGH

Streszczenie

Lata 2013-2016 byly w polskiej gospodarce okresem szczegdlnym, bowiem
doswiadczyta ona wowczas zmiany utrwalonych wczesniej wzorcéw wahan
cyklicznych. Na podstawie analizy danych pochodzacych z badan
koniunktury IRG SGH, obejmujacych przemyst przetworczy, budownictwo,
handel, sektor bankowy i gospodarstwa domowe, twierdzimy, ze w istocie
zmiany te dotknety podazowej strony gospodarki Polski, a ich przyczyny
upatrujemy we wzroscie niepewnosci wywotanym przede wszystkim przez
napiecia w otoczeniu politycznym biznesu.
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1. Wzrost niepewnosci a dzialalnos¢ gospodarcza. Zagrozenia
zewnetrzne i wewnetrzne

Od mniej wigcej konca 2013 roku nasila si¢ nieprzewidywalno$¢ zmian
koniunktury gospodarczej. Poszukujgc tego przyczyn, nie sposéb pomingé
narastajacej niepewnosci w blizszym i dalszym otoczeniu biznesu, wewnatrz
I na zewnatrz systemu gospodarczego. Dziatalnos¢ gospodarcza wprawdzie
nierozerwalnie wiaze si¢ z niepewnoS$cig i ryzykiem, jednak w ostatnim
okresie obserwujemy wyjatkowa kumulacj¢ czynnikdéw je potegujacych.

Do zrodet eskalacji niepewnosci nalezy zaliczy¢ przede wszystkim
konflikt na Ukrainie. Jako najblizszy sasiad odczuwamy wszelkie skutki tego
konfliktu, zarowno w sferze politycznej jak i gospodarczej. Gospodarka
polska do$wiadcza i negatywnych skutkoéw sankcji nalozonych na Rosje,
I wprowadzonych restrykcji odwetowych. Mimo uptywu czasu sytuacja nie
poprawia si¢. Od pewnego czasu nie pojawiajg si¢ nawet nowe pomysty na
rozwigzanie konfliktu. Takze konflikty i napigcia zbrojne, przebiegajace
w wigkszym oddaleniu od granic Polski, w globalnej rzeczywisto$ci
odciskajg pietno na naszym zyciu gospodarczym. Konflikty zbrojne to
wspolczesnie najgrozniejsze zdarzenia, ktore oddzialuja na gospodarke
Swiatowg. Doswiadcza ona réwniez napig¢ spolecznych, wynikajacych
zardbwno z niezadowolenia ludzi z dotychczasowych osiggnie¢ majacych
prowadzi¢ do zazegnania konfliktow, jak 1 rosngcych mozliwosci oraz
umiejetnosci wykorzystywania tych napigc¢ do realizacji okreslonych celow
politycznych, czego konsekwencja sa przybierajace na sile fale populizmu,
ktory objawia si¢ w polityce panstwa i wpltywa negatywnie na stabilnos¢
warunkow prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;.

Negatywnie na polska gospodarke oddziatuje takze kryzys migracyjny.
Jego skutki to przede wszystkim napigcia spoteczne 1 drenaz mozgow, ale
takze odptyw nizej wykwalifikowanej sity roboczej, poszukujacej lepszych
warunkoéw zatrudnienia za granicg. Problem braku sity roboczej w kraju
tagodzi w znacznym stopniu rosngca liczba imigrantoéw ze Wschodu,
zwlaszcza Ukrainy, zatrudnionych w polskich przedsigbiorstwach
I gospodarstwach rolnych. Nie stanowig oni jednak trwatego rozwigzania
problemu braku sity roboczej w Polsce.

Gospodarka polska wcigz odczuwa negatywne skutki zewnetrznych
napie¢ gospodarczych ostatnich lat. W powszechnej opinii nie uporaliSmy si¢
dotad ze skutkami §wiatowego kryzysu finansowego i1 gospodarczego 2007+,
a nadto musimy stawia¢ czota przewleklym skutkom kryzysu fiskalnego
w strefie euro. Wprawdzie w Polsce przebieg obu kryzysow byt stosunkowo
tagodny, ale trwale wptynely one na zmiany w polityce makroekonomicznej
w europejskim obszarze gospodarczym, ktérego jestesmy czesciag sktadowa.
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Nasility si¢ protekcjonizm 1 izolacjonizm, ktoére uzewngtrznily si¢
odfaczeniem si¢ Wielkiej Brytanii od Unii Europejskiej i w propozycji ,,Unii
dwoch predkosci”.

Niezaleznie od tych czynnikéw poglebiajg si¢ w kraju podzialy
spoteczne, ktorych zaostrzenie przyniosty wybory parlamentarne roku 2015.
Maja one negatywny wplyw na kapitat spoteczny, niszczac delikatng tkanke
wzajemnego zaufania wszystkich uczestnikow dziatalno$ci gospodarczej
I pogarszajac ich nastroje. Zmiany w polityce gospodarczej nowego rzadu nie
sprzyjaja zmniejszeniu niepewnosci. Zapowiedzi wladz dotyczace
zamierzonych regulacji w sferze gospodarczej znalazty odbicie
W pogorszeniu si¢ nastrojow przedsigbiorcow i gospodarstw domowych.
Rozbieznos¢ miedzy zapowiedziami politykdw a oczekiwaniami podmiotow
gospodarczych oraz chwiejno$¢ planéw gospodarczych rzadu, wynikajgca
znie do konca dajacych si¢ przewidzie¢ ich skutkow i niejasnosci
stanowionego prawa, wzmagaja niepokoj.

Powyzsze ani nie wyczerpuje katalogu czynnikéw niepewnosci
1 biezacych zagrozen dla polskiej gospodarki, ani nie omawia ich dostatecznie
obszernie, wskazuje jednak na ich duzy cigzar gatunkowy i wyjatkowa
intensywno$¢ w ostatnim okresie. W odréznieniu od ryzyka, niepewnosci nie
potrafimy oszacowac¢. Zauwazamy jednak, iz jej wzrost przektada si¢ na
nastroje uczestnikbw 1 wyniki dziatalno$ci gospodarczej, powodujac
zaburzenia w obserwowanym dotad — na poziomie makroekonomicznym —
wzorcu zachowan. Odzwierciedlajg si¢ one w procesach ekonomicznych,
ktére diagnozujemy w badaniach koniunktury. Celem niniejszego artykutu
jest analiza wplywu wzrostu niepewnosci na wzorzec zachowan cyklicznych
w gospodarce polskiej, ktory ustalit si¢ w latach wczesniejszych. Analiza
obejmuje tendencje cykliczne w pigciu sektorach objetych badaniami
koniunktury IRG SGH: przemysle przetworczym, budownictwie, sektorze
bankowym, gospodarstwach domowych i handlu. Szczegélowa analiza
dotyczy przemystu przetwoérczego. Badanie podjelismy w celu sprawdzenia
prawdziwosci hipotezy mowiacej, iz w latach 2013-2017 w gospodarce
polskiej miata miejsce zmiana utrwalonych wczesniej prawidtowosci
cyklicznych.

2. Analiza graficzna

Zmiany koniunktury, jakie obserwujemy w gospodarce polskiej od
2013 roku, odbiegaja od obserwowanego wczesniej wzorca cyklicznych
wahan aktywnosci gospodarczej. Zaburzenia te sprawiaja, iz w przebiegu
wskaznikow koniunktury, ktore Instytut Rozwoju Gospodarczego Szkoty
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Gltownej Handlowej w Warszawie (IRG) rejestruje i opracowuje od poczatku
lat dziewigcdziesigtych ubiegtego wieku, w ostatnich trzech latach brak jest
wyraznej tendencji czy to ku wzrostowi czy spadkowi. Widoczne jest to
zarOwno w przebiegu barometru IRG (BARIRG), ktory opisuje koniunkture
na poziomie calej gospodarkil, jak i w przebiegu wskaznikow, opisujacych
koniunktur¢ w poszczegdlnych sektorach. Analiz¢ rozpoczynamy od
prezentacji zmian barometru IRG SGH (Rysunek 1).
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Rysunek 1. Barometr IRG SGH w latach 1999-2016.

Szereg surowy (BARIRG, lewa skala) pokazuje zmiany warto$ci
barometru w czasie. Zmiany amplitudy wahan 1 czasu trwania
poszczegdlnych faz przedstawia sktadnik cykliczny (prawa skala)?. W catej
gospodarce rok 2013 1 pierwsza potowa roku 2014 byly okresem poprawy
koniunktury, chociaz w kolejnych miesigcach przyrosty wartosci barometru
byly coraz mniejsze. W tym okresie, a $cislej do czerwca 2014 r., mielismy

1 BARIRG jest syntetycznym miernikiem, w sktad ktorego wchodzg wskazniki koniunktury
w: rolnictwie, przemysle przetwoérczym, budownictwie, transporcie samochodowym, handlu
i sektorze bankowym oraz wskaznik kondycji gospodarstw domowych (nazywany réwniez
wskaznikiem nastrojow konsumentoéw). Wskaznik koniunktury w przemysle i wskaznik
kondycji gospodarstw domowych maja wage 2/9, pozostate 1/9 (szczegdlowe informacje
0 sposobie liczenia tych wskaznikow w: http://kolegia.sgh.waw.pl/pl/KAE/struktura/IRG/
koniunktura/Documents/metoda_badawcza.pdf).

2 Estymacja czynnika cyklicznego byta dwuetapowa. Wpierw z szeregu surowego usunieto
sktadowa sezonowa metoda TRAMO-SEATS (z korekta o efekty kalendarza). Z reszty
wyodrebniono sktadowa cykliczng za pomocg asymetrycznego filtra Christiano-Fitzgeralda
(z korekta o $rednig, dlugos¢ cyklu 2-12 lat). T¢ metode dekompozycji zastosowano do
wszystkich analizowanych szeregow czasowych.


http://kolegia.sgh.waw.pl/pl/KAE/struktura/IRG/
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do czynienia z typowa faza wzrostowa cyklu koniunkturalnego. Od potowy
2014 roku warto$ci barometru naprzemiennie rosty 1 malaty, kolejne
przyrosty niwelowaty wczesniejsze spadki, okresy poprawy i pogorszenia si¢
koniunktury byly krotsze niz w poprzednich latach i nie wykazywaly
trwalszej tendencji wzrostowe] czy spadkowej. Oszacowana skladowa
cykliczna przedstawia jednak inny obraz sytuacji w gospodarce, a mianowicie
od maja 2014 r. do maja 2015 r. trwata faza spadkowa w cyklu BARIRG, po
ktorej nadeszta faza wzrostowa, zakonczona najprawdopodobniej® w czerwcu
2016 r. Oznaczaloby to, ze pomigdzy polowa 2014 r. a potowa 2016 r.
wystapil w Polsce cykl trwajacy 25 miesiecy. Obraz, jaki wylania sie
z pordbwnania obu szeregdw, jest zatem niespdjny. Mozliwe s3 dwa
wyjasnienia — albo zastosowana metoda estymacji czynnika cyklicznego
zawodzi, generujac cykl pozorny, albo jest on ,,gleboko ukryty” w szeregu
surowym. Do rozwigzania tej zagadki wrocimy pozniej.

W poszczegdlnych obszarach dziatalno$ci gospodarczej, objetych
badaniami koniunktury IRG SGH, zmiany przebiegaly roznorako. Dla
przemystu przetworczego lata 2013-2016 byly okresem stabej i zmiennej
koniunktury (Rysunek 2). Wczesniej niz w pozostatej czgsci gospodarki,
bowiem juz w IV kwartale 2013 roku, tendencja wzrostowa zostala
zahamowana. Od tego czasu warto$ci wskaznika koniunktury (IRGIND)
naprzemiennie rosty 1 malaty, a czestotliwos¢ zmiany kierunku byta wigksza
niz w przypadku barometru. Trudno dostrzec w przebiegu — po 2013 r. —
zarowno wskaznika surowego jak 1 jego sktadowej cyklicznej tendencje
wzrostowa czy spadkowa. Moze to wskazywaé na pewne zagubienie
przedsigbiorcow, czesto zmieniajacych oceny swojej sytuacji biezacej
1 przewidywan co do nieodleglej przysztosci.

W badaniach koniunktury IRG SGH przedsigbiorcy odpowiadajg takze
na pytania o bariery rozwoju dziatalno$ci gospodarczej. Ich odpowiedzi
wskazuja, iz wspominane wyzej zrodta niepewnosci silnie na nig oddziatuja.
Brak sily roboczej, przede wszystkim wykwalifikowanej, wysunagl sie¢
W ciggu ostatnich czterech lat na pigte miejsce na liscie czynnikow
ograniczajacych produkcje. W styczniu 2013 r. barier¢ t¢ wymieniato 12,1%
badanych przedsigbiorstw, za§ w styczniu 2017 r. odsetek ten wyniost 27,2%,
zwiekszajac si¢ ponad dwukrotnie (najwyzszy odsetek, 30,9%, odnotowano
w pazdzierniku 2016 r.). Na trzecim miejscu na liscie barier wymieniana jest
niestabilno$¢ przepisow prawnych. Na ten problem przedsigbiorcy zwracaja

% Brak jest formalnych podstaw, by twierdzi¢, ze w czerwcu 2016 r. faktycznie wystapil gorny
punkt zwrotny w przebiegu sktadnika cyklicznego barometru.
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uwagg od poczatku badania koniunktury w przemysle przetworczym przez
SGH, jednak odsetek przedsi¢biorcow narzekajgcych na ucigzliwosé tej
bariery znacznie zwigkszyt si¢ w omawianym okresie —w styczniu 2013 roku
wynosit 34,1% ankietowanych, a w styczniu 2017 roku 47,1%.
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Rysunek 2. Wskaznik koniunktury w przemysle przetworczym (IRGIND)
w latach 1997-2016.

Dos$¢ podobnie wygladaly zmiany koniunktury w budownictwie.
Tendencja wzrostowa wskaznika koniunktury (IRGCON), widoczna jeszcze
w 2013 r., zalamata si¢ w drugim kwartale 2014 r. Od tego czasu mamy do
czynienia ze zmiennoscig koniunktury budowlanej, o ktorej decydowaty
w przewazajacej mierze czynniki sezonowe. Sktadnik cykliczny poruszat si¢
trendem bocznym (Rysunek 3). Tak jak w przypadku przemystu
przetworczego, w okresie I kwartal 2013 r. — I kwartat 2017 r. znacznie nasilit
si¢ negatywny wplyw niestabilno$ci przepisow prawnych na dziatalno$¢
przedsigbiorstw budowlanych — odsetek ankietowanych wskazujacych na te
barier¢ wzrdst z 21,8% do 34,1%.

Zmiany koniunktury w bankowosci w latach 2013-2016 wyrdzniaty si¢
nie tylko na tle lat wczes$niejszych, ale 1 catej gospodarki. Zaréwno zmiennos¢
jak 1 amplituda zmian surowych wartosci wskaznika koniunktury (IRGBAN)
byta bardzo wysoka — amplituda wahan siggata ponad 70 punktow. Z kwartatu
na kwartal warto$ci wskaznika naprzemiennie rosty i1 spadaty, kazdorazowo
przekraczajac linie ,,0” 1 notujac kolejne historyczne minima i maksima.
(Rysunek 4). Podobnego zjawiska nie odnotowano wczesniej w historii
badania. Trudno nie wigza¢ reakcji bankow z politykg wobec tego sektora,
skutkujaca zmniejszeniem jego zyskownosci. O ile w roku 2014
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w odpowiedziach respondentow z sektora bankowego widoczna byta rosnaca
rola barier zwigzanych z trudno$ciami z pozyskaniem klientéw oraz
niedostatecznym popytem na ustugi finansowe, to juz w latach 2015 i 2016
za najwazniejsze bariery banki uznawaly restrykcje prawne i podatkowe.
Byto to wynikiem nalozenia podatku bankowego 1 wyzszych oplat na rzecz

BFG, zwigzanych z upadkiem bankow z sektora spotdzielczego 1 SKOK, oraz
zapowiedziami przewalutowania kredytoéw walutowych.
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Rysunek 3. Wskaznik koniunktury w budownictwie (IRGCON)
w latach 1999-2016.

70 30
60
50 20
40
30 10
20
0
10
0 -10
-10
-20 -20
-30
-40 -30
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
IRGBAN

IRGBAN (po IV kw. 2013)

sktadnik cykliczny (prawa skala)
Rysunek 4. Wskaznik koniunktury w bankowosci (IRGBAN)
w latach 1999-2016.
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Jeszcze inaczej ksztaltowata si¢ w omawianym okresie koniunktura
w gospodarstwach domowych. Od IV kwartatu 2012 r. warto$ci wskaznika

kondycji gospodarstw domowych (IRGKGD) niemal nieprzerwanie rosng
(Rysunek 5). Wprawdzie w latach 2014-2016 ten ruch zwyzkowy zostat
zaklocony — jego tempo wyraznie ostablo w 2014 roku, a w I 1 III kwartatach
2015 r. oraz w I potowie 2016 r. zanotowano przejsciowe spadki — jednak
zmiany te nie byly dostatecznie silne, by powstrzymaé cykliczny wzrost
wskaznika. Nastroje polskich gospodarstw domowych sg dobre, a wskaznik

IRGKGD osiagnat juz niemal warto$¢ sprzed $wiatowego kryzysu
finansowego i gospodarczego 2007+.
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Rysunek 5. Wskaznik kondycji gospodarstw domowych (IRGKGD)
w latach 1996-2016.

Te dobre nastroje przenosza

si¢ na zachowania zakupowe
konsumentow. Co taczy koniunktur¢ w gospodarstwach domowych i handlu

w analizowanym okresie, to brak odmiennosci przebiegu odpowiednich
wskaznikow wzgledem lat wezesniejszych. Koniunktura w handlu ma swoja
specyfike. Wyrdzniaja ja krotsze niz w pozostatych dziatach gospodarki fazy
wskaznika koniunktury (IRGTRD) oraz bardzo krétkie — zwlaszcza w okresie
ostatnich trzech lat — trwajace zaledwie jeden kwartat wzrosty jego wartosci.

Jednak sam schemat zmian — slaba pierwsza fala, po ktorej nastgpuja dwie

lub trzy znacznie bardziej nat¢zone — powtdrzyt si¢ w omawianym okresie

tak, jak wczesniej mialo to miejsce w latach: 1999-2001, 2002-2004,
2005-2008 1 2009-2011.

Mamy wigc dwoisty obraz zmian koniunktury w Polsce w ostatnich
latach. W tej czesci gospodarki, ktora zajmuje si¢ produkcjg dobr 1 obstuga
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biznesu, lata 2014-2016 zaznaczyly si¢ zaburzeniem dotychczasowego
wzorca wahan cyklicznych, ustawiajac ja w trendzie bocznym. Z kolei
w pozostatej czesSci gospodarki, tj. zajmujacej si¢ dystrybucja i spozyciem
dobr, kontynuowany jest cykliczny wzrost bez oznak zakidcen tego rodzaju,
jakie sg obserwowane w produkcji. Przypuszczamy, ze zrodta tych zaktocen
leza w nadzwyczajnym wzroscie niepewnosci w otoczeniu biznesu, ktéra ma
niewielki wplyw na postawy konsumentéw. Gospodarstwa domowe
konsumujg owoce utrzymujacego si¢ od czterech lat niewysokiego, lecz
stabilnego wzrostu gospodarczego, wzrostu wynagrodzen realnych i spadku
bezrobocia w warunkach bardzo niskich stop procentowych, sprzyjajacych
wzrostowi biezacej konsumpcji. Nie dostrzegaja natomiast zagrozen, jakie sg
udzialem przedsiebiorstw, ktorych perspektywa jest rozleglejsza i rozciaga

si¢ na dtuzszy okres. Zaktocenia te zostang poddane bardziej szczegdtowej
analizie. Zostanie

ona przeprowadzona na przykladzie zachowan
przedsigbiorstw z przemyshu przetworczego.
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Rysunek 6. Wskaznik koniunktury w handlu (IRGTRD) w latach
1994-2016.

Zakiocenia cyklicznych wahan koniunktury w przemysle
przetworczym w latach 2013-2016

Z badan wynika, ze cykliczne wahania koniunktury w polskim
przemysle  przetwdérczym  objasniaja  zasadnicza  cze$¢  cyklu
koniunkturalnego w Polsce (Adamowicz i in., 2011; Adamowicz, Walczyk,
2013). Z tego powodu bardziej szczegélowa analiz¢ zaburzen cyklicznego
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rytmu zmian w polskiej gospodarce w ostatnich trzech latach ograniczymy do
przemystu przetworczego. Obraz przebiegu zmian cyklicznych w tym
sektorze jest przedstawiony na rysunkach 2 i 7, obejmujacych okres marzec
1997 r. — pazdziernik 2016 r. Na rysunkach tych pokazane sg zmiany
ztozonego wskaznika koniunktury (IRGIND) i odmiu wskaznikéw prostych
— podstawowych sald (stanow) odpowiedzi na pytania ankiety, dotyczace:
wielkosci produkcji, wielkosci zamowien ogdtem, wielkosci zamowien
eksportowych, wiclkosci zapasow wyrobow gotowych, poziomu cen,
wielko$ci  zatrudnienia, sytuacji finansowej oraz og6lnej sytuacji
gospodarczej w kraju. Sg to gltdéwne pytania w ankiecie comiesigcznego
badania koniunktury w przemysle przetworczym. Na wykresach wyrdzniono
okres X1 2013 r. — X 2016 r. (linia przerywana). Na podstawie analizy
graficznej mozna sformutowac trzy gtéwne spostrzezenia:

1. Zmienno$¢ wartosci wskaznika 1 sald, mierzona wielkosScig
kolejnych ich przyrostow (rozproszeniem wokoét $redniej), byta
W wyroznionym okresie mniejsza niz w latach wczesniejszych.

2. Okresy naprzemiennych wzrostow i spadkow warto$ci wskaznika
i sald byty w tym okresie krotsze niz wezesniej (czgstotliwosé zmian
kierunku ruchu wskaznikéw byta wigksza).

3. Warto$ci wskaznika 1 sald nie wykazywaly w omawianym okresie
trwatej tendencji ani do wzrostu, ani do spadku (w nomenklaturze
analizy cyklu koniunkturalnego nie znajdowaly si¢ ani w fazie
wzrostowej, ani w spadkowej, lecz poruszaly si¢ w trendzie
bocznym).

Stusznos¢ tych spostrzezen zostata sprawdzona za pomocag prostych
miar statystycznych. W tym celu kazdy z dziewigciu szeregéw czasowych
(wskaznik i 8 sald), ztozonych z 236 obserwacji, x* = {x{, x5, ..., xé%} (i=
1,2,...,9), zostal podzielony na tacznie 201* podszeregéw o dtugosci 36
miesiecy, z ktorych kazdy kolejny zaczyna si¢ (konczy) w miesiacu
nastepujacym po miesigcu, w jakim rozpoczal si¢ (zakonczyt) podszereg
poprzedni, xk = {xLi,xLy, o, XE36), k =1,2,..,201 (3-letnie tzw. okno
ruchome). Dla kazdego z podszeregdw x.. zostaty obliczone:

— rozstep,

— odchylenie standardowe,

— $redni przyrost,

— $redni czas (w miesigcach) wzrostu/spadku, obliczony jako iloraz

liczby miesiecy, w ktorych zaobserwowano wzrost (spadek)

* W przypadku salda odpowiedzi na pytanie o ogélng sytuacje gospodarczg w kraju liczba
okien wyniosta 200.
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Rysunek 7. Salda testu koniunktury w przemysle przetwérczym w okresie marzec 1997 r. — pazdziernik 2016 r.
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warto$ci zmiennej 1, I liczby co najmniej jednomiesigcznych
okresow wzrostu (spadku) jej wartosci,
— $redni odsetek odpowiedzi ,,brak zmiany®,
a nast¢pnie przeprowadzono normalizacj¢ wartosci tych miar wg wzoru:

—_— J 0]
7 — "™k ™kimin
mk = - g y
4 m’ -m’
ki_max ki_min

gdzie m,];i to wyrazy ciggu zlozonego z warto$ci miary j, obliczonych dla
kadego k podszeregu zmiennej i, mii_min warto$¢ najmniejsza tego ciagu,
a mii_max jego wartos¢ najwicksza. W wyniku normalizacji otrzymano ciag

wartosSci m,]a, ktore mieszcza sie w przedziale (0,1).

Procedur¢ t¢ przedstawimy na przyktadzie jednej z miar. Szereg
wartosci wskaznika IRGIND, ztozony z 236 miesigcznych obserwacii,
z ktorych pierwsza zostata zarejestrowana w marcu 1997 r., a ostatnia
W pazdzierniku 2016 r., zostal podzielony na 201 36-miesi¢cznych
podszeregdw. Pierwszy rozpoczyna si¢ w marcu 1997 r. i konczy w lutym
2000 r., drugi rozpoczyna si¢ w kwietniu 1997 r. 1 konczy w marcu 2000 r.
itd. Ostatni rozpoczyna si¢ w listopadzie 2013 r. 1 kofczy w pazdzierniku
2016 r. Obliczono odchylenie standardowe (o) wartosci kazdego
Z podszeregow i otrzymano 201-elementowy cigg odchylen standardowych.
Okazato si¢, ze najmniejszy element tego ciagu to odchylenie standardowe
okna XI’13-X’16 (3,66 pkt), a najwigkszy to odchylenie standardowe okna
VII’06-VI’09 (okres $wiatowego kryzysu finansowego i gospodarczego, 14,8
pkt). Nast¢pnie, ten 201-elementowy ciag odchylen standardowych poddano
normalizacji do przedziatu (0,1). Te same dziatania wykonano na szeregach
warto$ci osmiu sald testu koniunktury. Na koniec dla kazdego k podszeregu
obliczono $rednig %Z?zl 11’1%, otrzymujac w rezultacie cigg Srednich {1?17‘(’ }

Wszystkie trzy uzyte miary zmiennosci (rozstgp, odchylenie
standardowe 1 $redni przyrost) dajg jednoznaczne wskazania — ponad wszelka
watpliwos¢ omawiany okres, tj. listopad 2013 r. — pazdziernik 2016 r.,
wyrdznia si¢ najmniejszg amplitudg zmian wartosci wskaznikéw aktywnosci
gospodarczej (ztozonego i prostych) w przemysle przetworczym (Tabela 1).
Charakteryzuje si¢ on rowniez wysoka czestotliwoscig zmian ich kierunku
ruchu (wzrost/spadek). Sredni czas wzrostu/spadku nie jest wprawdzie

5 Obliczajac wartoéé salda, odpowiedzi ,,brak zmiany” sa pomijane.
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najkrotszy® (0,2546 po normalizacji), ale jest mu bliski (mediana wynosi
0,4137).

Tabela 1. Srednie wartosci statystyk zmienno$ci aktywnosci gospodarczej
W przemysle przetworczym.

min okno max okno
rozstep 0,0143 XI'13-X’16 0,9318 1X’06-VIII’09
odchylenie standardowe 0,0145 XI'13-X’16 0,9264  IX’06-VIII’09
$redni przyrost 0,1026 XI'13-X’16 0,8312 V’06-1V’09

$redni czas wzrostu/spadku 0,1181 X’10-IX’13 0,7301 1V’02-111°05
$redni odsetek odpowiedzi

. T 0,1573 1I°99-1°02 0,8768 1I1°05-11"08
,,brak zmiany

Objasnienia: min — najnizsza warto$¢ ciagu {mi}, max — najwyzsza (wartos$¢) ciggu {m,](}

Normalizacja do przedziatu (0,1) stwarza mozliwo$¢ nakreSlenia
syntetycznego obrazu koniunktury w przemysle przetworczym w okresie
XI’13-X’16 na tle lat wcze$niejszych przez usrednienie warto$ci miar
zmienno$ci 1 dlugosci okreséw wzrostu/spadku. Inaczej méwiae, otrzymamy
w ten sposob informacj¢ o tym, jak analizowany okres ma si¢ do pozostatych,
biorgc pod uwage wielko$¢ oraz czas trwania kolejnych przyrostow wartosci
wskaznika koniunktury i sald. Wartos¢ tak skonstruowanej miary zmiennosci
wynosi dla omawianego okresu 0,0624 1 jest najnizsza sposrod wszystkich,
co oznacza, ze byt on szczeg6lny z uwagi na niewielkie, a zarazem czgste
zmiany warto$ci wskaznika IRGIND i podstawowych sald testu koniunktury.
Okazuje si¢ réwniez, ze w okresie tym S$redni odsetek odpowiedzi ,,brak
zmiany” na pytania ankiety byt trzeci najwyzszy (0,8705) wsrod wszystkich.
Wyjatkowo wiele ankietowanych przedsigbiorstw przemystowych nie
zanotowalo wigc w ciggu ostatnich trzech lat zmiany podstawowych
wskaznikow ich dziatalnosci gospodarczej (wielkosci produkcji, zaméwien,
zatrudnienia itd.). Mozna powiedzie¢, ze przemyst przetworczy przezywat
wowym czasie wzgledny zastoj, zwlaszcza ze, jak wynika z analizy
przyrostow, réznice miedzy odsetkami respondentéw, ktorzy zanotowali
wzrost, a odsetkami, respondentow, ktorzy zanotowali spadek, byly
rekordowo mate 1 zmieniaty znak (z ujemnego na dodatni/z dodatniego na
ujemny) nader czgsto.

6 Krotsze wzrosty/spadki wystepowaty w oknach rozpoczynajgcych sie miedzy grudniem
2009 r. a lutym 2013 r. Ogo6lnie rzecz biorac, po roku 2009 czas wzrostu/spadku znacznie si¢
skrocit.

" Dla wskaznika koniunktury nie liczono $redniego odsetka odpowiedzi ,,brak zmiany”.
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Ow zastdj objawia si¢ brakiem wyraznej tendencji Wzrostowej lub
spadkowej. Gdyby potaczy¢ linig srodki przedziatow, ktorych konce bytyby
wyznaczone przez kolejne warto$ci wskaznika IRGIND (sald), to istnienie
tendencji ku wzrostowi (spadkowi) potwierdzataby wznoszaca sie
(opadajaca) linia prosta. Tymczasem linia ta tamie si¢ wielokrotnie (Rysunek
8). Odpowiadajaca jej linia trendu (linia przerywana) lekko opada (wznosi si¢
w przypadku sald odpowiedzi na pytania o wielko$¢ zapasow i zatrudnienia),
sygnalizujgc niewyrazne cykliczne pogorszenie si¢ koniunktury. Wyrazna
jest natomiast sezonowos¢, zwlaszcza zmian wielko$ci produkceji i zaméwien.
Po jej usunieciu (metodga TRAMO-SEATS) uzyskujemy bardziej przejrzysty
obraz zmian koniunktury. Nie podwaza on jednak wczesniejszych ustalen —
w omawianym okresie przebieg wyrownanych sezonowo: wskaznika
koniunktury i podstawowych sald testu koniunktury odbiega od wzorca
wahan cyklicznych, utrwalonego w latach wcze$niejszych (Rysunki 9 i 10,
linia ciggla). Skladaja si¢ na niego ostre, strome szczyty (goérne punkty
zwrotne), z rzadka dwu- lub trzywierzchotkowe, i gleboko wrciete,
V-ksztattne dna (dolne punkty zwrotne). Ostatni szczyt, odcinajacy
analizowany okres, ledwo si¢ zaznacza, a w przypadku salda odpowiedzi na
pytanie o ceny jest raczej rodzajem mirazu. Dalszy rozwoj przybiera
réznorakie formy, czy to postrzepionego szczytu, plaskiego (produkcja) badz
z pojedynczym wyniesieniem (zatrudnienie), czy tagodnego grzbietu
Z klinami (wskaznik IRGIND, zamo6wienia ogélem 1 eksportowe, sytuacja
finansowa, ogolna sytuacja gospodarcza), czy tez niecki zakonczonej fatdem
(ceny). W niektorych przypadkach (zamowienia eksportowe, zapasy,
sytuacja finansowa, ogolna sytuacja gospodarcza) zdaje si¢, ze formacje te
w nie W pelni wyksztatconej jeszcze postaci wystapity juz wczesniej, po
recesji wywolanej §wiatowym kryzysem finansowym 1 gospodarczym 2007+.
Co je wszystkie laczy, a zarazem odréznia od cyklicznego wzorca, to
niewielkie nachylenie czy wrecz jego brak — oznaka stagnacji.
W konsekwencji rodzi si¢ watpliwos¢, czy oszacowanie sktadowej cyklicznej
(w omawianym okresie) za pomoca filtra Christiano-Fitzgeralda® (linia
przerywana na Rysunkach 9 i 10) jest prawidlowe, tzn. czy faktycznie
wystapit szczyt na przetomie lat 2013 1 2014, i czy faktycznie od tego czasu
przemyst przetworczy przechodzi faze spadkowa cyklu koniunktury. Jest
réwniez watpliwe, czy zastosowanie innego filtra w celu detrendyzacji nie
wykazatoby istnienia cyklu pozornego, bowiem wszystkie popularne metody

8 Zob.: Christiano, Fitzgerald (2003). Uzasadnienie stosowania filtra Christiano-Fitzgeralda
do detrendyzacji danych jako$ciowych w: Adamowicz i in. (2009).
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dekompozycji szeregéw czasowych maja podobne wtasciwosci statystyczne
(zob. np.: Kranendonk i in., 2004; Zarnowitz, Ozyildirim, 2006; Adamowicz
1in.,2009) i sg krytykowane za generowanie cykli pozornych. Proponuje si¢
alternatywnie dokonanie dekompozycji za pomocg strukturalnego modelu
szeregobw czasowych albo, jak w opublikowanym w niniejszym numerze
,»Prac 1 Materiatow Instytutu Rozwoju Gospodarczego SGH” artykule
Bernardelliego 1 Dedys, przelacznikowego modelu Markowa z trzema
stanami. W istocie kwalifikujg oni lata 2014-2016 w polskim przemysle
przetworczym jako trzeci stan, ktory moze by¢ interpretowany jako faza
przejsciowa (migdzy fazami wzrostowa a spadkowa), badz faza o osobliwej
genezie, niekoniecznie wystepujaca w kazdym cyklu.

15
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25 -20
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Rysunek 9. Wyréwnany sezonowo wskaznik koniunktury IRGIND (linia
ciagla, lewa skala) 1 jego sktadowa cykliczna (linia przerywana, prawa
skala) w okresie I1I’97-X"16 (okres XI’13-X’16 zacieniowano).

4. Wnioski

Lata 2013-2016 to szczegdlny okres w polskiej gospodarce,
a zwlaszcza w przemysle przetwérczym, przynajmniej w swietle wynikow
badan koniunktury IRG SGH. Cechowato go obnizenie dynamiki produkcji
przy jednoczesnym wzroscie popytu konsumpcyjnego i niestabilnos¢
rozwoju aktywno$ci gospodarczej. Zaburzylo to cykliczny rytm wahan
koniunktury, ustawiajac ja w trendzie bocznym.

Zjawisko to rodzi problem dla tych metod detrendyzacji, ktore
rozpoznaja cykl jako odchylenie od trendu. Do wynikow estymacji sktadnika
cyklicznego z ich uzyciem nalezy zatem podchodzi¢ z ostrozno$cia, nie jest
bowiem wykluczone, Ze ukazuja fatszywy obraz koniunktury.
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Wydaje sig, ze to nietypowe zachowanie si¢ producentow jest skutkiem
nadzwyczajnej niepewnosci W ich oOtoczeniu, natgzonej napigciami
0 roznorakim podtozu. Pod jej wptywem prawdopodobnie powstrzymujg si¢
oni od podejmowania decyzji o dalekosigznych skutkach, miarkujg swoje
zamierzenia, a zarazem majg ktopot z wlasciwg ocene biezacej sytuacji na
rynku, jakby znajdowali si¢ w stanie cigglego rozedrgania, oczekiwania
,hiespodziewanego” i obawy przed popeklieniem powaznego btedu. Jesli
nasza hipoteza jest prawdziwa, jest nie mniej prawdopodobne, ze ten sam
czynnik, ktory spowodowal zaburzenie cyklicznego rytmu zmian
koniunktury, rytm ten wytwarza.

Odnotowana w badanym okresie sytuacja nie jest zjawiskiem obcym
historii koniunktury, chociaz w przypadku gospodarki polskiej obserwujemy
ja po raz pierwszy. Wybitny badacz koniunktury gospodarczej, Victor
Zarnowitz, w jednej ze swych prac pisze: ,,w ciagu ostatnich 200 lat cykle
koniunkturalne bardzo zmienity si¢ pod wzgledem dtugosci, rozlegtosci i sity.
Zarazem wyr6znia si¢ je z uwagi na ich powtarzalnos¢, trwatos¢
ipowszechno$¢. To =zréznicowane, ztozone 1 ewoluujace zjawisko
o historycznej 1 ekonomicznej dynamice” (1992). Zazwyczaj dotad
w odpowiedzi na trwate zmiany w przebiegu cykli koniunkturalnych
pojawiaty sie nowe metody i narzedzia ich analizy. Nalezy mie¢ nadziejg, iz
stanie si¢ tak i teraz.
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