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Weksel jako instrument finansowy w kontekscie
dematerializacji papieréw wartosciowych -
rekomendowane dziatania

Streszczenie

W artykule zaprezentowano dwa instrumenty finansowe: weksel wlasny i weksel wtasny in blanco,
wystepujace w postaci zmaterializowanej oraz dopuszczone do obrotu gospodarczego i finansowego
na podstawie prawa wekslowego z 28 kwietnia 1936 r. Przedstawiona konstrukcja weksla wlasnego
i weksla wlasnego niezupelnego, bedacych szczegdlnym rodzajem papieréw wartosciowych, ma na celu
zwrocenie uwagi na postepujaca na rynkach kapitatowych transformacje cyfrowa. Zmiany zwigzane
z przebiegiem tego zjawiska moga mie¢ wptyw na weksel jako instrument sktadany na potrzeby za-
bezpieczenia wierzytelnosci i wykorzystywany w zarzadzaniu nalezno$ciami. W celu zminimalizowa-
nia w przedsiebiorstwie dokumentacji wekslowej w formie papierowej, ograniczenia ryzyka zlozenia
na wekslu upozorowanego podpisu, jak réwniez redukcji ryzyka zwigzanego z obrotem wekslowym
rekomenduje si¢ deliberacje dematerializacji weksla wtasnego in blanco.

Stowa kluczowe: dematerializacja papieréw wartosciowych, weksel wtasny, weksel wlasny in blanco,
zabezpieczenie wierzytelnosci
Kody klasyfikacji JEL: G1, K15
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1. Wprowadzenie

W gospodarce rynkowej dochodzi do wielu transakcji handlowych miedzy obecny-
mi na rynku podmiotami. Oprdcz rynku dobr i ustug funkcjonuje takze rynek finansowy,
ktéry dzieli si¢ na rynek pienigzny i kapitalowy. W wyniku transakcji rynkowych powstaja
naleznosci (pieni¢zne odzwierciedlenie praw przystugujacych wierzycielom) i zobowiazania
(pieniezne odzwierciedlenie obowigzkow cigzgcych na dtuznikach). Uczestnikami krajowe-
go obrotu gospodarczego s3 zaréwno jednostki finansowe, jak i przedsiebiorstwa niefinan-
sowe, w tym podmioty dzialajace na rzecz strategicznych sektoréw gospodarki. Producenci
i konsumenci, sprzedajacy i kupujacy, rowniez sg uczestnikami tego rynku. Nalezg do nich
takze dzialajace jednostki non-profit, skupiajace fundacje i stowarzyszenia. Te ostatnie nie
maja charakteru biznesowego, a realizowane przez nie projekty ukierunkowane s3 na roz-
wigzywanie probleméw spotecznych [Marciszewska, Brajer-Marczak, 2022, s. 12].

Procesy zwigzane z dostawg uslug i towardw, zawarte umowy kupna i sprzedazy, przy-
czyniajg sie do powstawania wierzytelnosci. Wierzytelnos¢ jest prawem wierzyciela, ktory
moze domagac si¢ jego spetnienia przez dtuznika [Mojak, 1995, s. 11-12]. W celu ograniczenia
ryzyka braku zaptaty danej wierzytelnosci i zapewnienia jej odzyskania wierzyciel ustana-
wia réznorodne formy zabezpieczenia wykonania zobowiazania przez stron¢ umowy. Stro-
ng umowy w rozumieniu kodeksu cywilnego [Dz.U. 1964 nr 16, poz. 93 z pdzn. zm., dalej
KC] jest osoba fizyczna lub osoba prawna. W praktyce, z punktu widzenia kryterium przed-
miotu umowy, na etapie jej formowania osoby te nazywane sg beneficjentami, kontrahenta-
mi, nabywcami, najemcami, dzierzawcami czy tez klientami. W efekcie zawarcia i realizacji
umowy staja si¢ oni natomiast dtuznikami. Jesli nie wywigzujg sie z warunkéw zawartych
umow, to na etapie przymusowej windykacji w procesie postepowania sagdowego i egzeku-
cyjnego traktowani sa przez swoich wierzycieli jako Zzli dtuznicy.

Zabezpieczeniem wierzytelnosci moze by¢ zaréwno weksel wlasny, jak i weksel wlasny
in blanco, o ktérych stanowi ustawa — Prawo wekslowe [Dz.U. 1936 nr 37, poz. 282 z pdzn. zm.,
dalej PW].

Gléwnym celem artykutu jest przedstawienie konstrukcji weksla wlasnego, okreslanego
mianem weksla zupelnego, oraz weksla wlasnego in blanco, nazywanego inaczej niezupel-
nym, w kontekscie zachodzgcych pod wplywem transformacji cyfrowej zmian na rynku kra-
jowym. Praktyka wskazuje, Ze najczestsza forma weksla przyjmowanego na zabezpieczenie
wierzytelnosci w jednostkach sektoréw finansowego, niefinansowego i finanséw publicz-
nych jest weksel wlasny in blanco. Weksle przyjete na zabezpieczenie danej wierzytelnosci
mogg zostac zrealizowane tylko wtedy, kiedy ich wystawca nie wywiazuje si¢ z warunkow
umowy. Dana wierzytelno$¢ staje sie wymagalna w czesci lub w calosci. Ten sposéb wyko-
rzystania weksla moze by¢ jednoczesnie jednym z instrumentéw zarzadzania nalezno$ciami,
rozumianymi jako pieni¢zne odzwierciedlenie wierzytelnodci, przy czym nie jest to jedyny
sposoéb realizacji weksla wlasnego in blanco.
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Postepujaca w sposob bardzo dynamiczny transformacja cyfrowa oraz fakt, ze weksel
jest stosowany w obrocie gospodarczym, takze na rynku finansowym, co potwierdzity prze-
prowadzone w I kw. 2023 r. badania wlasne, wplynety na podjecie w niniejszym artykule
tematu dotyczacego dematerializacji weksla wlasnego niezupelnego, zaliczanego do papie-
réw warto$ciowych na zlecenie.

2. Instytucja weksla wtasnego na terenie Polski
w ujeciu historycznym

Dokument weksla wlasnego w postaci papierowej, zwanego inaczej sola, suchym lub
prostym, ksztaltowal si¢ wraz z rozwojem stosunkéw gospodarczych. Jego pierwsze formy
pojawily sie na terytorium Polski dopiero w XVII w. w miastach pomorskich [Heropolitan-
ska, 2011, s. 28]. Pierwsze zrodla, ktére wspominaja o wekslu, pochodza natomiast z bardzo
odlegtych czasow, a doktadnie z III w. p.n.e., czyli jeszcze z okresu starozytnosci [Kurylo-
wicz, 1994, s. 14; Louis, 1872, s. 9-15]. Chociaz sam moment powstania dokumentu weksla
nie jest znany, to nie ulega watpliwosci, Ze mial on forme pisang i stanowit nieodzowny ele-
ment w stosunkach miedzy przedsiebiorcami. Weksel zapewnial bezpieczenstwo obrotu pie-
nieznego ze wzgledu na brak konieczno$ci przewozenia duzej ilosci pienigdza gotéwkowego.
Niewatpliwie réwniez sama forma weksla byta duzym ufatwieniem w ramach transakcji
dokonywanych miedzy gtéwnymi osrodkami gospodarczymi, ktére znajdowaly sie najcze-
$ciej na terytorium poéinocnej Polski.

Prawo wekslowe na ziemiach rdzennie polskich do XVIII w. oparte bylo na tzw. prawie
zwyczajowym, nawigzujacym w gtéwnej mierze do tradycji germanskiej [Turski, 2016, s. 205].
Nazwa weksla bedacego przedmiotem obrotu na terenach polskich zostala zapozyczona od
niemieckiego stowa der Wechsel, co w jezyku polskim oznacza ,,zamiane¢”. Warto réwniez
zaznaczy¢, iz prawo wekslowe funkcjonujace w innych miastach dwczesnej Europy réwniez
bylo oparte na prawie zwyczajowym, o czym $wiadczg m.in. statuty miast wloskich, tj. sta-
tut bolonski i statut genuenski [Heropolitanska, 2015, s. 16].

Weksle obecne w obrocie handlowym na terenie miast pomorskich, tj. w Gdansku i w Elbla-
gu, funkcjonowaly na mocy praw zwyczajowych, a wiec praw niepisanych, co przy wzroscie
liczby dokonywanych transakcji i operacji finansowych rodzilo coraz wigksza potrzebe ure-
gulowania obrotu wekslowego.

Pierwsza tego typu ustawg bylo Prawo wekslowe dla miasta Gda#nska, ktoére uchwalono
8 marca 1701 r. [Fierich, 1908, s. 10 i nast.; Heropolitaniska, 2011, s. 29]. Z kolei na 27 stycznia
1758 r. datuje si¢ druga z ustaw, tj. Prawo wekslowe dla miasta Elblgga [Fierich, 1908, s. 10
i nast.; Heropolitanska, 2011, s. 29].

Kolejnym aktem regulujacym stosunki wekslowe na terenie dwczesnej Polski, ktéremu
przypisuje si¢ range obecnie obowigzujgcego prawa wekslowego, byta wydana pod nazwg Usta-
nowienie praw wekslowych konstytucja sejmowa z 13 kwietnia 1775 r. [Czarnecki, Baginska,
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2013, s. 10; Heropolitanska, 2011, s. 29]. Zawarte w niej przepisy normowaly w sposéb szcze-
gétowy zagadnienie obrotu weksla. Obowigzywaly one, nie jak dotychczas tylko w niekto-
rych miastach polskich, lecz na obszarze catego kraju.

To polskie prawo wekslowe z 1775 r. bylo kilkukrotnie modyfikowane - po raz pierwszy
w 1776 1., nastepnie w 1778 r. i jeszcze dwa lata pozniej, w 1780 r. [Fierich, 1908, s. 10 i 22].
Tak liczne zmiany prawa wekslowego w okresie pigciu lat od dnia ustanowienia pierwszego
aktu obowigzujacego na terenie Rzeczypospolitej Polskiej spowodowane byly, jak wskazuje
Fierich [1908, s. 22 i 23], konieczno$cig ograniczenia zaciagania diugéw wekslowych przez
6wczesng warstwe spofeczng (szlachte) bez ponoszenia przez nig konsekwencji prawnych.
Nie stuzylo to bowiem ani stosunkom gospodarczym, ani stosunkom obrotu pieni¢znego.

Drugi okres prawodawstwa polskiego przypada na lata, kiedy praktyka obrotu wekslowe-
go regulowana byta wylacznie przepisami obowigzujacymi na terenach panstw zaborczych
[Turski, 2016, s. 205]. W literaturze przedmiotu mozna odnalez¢ zapisy wskazujace, ze zakres
praw wekslowych w tym czasie okreslaty [Czarnecki, Baginska, 2013, s. 10; Heropolitanska,
2015, s. 16; Heropolitanska, 2011, s. 30; Machnikowski, 2002, s. 2-3]:

+ ustawa wekslowa austriacka, ktérag wprowadzono patentem cesarskim z 15 stycznia 1850 r.,
obejmujaca swym zasiegiem tereny zaboru austriackiego;

» ustawa wekslowa niemiecka z 15 lutego 1850 r., obejmujgca swym zasi¢giem tereny zabo-
ru pruskiego;

« ustawa wekslowa rosyjska z 1902 r., majaca zastosowanie na terenach zaboru rosyjskiego;

« postanowienia francuskiego kodeksu handlowego (art. 110-189);

« ustawa wekslowa wegierska z 1876 r., uchylona ustawg z 26 pazdziernika 1921 r.

W okresie przejsciowym, po odzyskaniu ziem polskich, do 1924 r. obr6t wekslowy odby-
wal sie na dotychczasowych zasadach, normowanych przez prawo wekslowe panstw zabor-
czych. Ustawy te okreslano wspdélnym mianem jako tzw. prawo dzielnicowe [Heropolitanska,
2011, s. 30].

Trzeci okres ustawodawstwa polskiego regulujgcego obrét wekslowy rozpoczal sie wraz
z wydaniem 14 listopada 1924 r. przez Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej rozporzadzenia
o prawie wekslowym [Dz.U. 1924 nr 100, poz. 926]. Przyjety akt prawny, oparty na posta-
nowieniach migedzynarodowej konwencji haskiej, obowigzywal od 1 stycznia 1925 r. [Koto-
dziejski, 1969, s. 244; Heropolitanska, 2011, s. 30; 2015, s. 17].

System prawny, ktoéry pozwolilby ujednolici¢ prawo wekslowe, byl dwczesnie przed-
miotem badan wielu znakomitych reprezentantéw nauk prawnych [Machnikowski, 2002,
s. 9-15], takich jak:

o Antoni Gorski, ktory uwazal, ze ,,normalnie za weksel in blanco mozna uznac tylko pod-
pis pofozony na blankiecie wekslowym”;

o Aleksander Dolinski, ktéry poruszal kwestie sumy wekslowej, daty ptatnosci weksla oraz
powstania zobowigzania wekslowego, twierdzac, ze warunkiem istnienia tego zobowig-
zania jest to, aby podpis na wekslu zostal zlozony z zamiarem zaciggniecia takiego zobo-
wigzania;
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o Stanistaw Wrdblewski, ktoéry ustosunkowywal si¢ m.in. do kwestii wypelnienia weksla,
nabycia weksla przez indos oraz, podobnie jak jego poprzednicy, wyrazal poglad, ze
zaciggniecie zobowigzania wekslowego ujawnia si¢ poprzez zlozenie podpisu na wekslu
(blankiecie wekslowym);

« Michal Howorka, ktéry poruszal nie tylko tematyke indosu, podzielajac poglady Wro-
blewskiego, ale rozwijal réwniez swoja mysl, twierdzac, ze zobowigzanie z weksla in blanco
jest zobowigzaniem warunkowym i staje si¢ skuteczne z chwila wypelnienia wszystkich
elementéw dokumentu, podkreslajac przy tym istotna role wypelnienia blankietu wekslo-
wego zgodnie z wolg osoby podpisanej na wekslu;

o Henryk Ritterman, autor pierwszego w literaturze polskiej opracowania poswieconego
wekslowi in blanco, ktéry wyrazal poglad, ze istotg tego dokumentu jest zlozony pod-
pis, bedacy jednoczesnie wyrazem powstania zobowigzania wekslowego, oraz §wiadome
zaniechanie wpisania pozostatych elementéow weksla;

o Adam Daniel Szczygielski, ktory, tak jak jego poprzednicy, poruszal tematyke indo-
su oraz scharakteryzowal instytucje weksla in blanco jako niecatkowicie wypetniony
dokument wekslowy (blankiet wekslowy) podpisany przez wystawce celem zaciggniecia
zobowigzania wekslowego i z przeznaczeniem do puszczenia go w obieg, mogacy sta¢
sie wekslem zupelnym.

Przytoczone wyzej glosy znawcow prawa wekslowego swiadcza, ze wydany przez Prezy-
denta Rzeczypospolitej Polskiej akt prawny nie obejmowal caloksztattu problematyki weksla
wlasnego in blanco oraz weksla zupetnego. Dokument weksla wymagat ujednolicenia i doty-
czylo to nie tylko polskiego prawa wekslowego, ale takze prawa wekslowego w innych pan-
stwach na $wiecie.

Koniecznoscig stalo sie podjecie dalszych dziatan w zakresie uniformizacji polskiego
prawa wekslowego. Przetfomowa datg okazal si¢ w tym przypadku 7 czerwca 1930r., kiedy
to uchwalono w Genewie trzy miedzynarodowe konwencje odnoszace si¢ do weksli. Raty-
fikowata je rowniez Polska, co dalo poczatek pracom nad zmiang krajowego prawa wekslo-
wego [Kotodziejski, 1969, s. 248].

Ustawg z 28 kwietnia 1936 r. rozpoczal si¢ kolejny rozdziat w ustawodawstwie polskim.
Od tego czasu ,,prawo wekslowe” reguluje stosunki obrotu wekslowego miedzy podmiotami
rynku krajowego [PW].

Przedstawiony wyzej zarys dziejéow ksztaltowania sie instytucji weksla miat na celu
zobrazowanie, od jak dawna weksel uczestniczy w rozliczeniach miedzy przedsigbiorcami.

W okresie miedzywojennym weksle miaty szerokie i powszechne zastosowanie praktycz-
ne oraz byly przedmiotem zainteresowania wsrdd przedstawicieli doktryny i orzecznictwa
[Czarnecki, Baginska, 2013, s. 10]. Nastepnie, w czasach gospodarki centralnie planowanej,
mimo formalnego obowigzywania prawa wekslowego, weksle utracity funkcje obiegowa
z uwagi na wprowadzony zakaz wzajemnego kredytowania si¢ przez jednostki gospodarki
uspolecznionej, stad tez byly wystawiane jedynie w celu zabezpieczenia splaty kredytu lub
powstania manka [Czarnecki, Baginska, 2013, s. 10]. Powr6t do funkgji, jakie spelnial weksel
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przed wprowadzeniem gospodarki centralnie planowanej, nastapil w gospodarce towarowo-
-pienieznej [Czarnecki, Baginska, 2013, s. 10]. Dwa zarzadzenia wydane przez prezesa Naro-
dowego Banku Polskiego (NBP) w 1989 r. przyczynily si¢ do przywrdcenia obrotu wekslowego
w Polsce [Czarnecki, Baginska, 2013, s. 10; Tatoj, 2005, s. 379].

Weksel jako szczegélny rodzaj papieru wartosciowego wystepuje w obrocie wylacznie
w formie zmaterializowanej (dokumentowej) [Turski, 2017, s. 439]. Ten tak bardzo od ponad
80 lat sformalizowany przez prawo wekslowe instrument byl i jest nadal uczestnikiem rynku
gospodarczego i finansowego. Funkcje, jakie pelnil w przeszlosci i jakie pelni obecnie, poczaw-
szy od 1989r., potwierdzaja, ze traktuje si¢ go jako jedno z istotnych narzedzi gospodarki
rynkowej. Weksel wystepuje w obrocie gospodarczym, konsumenckim i powszechnym, co
wskazuje na potrzebe stosowania go przez podmioty funkcjonujgce na rynku [Mojak, Tur-
ski, 2023, s. 33].

3. Formalizm weksla wtasnego i weksla wtasnego in blanco

Ustawodaweca [art. 1iart. 101 PW] wyrdznia dwa rodzaje weksli: weksel trasowany i wek-
sel wlasny. W art. 10 prawa wekslowego rozrdznia si¢ natomiast ,,weksel niezupeiny w chwili
wystawienia”, zwany inaczej wekslem in blanco. Zgodnie z kryterium niezupetno$ci weksla
w chwili jego wystawienia jako weksel wlasny in blanco moze by¢ wystawiony zaréwno wek-
sel trasowany, jak i weksel wlasny [Heropolitanska, 2007, s. 80]. Z uwagi na tematyke poru-
szang w niniejszym artykule przedmiotem dalszych rozwazan beda weksel wlasny i weksel
wlasny in blanco. Weksel trasowany pozostaje natomiast poza obszarem problemowym
niniejszego artykutu.

Weksel wlasny to drugi rodzaj weksla wedlug prawa wekslowego. Znany w pismiennic-
twie jako sola, prosty i suchy, w praktyce natomiast coraz rzadziej tak okreslany, posiada
papierowa forme pisemng. Weksel wlasny to dokument nalezacy do szczegélnego katalogu
papieréw warto$ciowych. Papiery warto$ciowe mozna podzieli¢ na papiery wierzycielskie
oraz papiery udzialowe [Mojak, Turski, 2023, s. 12]. Papiery wierzycielskie inkorporuja wie-
rzytelnosci, tj. prawa majatkowe. Nalezg do nich m.in. weksle [Mojak, Turski, 2023, s. 12].
Klasyfikacji papieréw wartosciowych mozna dokonaé réwniez na podstawie zapisow kodeksu
cywilnego, gdzie dzieli si¢ je na: papiery wartosciowe imienne, papiery warto$ciowe na zle-
cenie i papiery warto$ciowe na okaziciela [KC]. Weksel, jako papier warto$ciowy na zlecenie,
pelni obok funkcji kredytowej, platniczej, gwarancyjnej i legitymacyjnej réwniez funkcje
obiegowg, wyrazajacg sie w mozliwosci latwego przenoszenia praw z weksla w drodze indosu
[art. 17-23 KC]. W prawie wekslowym [dzial II, art. 11-20 PW] okres§lono wprost warunki
indosu, ktéry ma zastosowanie takze w stosunku do weksla wtasnego [art. 103 PW].

Roéwniez Dolinski [1925, s. 83] potwierdza, ze weksel nalezy do grupy papieréw war-
tosciowych, z tym Ze okresla je mianem papieréw obligacyjnych, tj. takich, ktére opiewajg
na $wiadczenie sumy pieniezne;j.
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W literaturze przedmiotu mozna doszukac¢ si¢ wielu innych publikacji, ktére potwier-
dzaja, ze weksel jest jednym z tych dokumentoéw, ktdre stanowia specyficzny rodzaj papie-
réw warto$ciowych. Warto w tym miejscu przytoczy¢ mys$l Szpunara i Kalinskiego [2003,
s. 11-12], ktorzy zauwazyli, ze weksel, nalezac do zbiorczej kategorii papieréw wartosciowych,
posiada pewne szczegélne cechy wyrdzniajace go sposrod innych tego typu dokumentow, tj.:
o opiewa zawsze na okreslona sume pieni¢dzy, stad mowi si¢ o powstaniu wierzytelnosci

wekslowej, ktorej zrodlem jest dokument w postaci pisemnej;

« wystawienie weksla wymaga zachowania $cistej formy, okreslonej w ustawie;
« nalezy do grupy papieréw wartos$ciowych na zlecenie.

Podobnie jak Mojak i Turski [2023], takze Szpunar i Kalinski [2003, s. 11] zwrdcili uwage
na jeden wazny aspekt, ktory wiaze sie z pojeciem papieru warto$ciowego, a mianowicie, ze
wystepuje tutaj szczegolne powigzanie miedzy dokumentem a ucielesnionym w nim prawem
majatkowym, czyli wierzytelnoscia.

Weksel wlasny utozsamiany jest ze szczegdlng kategoria papieréw wartosciowych. Wsréd
innych dokumentéw tej grupy charakteryzuje si¢ zestawem elementow, tzw. rekwizytow
wekslowych, ktdre sa konieczne i niezbedne dla zachowania jego wazno$ci w obrocie gospo-
darczym [Kozinski, 2000, s. 359]. Do elementéw tych naleza:

e miejsce wystawienia,

o data wystawienia,

« suma wekslowa (kwota wyrazona cyfra, rodzaj waluty),

o termin platnosci,

o bezwarunkowe przyrzeczenie zapflaty,

« stowo ,weksel” w tresci dokumentu,

o rodzaj weksla,

¢ nazwa remitenta,

o suma wekslowa (stownie kwota i waluta),

o klauzula wekslowa waluty (jesli wystawca wyraza na to zgode w porozumieniu wekslo-
wym, tzw. deklaracji wekslowej),

» miejsce platnosci (wskazanie tylko jednej miejscowosci istniejacej),

o o0soba, u ktérej nastepuje platnos¢ (domicyliat — klauzula moze zosta¢ wpisana, jesli

w deklaracji wekslowej znajdzie si¢ wyrazna zgoda wystawcy weksla),

« numer rachunku bankowego,
« podpis wystawcy.

Weksel wlasny, uzupetniony zgodnie z wymogami prawa wekslowego przez osobe¢ beda-
ca w jego posiadaniu — wierzyciela, pozwala¢ bedzie tej osobie na dochodzenie wierzytelno-
$ci z weksla. Bedzie to mozliwe, gdy wierzytelnos¢ wynikajaca ze stosunku podstawowego
nie zostala uregulowana w drodze postepowania polubownego i nadal jest wierzytelnoscia
wymagalng. Jesli wierzyciel zostanie definitywnie zaspokojony na podstawie weksla, w dro-
dze postepowania przymusowego, wierzytelnos¢ ze stosunku podstawowego wygasa [Szpu-
nar, Kalinski, 2003, s. 37]. Nalezy przy tym zauwazy¢, ze suma wekslowa okreslona na wekslu
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wlasnym zupelnym moze by¢ wierzytelnoscia wynikajaca ze stosunku podstawowego w cze-
$ci lub w calosci wymagalna.

W prawie wekslowym [art. 1 pkt 8 iart. 101 pkt 7 PW] jest mowa o tym, ze jednym z ele-
mentow weksla jest podpis wystawcy. Ustawodawca jednakze nie definiuje i nie wskazuje,
czy ma to by¢ podpis czytelny, czy tez podpis nieczytelny majacy znaki indywidualne, cha-
rakterystyczne dla osoby skladajacej taki podpis. Brak szczegétowych uregulowan dotycza-
cych samego podpisu wystawcy w prawie wekslowym przyczynia sie do korzystania z innych
zrédel prawa cywilnego regulujacych kwestie podpisu, takich jak np. kodeks cywilny [KC],
prawo o notariacie [Dz.U. 1991 nr 22, poz. 91 z p6zn. zm., dalej PoN] czy kodeks postepo-
wania cywilnego [Dz.U. 1964 nr 43, poz. 296 z p6zn. zm., dalej KPC].

Przepisy prawa wekslowego, dotyczace samego podpisu wystawcy jako jednego z wielu
innych elementéw weksla wlasnego, obejmuja réwniez weksel in blanco [art. 10 PW]. Wie-
rzyciel posiadajacy weksel niezupelny powinien pamietac o bardzo istotnej kwestii przy jego
uzupelnianiu. Weksel wlasny in blanco musi zosta¢ wypelniony zgodnie z porozumieniem
zawartym miedzy stronami, tj. wystawcg weksla i wierzycielem. Najczestsza formg takie-
go porozumienia jest deklaracja wekslowa podpisana przez wystawce weksla, ztozona wraz
z dokumentem weksla, upowazniajaca remitenta do uzupetnienia weksla o brakujace ele-
menty i okreslajaca warunki wypetnienia weksla.

Tozsamo$¢ prawna dokumentu weksla wlasnego in blanco, ktéry zawiera w swej tresci
sekwencje charakterystyczne dla weksla, tj. stowo ,,weksel” i podpis jego wystawcy, sprawia
wedlug Szpunara i Kalinskiego, Ze jest on wekslem. Dzieje si¢ tak, poniewaz prawo wekslowe
dopuszcza uzupelnienie takiego dokumentu w przyszlosci, nie precyzujac przy tym kolej-
nosci, w jakiej powinny by¢ dopisane jego poszczegélne elementy [Szpunar, Kalinski, 2003,
s. 85-86]. Nasuwa sie zatem wniosek, ze skoro powyzszy dokument jest nazwany wekslem,
to analogicznie jak weksel wlasny zupetny miesci sie¢ w kategorii papieréw wartosciowych.
Weksel in blanco, o ktérym mowa w art. 10 PW, zawierajacy co najmniej wlasnoreczny pod-
pis wystawcy celem zaciggniecia zobowigzania wekslowego, obejmuje co najmniej nazwisko
wystawcy bez koniecznosci podawania jego imienia [Czarnecki, Baginska, 2013, s. 123-125;
IIT CZP 146/93, OSNCP 1994/5, poz. 94]. Przy okazji nalezy réwniez podnies¢ fakt, iz w pra-
wie polskim brakuje definicji legalnej podpisu. W obowiazujacym ustawodawstwie nie wska-
zuje sig, jaka ma by¢ tres¢ podpisu i w jaki sposdb powinien on zosta¢ zlozony [Czarnecki,
Baginska, 2013, s. 123].

Najwazniejszym elementem w przypadku weksla wlasnego in blanco jest podpis wystawcy,
gdyz wraz z jego zlozeniem powstaje zobowigzanie wekslowe osoby, ktéra umiescita na doku-
mencie swoj podpis. Wystawca weksla powinien mie¢ peing zdolnos$¢ do czynnosci wekslo-
wych. Podpisanie weksla przez osobe nieposiadajaca zdolnosci do bycia podmiotem praw
oraz obowigzkéw nie spowoduje powstania zobowigzania wekslowego [Czarnecki, Baginska,
2013, s. 125-126]. Ponadto formalizm weksla wlasnego in blanco, ktéry po wpisaniu pozo-
statych elementéw zgodnych z prawem wekslowym staje sie¢ wekslem wlasnym zupetnym,
jest bezposrednio powigzany, jak zaznaczono wyzej, z samym podpisem wystawcy. Jak sta-
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nowi literatura przedmiotu, podpis powinien by¢ wlasnoreczny, niekoniecznie czytelny, ale

zfozony w formie zwykle uzywanej przez wystawce [Mojak, Turski, 2023, s. 67] oraz musi

w sposob dostatecznie wyrazny identyfikowac osobe bedaca wystawcag weksla [I ACa 973/15].

Wystawcg weksla wlasnego niezupelnego moze by¢ [Czarnecki, Baginska, 2013, s. 128-130]:

« osoba fizyczna majaca zdolno$¢ do czynnosci prawnych, ktéra podpisuje weksel sama lub
przez przedstawiciela ustawowego badz pelnomocnika co najmniej nazwiskiem;

» osoba prawna dzialajaca poprzez swoje organy powolane do reprezentacji, przez petno-
mocnikéw i prokurentéw, z tym ze podpis taki obejmuje nazwe podmiotu, tj. pieczec fir-
mowg oraz zlozone pod tg pieczecia podpisy oséb uprawionych do zaciggania w imieniu
tego podmiotu zobowigzan wekslowych;

o podmiot niebedgcy ani osobg fizyczng, ani osoba prawng, majacy z mocy przepisow
ustawy zdolnos$¢ do zaciggania zobowigzan wekslowych, tj. np. spotka jawna, spotka
komandytowa (do momentu wpisania jej do KRS), spétka komandytowo-akcyjna, fun-
dacja, stowarzyszenie, spotdzielnia, spétka cywilna; w tej sytuacji podpis powinien by¢
zlozony zgodnie z reprezentacjg uécislona w umowie spétki, rejestrze badz innym akcie
regulujacym status podmiotu.

Wiedzac, jak istotng cecha weksla jest sam podpis wystawcy, skladany samodzielnie i nie-
zaleznie od innych podpiséw ztozonych na wekslu, warto wspomniec o tzw. rygorze wekslo-
wym, dajacym mozliwo$¢ dochodzenia roszczen z weksla w uproszczonym i przyspieszonym,
opartym wylacznie na tre$ci dokumentu (wekslu), postepowaniu nakazowym [Kozinski,
2000, s. 329]. Rygoryzm wekslowy, czyli tzw. surowo$¢ zobowigzania wekslowego, dotyczy
zaréwno dluznika zobligowanego do zaplaty sumy wekslowej, poprzez np. skrécony okres
zaspokojenia roszczen wynikajgcych z nakazu zaptaty, jak i wierzyciela, ktory, chcac zacho-
wac okreslone prawa przystugujace mu na mocy wystawionego dokumentu, musi dochowa¢
staranno$ci wekslowej w zakresie terminowoséci i formy aktéw wykonawczych [Kozinski,
2000, s. 329-330].

W dobie zmian zachodzacych na rynkach gospodarczych i finansowych, przejawiajacych
si¢ wdrazaniem nowych technologii cyfrowych, w celu diagnozowania sytuacji w jednostce
i osiaganych efektow ekonomicznych czy tez w zwiazku z wdrazaniem narzedzi i systeméw
umozliwiajacych sprawng komunikacje z klientem oraz miedzy przedsigbiorcg a innymi
podmiotami, stuszne wydaje sie podjecie wyzwania w zakresie wykorzystania wspoétczesnych
technik $wiata cyfrowego w dematerializacji weksla wlasnego in blanco.

Weksel wlasny in blanco to papier warto$ciowy. Jako instrument rynku finansowego, for-
malnie zawierajacy najczesciej tylko podpis wystawcy, jest ciagle wykorzystywany w obrocie
miedzy jednostkami. Potwierdzity to takze badania wtasne przeprowadzone w I kw. 2023 r.
Celem badan bylo ustalenie, czy weksel jest nadal wykorzystywany w praktyce, a takze w jakim
celu jest zwykle stosowany. Przeanalizowano w zwigzku z tym weksle przyjete przez badany
podmiot w latach 2015-2021. Okazalo si¢, Ze weksel jest narzgdziem stosowanym w zabezpie-
czaniu zaplaty wierzytelno$ci. Wystepuje on w dotychczasowej papierowej formie, w posta-
ci blankietu wraz z dokumentacjg towarzyszacy, tj. deklaracja wekslows i o$wiadczeniem
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dotyczacym stanu cywilnego wystawcy weksla. W tabeli 1 przedstawiono dane dotyczace
przyjetych przez badany podmiot weksli w latach 2015-2021.

Tabela 1. Weksle przyjete przez badany podmiot w latach 2015-2021 (szt.)

Miesigc roku kalendarzowego 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Styczen 596 75 102 7 27 138 81
Luty 98 72 93 48 84 57 65
Marzec 165 84 90 60 54 51 72
Kwiecien 198 246 81 153 41 42 60
Maj 120 288 126 135 87 25 81
Czerwiec 162 123 45 177 69 m 60
Lipiec 189 24 57 m 75 129 24
Sierpien m 15 14 39 36 57 39
Wrzesien 177 18 84 78 42 85 27
Pazdziernik 165 12 51 5 135 84 69
Listopad 159 51 57 123 159 108 39
Grudzien 252 48 54 120 84 28 40
Ogdtem 2398 1056 981 166 939 915 657

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie badan autorskich przeprowadzonych w podmiocie sektora niefinansowego.

Tak duza liczba przyjmowanych weksli (tabela 1) oraz ilos¢ dokumentacji dodatkowej
(nieuwzglednionej w przedmiotowej tabeli) moze stanowi¢ dla podmiotu duze obciazenie
w zapewnieniu bezpiecznego miejsca ich przechowywania. W dobie silnej transformacji
cyfrowej, celem wykorzystania weksla przy réznorodnych transakcjach finansowych przez
jednostki finansowe i niefinansowe, objecie weksla wlasnego in blanco procesem demate-
rializacji byloby pierwszym krokiem w kierunku przeksztalcenia tego dokumentu z formy
papierowej w weksel elektroniczny, cyfrowy.

4. Weksel wiasny in blanco jako narzedzie wsparcia rynku
wobec zjawiska dematerializacji

Papiery wartosciowe nalezg do tej kategorii dokumentdéw, ktére wyrazaja w swej tresci
prawa majatkowe [Zawada, 1992, s. 15].

Wsrdd dostepnych rodzajow papierow warto$ciowych wyrdznia sie papiery warto$ciowe
na zlecenie, ktérych emitowanie (wystawianie) okreslaja szczegélne normy prawne. Nalezg
do nich weksle i czeki [Zawada, 1992, s. 33].

Weksle w doktrynie prawnej, jako rodzaj szczegdlnej kategorii papieréw warto$ciowych
na zlecenie, inkorporuja w sobie prawa majatkowe, tj. prawa podmiotowe. Posiadacz weksla,
czyli pierwszy wierzyciel, moze zaréwno weksel, jak i wynikajace z niego prawa przenies¢
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na osobe trzecig, zwang indosatariuszem w ramach indosu, o ktérym stanowi tres$¢ art. 11
PW w brzmieniu: ,weksel mozna przenieé¢ przez indos, chociazby nie byl wystawiony wyraz-
nie na zlecenie” [Mojak, Turski, 2023, s. 18-23].

Weksel wlasny in blanco jest znany na rynku gospodarczym i finansowym. Dokument
weksla wlasnego niezupelnego ma bardzo szerokie zastosowanie w transakcjach handlowych
miedzy przedsiebiorcami oraz w transakcjach finansowych miedzy podmiotami finansuja-
cymi a podmiotami finansowanymi. Ze wzgledu na przyczyne zobowiazania, z tytutu ktd-
rego wystawiono weksel, mozna méwic o wekslach gwarancyjnych, kupieckich i handlowych
oraz finansowych [Bien, 2007, s. 16]. Weksel jako dokument papierowy znajduje zastosowa-
nie w wielu réznorodnych transakcjach.

Weksel wlasny, uzupelniony zgodnie z zapisami ustawodawcy i zawartym porozumie-
niem, moze by¢:

« przedmiotem transakcji handlowej bez koniecznosci uiszczania zaptaty za towar bezpo-
srednio w dniu jego zakupu, co przyczynia si¢ do posredniego finansowania przedsie-
biorcy [Heropolitaniska, 2007, s. 188];

« przedmiotem transakcji dyskonta, w wyniku ktérej dochodzi do nabycia wierzytelnosci
wekslowej przed terminem platnosci, z jednoczesnym potraceniem odsetek dyskonto-
wych, stanowigcych dodatkowe przychody banku [Kopyscianski, 2013, s. 92];

o przedmiotem transakeji redyskonta, tj. przejecia od bankéw operacyjnych (komercyjnych)
przez bank centralny (NBP) wierzytelnosci wekslowych, co przyczynia sie do zwigkszenia
wolumenu $rodkéw pienigznych przeznaczonych do dalszego finansowania podmiotéw
gospodarczych [Kopyscianski, 2013, s. 194];

o przedmiotem zastawu jako zabezpieczenia udzielonego kredytu [Heropolitariska, 2007,
s. 188];

« zlozony do zaplaty w terminie ptatnosci [Heropolitanska, 2007, s. 188].

Weksel wlasny in blanco, czyli niezupelny, moze by¢ z kolei wykorzystany jako:

» forma zabezpieczenia wierzytelno$ci wynikajgcej z umowy faktoringowej miedzy dostaw-
c3 towarow badz ustug (faktorantem) a wyspecjalizowang instytucja, zwana faktorem
(w transakgji faktoringu wierzytelno$ciowego, faktoringu zaméwieniowego, faktorin-
gu zobowigzaniowym, transakcji faktoringu restrukturyzacyjnego itd.) [Kreczmanska-
-Gigol, 2013, s. 29-30];

« forma zabezpieczenia kredytu kupieckiego, bedacego uatrakcyjnieniem warunkéw han-
dlowych w przypadku podmiotéw majacych problemy z zachowaniem ptynnosci finan-
sowej [Tomaszewska, 2015, s. 102];

« zabezpieczenie wierzytelnosci gtéwnej, oprocentowania i innych naleznosci ubocznych;

« narzedzie zabezpieczajace wierzytelno$¢ z tytutu kredytu: hipotecznego, inwestycyjne-
go, gotowkowego, mieszkaniowego, samochodowego, konsolidacyjnego, ratalnego czy
tez na zakup nieruchomosci;

« narzedzie zabezpieczajgce wierzytelnos¢ wynikajaca z tytulu pozyczki gotowkowej;

« forma zabezpieczenia udzielonej przez bank gwarancji.
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Weksle sg czescig rynku finansowego i gospodarczego, gdzie znajdujg swoje zastosowanie
jako narzedzie transakeji bezgotowkowych oraz jako narzedzie stuzace do zabezpieczenia
wierzytelno$ci wynikajgcych np. z uméw kredytowych czy umoéw z tytutu dostaw towa-
réw lub ustug. Weksel wlasny niezupelny zaliczany do papieréw warto$ciowych na zlecenie,
taczacy w sobie prawa majatkowe, podlegat do 31 grudnia 2006 r. oplacie skarbowej i wyste-
powal w obrocie jako urzedowy blankiet wekslowy [Dz.U. 2004 nr 253, poz. 2532]. Zmiana
przepiséw ustawy o oplacie skarbowej z 9 wrzesnia 2000 r. niosta za sobg implikacje réwniez
dla obrotu wekslowego [Dz.U. 2006 nr 225, poz. 1635 z p6zn. zm.]. Poczawszy od 1 stycz-
nia 2007 r. weksle nie s dystrybuowane jako urzedowe blankiety wekslowe, lecz wystawia-
ne sg na tzw. prywatnych blankietach wekslowych (nieurzedowych), przygotowanych przez
instytucje, ktdre wykorzystujg weksle w swej dziatalnosci [Mojak, Turski, 2023, s. 71].

Postepujaca ewolucja technologiczna w réznorodnych obszarach gospodarki wymusza
na przedsigbiorstwach dostosowanie si¢ do nowych warunkéw rynkowych. Zmiany dotycza
réwniez rynku finansowego, ktdrego czescia jest rynek kapitalowy. Banki, jako instytucje
finansowe, sprawnie i z wielkim zaangazowaniem dostosowujg swoje mozliwo$ci do nowych
trendow $wiata cyfrowego. Dzialania podejmowane w zakresie zastosowania nowych tech-
nologii sa widoczne w prowadzonej dziatalnosci finansowej, gdyz umozliwiajg kredytobior-
com zwigzanym juz z instytucjg finansowg oraz przyszlym potencjalnym klientom szybki
kontakt za pomocg dostepnych kanaléw cyfrowych. To wpltywa motywujaco i zachecajaco
na wspolprace miedzy podmiotami oraz daje mozliwos¢ odtworzenia historii wspoéipracy
czy skorzystania z atrakcyjnych produktéow finansowania, ktére obejmuja niekiedy krétki
okres obowigzywania danej oferty.

Nalezy zada¢ wobec tego podstawowe pytanie, czy ,,$wiat cyfrowy” moze przyczynic sie
do wykreowania weksla wtasnego in blanco w postaci elektroniczne;j? A jesli tak, to jakie skut-
ki bedzie mie¢ elektroniczna forma weksla dla poszczegélnych podmiotéw oraz dla calego
rynku gospodarczego i finansowego? Czy ,,rewolucja cyfrowa” [Lopinski, 2019, s. 36], jaka
ma miejsce na rynku krajowym, jest procesem, ktéry pociagnie za sobg zmiany na rynku
kapitalowym? A jesli tak, to jakich obszaréw i produktéw beda one dotyczy¢? Czy jest moz-
liwe, aby w dobie przepiséw o informatyzacji podmiotéw dziatajacych na rynku krajowym
postepujaca ,nowa narracja innowacyjnosci” [Day, Shea, 2019, s. 27-35] mogla zostac zasto-
sowana rowniez do wystepujacego aktualnie w postaci papierowej, a zaliczanego do szcze-
golnej kategorii papieréw warto$ciowych, weksla wlasnego in blanco?

Proces transformacji cyfrowej wpisat si¢ na dobre w realia istniejacego rynku wewnatrzkra-
jowego. Jest to najlepiej widoczne w przypadku jednostek bankowych, wykorzystujacych
dostepne kanaly komunikacji na potrzeby dystrybucji produktéw czy oferowanych ustug
finansowych. Weksel wlasny in blanco, bedacy instrumentem rynku krajowego, jest stosowa-
ny przez przedsigbiorstwa finansowe, niefinansowe, w tym podmioty sektora farmaceutycz-
nego, podmioty sektora budzetowego czy jednostki finanséw publicznych jako jedna z form
zabezpieczenia wierzytelno$ci. Weksel wlasny niezupelny wystepuje nadal w formie doku-
mentu papierowego. W sytuacji, kiedy rynek podmiotéw podlega ciaglej transformacji oraz
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standaryzacji ustug cyfrowych, watek dematerializacji papieréw warto$ciowych, tj. weksla

wlasnego in blanco, staje si¢ istotny z punktu widzenia jego roli i petnionych funkgji.

Zagadnienie dematerializacji papieru warto$ciowego jest wielowgtkowe i obszerne. Stad
tez w niniejszym opracowaniu w sposob bardzo syntetyczny zasygnalizowano jedynie pro-
blem dematerializacji papieréw wartosciowych, rekomendujac przy tym dematerializacje
weksla wlasnego in blanco.

Papiery warto$ciowe zaliczane sg do instrumentéw rynku finansowego. Jak stanowi usta-
wa 0 obrocie instrumentami finansowymi [Dz.U. 2005 nr 183, poz. 1538 z pdzn. zm., dalej
UoOIF], naleza do nich papiery warto$ciowe oraz inne instrumenty niebedace papierami war-
to$ciowymi. Ustawodawca w sposdb enumeratywny podaje kategorie papieréw, w stosunku
do ktorych dany akt prawny moze zosta¢ zastosowany. Ustawa ta nie reguluje jednak sposobu
funkcjonowania weksli i czekow [art. 1 ust. 2 UoOIF]. Do weksli stosuje si¢ prawo wekslowe
[PW], z uwzglednieniem réwniez przepiséw prawa cywilnego [KC, PoN, KPC].

Jak zauwaza Romanowski [2010, s. 111], to, co wyrdznia papier warto$ciowy, ma swoje
odniesienie do systemu prawa i dokumentu w formie tradycyjnej jako ,,instrumentu wyrazone-
go za pomoca pisma na dowolnym nosniku o charakterze materialnym”. Papiery wartosciowe
s3 dokumentem potwierdzajacym prawa majatkowe odznaczajace si¢ charakterem rzeczowym
badz finansowym, a posiadanie tego typu wlasnosci staje si¢ jedynym sposobem potwierdza-
jacym mozliwo$¢ dochodzenia wyrazonych w nich praw majatkowych [Janus, 2016, s. 236].

Dematerializacja papierow wartosciowych przejawia si¢ odstagpieniem od formy papie-
rowej papieru wartosciowego i ,,przejsciem” na forme cyfrowa. Forma cyfrowa papieru war-
tosciowego znajduje odzwierciedlenie w odpowiednim zapisie w systemie komputerowym.
Wedlug Mojaka [2013, s. 15] zdematerializowane papiery wartosciowe powstajg wskutek zapi-
sania ich po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych i przystuguja jedynie posia-
daczowi tegoz rachunku. Nosénikiem dla papieru warto$ciowego w formie papierowej bedzie
dokument pisany, z kolei no$nikiem papieru warto$ciowego w formie elektronicznej bedzie
zapis komputerowy. Wystepuja zatem dwa rézne noéniki papieru wartosciowego. Zamiana
nosnika papierowego na nosnik cyfrowy moze mie¢ wptyw na forme papieru wartosciowe-
go. W pismiennictwie co do formy papieru wartosciowego wyraza sie poglad, ze:

o dematerializacja papieréw warto$ciowych spotyka sie z nosnikiem prawa, z tym ze jego
zmiana nie wplywa na to, co jest istotg papieru warto$ciowego [Romanowski, 2010, s. 118;
Séjka, 2004, s. 44 i nast.; Baczyk, 2000, s. 43];

o dematerializacja nie ma wpltywu na samg konstrukcje papieru wartosciowego, gdyz prawa,
jakie inkorporuja papiery wartosciowe, zostaja zachowane, z tym ze beda one wykazy-
wane zapisem na nosniku informatycznym, ktéry to zapis nie moze nie zosta¢ uznany
za dokument [Zoll, 2004, s. 31];

« dematerializacja przyczynia si¢ do wyrdznienia odrebnej kategorii papier6w wartosécio-
wych, tj. kategorii papieréw warto$ciowych rejestrowych, w przypadku ktérych sposéb
identyfikacji uprawnionego z nich nastepuje za pomocg rachunku papieréw wartoscio-
wych lub rejestru na podstawie dokonanych w nich zapiséw [Lichosik, 2016, s. 282-283].
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Dematerializacja papieréw warto$ciowych na polskim rynku kapitalowym, ktdrej przed-
miotem byty akcje spotek akcyjnych i spoétek komandytowo-akcyjnych oraz prostej spotki
akcyjnej, 1 marca 2021 r. (z wyjatkami) stala sie faktem [Dz.U. 2019 poz. 1798].

W nastepstwie przeprowadzonej wowczas dematerializacji akcji mozna byloby zastanowic¢
sie nad dematerializacja weksla wlasnego in blanco, bedacego szczegolnym rodzajem papieru
warto$ciowego, sformalizowanym przez prawo wekslowe. Podstawowa przestankg kwalifiku-
jacg dokument weksla wlasnego in blanco do procesu dematerializacji, czyli przejscia z formy
papierowej na forme cyfrows, jest prostota jego wystawienia. Warunkiem koniecznym przy
zamiarze zaciggniecia zobowigzania wekslowego jest przeciez zlozenie przez wystawce wla-
snorecznego podpisu na wekslu wlasnym in blanco.

Dokonujac przegladu literatury krajowej i zagranicznej, mozna zauwazy¢, iz w niekto-
rych systemach prawnych dematerializacja weksla zostala juz przeprowadzona. Krajem, ktory
podjat to wyzwanie i skutecznie sobie z nim poradzil, jest Francja. Jak podaje Hampl [2006,
s. 40], nowelizacja francuskiego kodeksu handlowego (Code de Commerce), do ktorego zostalto
wlaczone francuskie ustawodawstwo wekslowe, spowodowata, ze wystawca weksla i indosant
moga zlozy¢ na urzedowym formularzu weksla podpis elektroniczny, ktory jest traktowa-
ny jako podpis odreczny. Utworzony rachunek krajowy umozliwia dodatkowo rozliczenie
weksla bez udzialu tego dokumentu w formie papierowej, gdyz dane z dokumentu przeno-
szone sg drogg elektroniczng za posrednictwem lettre de change relevée (LCR) [Hampl, 2006,
s. 40]. LCR to elektroniczny weksel, za pomoca ktérego dostawca, zwany wystawcg i w tym
przypadku remitentem, wydaje zlecenie platnicze klientowi (zwanemu trasatem), przesy-
tajac swojemu bankowi i klientowi weksel elektroniczny, czyli plik znormalizowany przez
Francuski Komitet Organizacji i Standaryzacji Bankowos$ci (CFONB), stanowigcy o wyso-
kosci sumy wekslowej, terminie zaplaty oraz zawierajacy pozostale dane niezbedne do jego
realizacji [JDN, 2020].

Réwniez Adamczyk [2010, s. 45-47] wskazuje na przypadek dematerializacji weksla
w systemie francuskim. Jej zdaniem dematerializacja weksla we Francji, znana pod nazwg
LCR, wyraza si¢ tym, ze:

« konstrukcja LCR jest wekslem w rozumieniu kodeksu handlowego Code de Commer-
ce i znajduje swoje potwierdzenie w orzecznictwie najwyzszych francuskich instancji
sadowych;

» weksel pod nazwa LCR musi zawiera¢ wszystkie rekwizyty wynikajace z prawa wekslo-
wego i jest traktowany jako zwykly weksel;

» jego podstawowa funkcja w obrocie jest ulatwienie przedstawienia weksla do zaptaty
i do dyskonta;

« LCRjestkonstrukcjg adresowana do przedsigbiorcéw, czyli stron stosunkow wekslowych;

« LCR ma ulatwia¢ przedsigbiorcom zabezpieczenie ptatnodci faktur (funkcja gwarancyj-
na weksla) oraz umozliwi¢ szybkie i bezpieczne uzyskanie zaplaty z tych instrumentéw.
Wprowadzenie na polski rynek obrotu papierami warto$ciowymi zdematerializowane-

go weksla wlasnego in blanco, a w dalszej kolejno$ci réwniez zdematerializowanego weksla
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wlasnego zupelnego, przyczyniltoby sie do usprawnienia instytucji weksla, ktéra od 1936 r.
wystepuje w obrocie w postaci papierowej. Pozytywne skutki wprowadzenia na rynku gospo-
darczym i finansowym instrumentu weksla w formie elektronicznej bytyby widoczne:

« wsprawnej obstudze naleznosci i zobowigzan poprzez wykorzystanie utworzonej w tym
celu platformy cyfrowej;

« w szybkim przeplywie informacji w zakresie rozliczenia czy tez nierozliczenia wierzy-
telnosci pienieznej wynikajacej z weksli;

« na etapie przyjmowania ich do zabezpieczen transakcji handlowych jako tatwiejszej,
prostszej i bezpieczniejszej formy z uwagi na przepisy umozliwiajace zlozenie kwalifi-
kowanego podpisu elektronicznego;

o przy obstudze bankowej dotyczacej dyskonta i redyskonta weksli, tj. obnizenia kosztoéw
tej ustugi z uwagi na jej forme elektroniczna;

o podczas procedury zwrotu lub skasowania przyjetego zabezpieczenia w postaci weks-
li, nastepujacej po spetnieniu warunkéw okreslonych w umowie, ktéra nie wigzalby si¢
z konieczno$cia nadania przesylki pocztowej na adres wystawcy weksla — informacja dla
strony umowy o zrealizowaniu i skasowaniu weksla oraz zamknieciu procedury wraz
z podaniem daty jej zakonczenia bylaby bowiem umieszczona w postaci elektronicznego
zapisu w przestrzeni cyfrowej danego podmiotu;

o przy zarzgdzaniu naleznosciami wymagalnymi i dochodzeniu tych nalezno$ci na drodze
postepowania przymusowego, sgdowego, poprzez wykorzystanie istniejacego systemu
elektronicznego postepowania upominawczego (EPU), w ktérym to do pisma proce-
sowego nie dolgcza si¢ dowodu posiadanego przez wierzyciela, a jedynie opisuje si¢ ten
dowdd szczegotowo.

Ponadto obsluga zdematerializowanego weksla nie generowalaby wysokich kosztéw zwia-
zanych z jego przechowywaniem oraz zabezpieczaniem go na potrzeby obrotu handlowego.
Zdematerializowany weksel wlasny in blanco nie wigze si¢ z ryzykiem ,,utraty lub zniszcze-
nia jego materialnego substratu” [Baczyk, 2000, s. 47], ktére wystepuje w stosunkach han-
dlowych uregulowanych w formie papierowe;.

Wprowadzenie do polskiego obrotu gospodarczego cyfrowego weksla wlasnego in blan-
co przyczyniloby si¢ do nowelizacji prawa wekslowego, okreslajac tym samym ramy i forme
aktywnosci zdematerializowanego weksla wlasnego in blanco na ciagle rozwijajacym sie
rynku cyfrowej transformacji. W nastepstwie nowych regulacji prawnych zdematerializo-
wany weksel wlasny niezupelny mégltby mie¢ wplyw na stan i strukture wiekowa naleznosci
podmiotéw wykorzystujacych ten instrument, stanowigc przy tym sprawng i fatwo dostep-
ng forme zabezpieczenia wierzytelnosci pienieznych, niezaleznie od siedziby stron umowy,
oraz dogodne, elektroniczne narzedzie do pozyskiwania srodkéw finansowych na potrzeby
prowadzonej dziatalnosci.
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5. Podsumowanie - rekomendowane dziatania w zakresie
dematerializacji weksla wtasnego in blanco

Dematerializacja weksla wlasnego in blanco w polskim systemie finansowym jest mozli-
wa na takich samych zasadach jak w systemie francuskim. Proces ten powinien odbywac sie
na kilku plaszczyznach jednoczesnie: prawnej, technologicznej i ekonomicznej. Dziatania,
jakie nalezaloby w tym celu podja¢, obejmowatyby:

a) niezbedne zmiany w ustawodawstwie (prawo wekslowe, prawo cywilne, handlowe, gospo-
darcze, prawo finansowe, prawo podatkowe, inne);

b) konieczno$¢ przygotowania stosownych regulacji umozliwiajacych jednostkom finanso-
wym i niefinansowym obrét zdematerializowanym wekslem;

c) potrzebe stworzenia projektu odpowiedniej platformy cyfrowej, odpowiadajacej wymo-
gom, jakie niosg za sobg weksel wlasny in blanco oraz weksel wlasny zupetny;

d) opracowanie ,infrastruktury” rozliczen ptatniczych na podstawie weksla;

e) przygotowanie calej procedury dotyczacej praktycznych aspektow tego procesu, tj. obstugi,
ewidencji elektronicznego rejestru otrzymanych, egzekwowanych czy zwréconych weksli
dla 0séb zaréwno fizycznych, jak i prawnych oraz pozostatych uczestnikéw tego procesu;

f) dostosowanie lub wykorzystanie istniejacych juz na rynku elektronicznym narzedzi
cyfrowych (takich jak: podpis elektroniczny dostepny w aplikacji mObywatel, system
ePUAP czy Profil Zaufany) w ramach tworzonej ,,infrastruktury cyfrowej”, umozliwia-
jacej identyfikacje osoby i sprawdzenie autentycznosci przekazanych przez nig danych
na potrzeby transakcji, ktorej przedmiotem bylby weksel zdematerializowany;

g) opracowanie programu testujgcego wdrozenie weksli elektronicznych przez podmioty
gospodarcze oraz jednostki finansowe;

h) utworzenie portalu informacyjnego na stronie internetowej kazdej jednostki o mozliwo-
$ci sktadania elektronicznie weksli;

i) przygotowanie odpowiedniej bazy szkolen dla podmiotéw z tych sektoréw, ktore zamie-
rzalyby wykorzystywa¢ w obrocie weksel zdematerializowany;

j) opracowanie procedury irozwigzan technicznych na potrzeby dochodzenia sumy wekslo-
wej w drodze elektronicznego postepowania upominawczego (EPU) na potrzeby weksli
elektronicznych;

k) wprowadzenie ulg dla podmiotéw wykorzystujacych w transakcjach handlowych weksle
w formie elektronicznej, takich jak:

e nizsze marze na towarach;

 nizsze stawki prowizji z tytulu udzielonego kredytu;

« nieponoszenie oplat z tytutu zmiany warunkéw umowy kredytowej czy tez z tytulu

zmiany postanowien zawartych w innych umowach;

« mozliwos$¢ zawieszenia splaty rat odsetkowych w pierwszym 3-letnim okresie finan-

sowania dlugoterminowego i ich sptate w ostatnim etapie finansowego wsparcia;
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« mozliwos¢ splaty tylko rat kapitalowych przez pierwszy 3-letni okres kredytowania
(dotyczy finansowania dlugoterminowego);

« odstgpienie od konieczno$ci ubezpieczenia kredytu hipotecznego;

« mozliwo$¢ rozliczania rocznych zobowigzan podatkowych z tytulu niedoplaty podat-
ku dochodowego poprzez wydtuzony okres jego splaty.

Implementacja zaproponowanych rozwiazan pozwoli zrewolucjonizowa¢ istniejacg ,,papie-

rowg instytucje weksla”, ktéra w dobie nowo powstajacych technologii moze sta¢ si¢ przedmio-

tem roznego rodzaju naduzy¢. Opisane zmiany zapewnia podmiotom rynku gospodarczego

i finansowego dostep do instrumentu cyfrowego pozbawionego sztywnej formy dokumentu

oraz wiarygodng i trwala identyfikacje oséb na nim podpisanych, beda wptywaé motywu-

jaco na polityke kredytowg jednostek finansowych oraz pomoga podmiotom zmagajacym

sie z przejsciowymi zatorami platniczymi wywiazac si¢ z rocznych zobowigzan podatko-

wych z tytutu niedoplaty podatku dochodowego od osiagnietych przychodéw finansowych.
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The promissory note as a financial instrument in the context of the
dematerialisation of securities - recommended measures

Summary

The article presents financial instruments: the promissory note and the incomplete promissory note,
which exist in their materialised form and are allowed for economic and financial transactions based
on the bill of exchange law of April 28, 1936. The presented structure of the promissory note and the
incomplete promissory note, which are a particular type of securities, aims to draw attention to the
ongoing digital transformation in capital markets. The changes related to digital transformation can
affect the promissory note as an instrument used to secure receivables and manage accounts receivable.
In order to minimise the amount of paper documentation in a company, reduce the risk of counterfeit
signatures on promissory notes, and mitigate the risks associated with bill transactions, it is recom-
mended to consider dematerialising the incomplete promissory note.

Keywords: dematerialisation of securities, promissory note, incomplete promissory note, securing
receivables



