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w ratach malejacych

Streszczenie

Celem badania byla analiza poziomu Rzeczywistej Rocznej Stopy Oprocentowania (RRSO) i wyso-
kosci kosztow odsetkowych w systemie splaty kredytu w ratach réwnych i malejacych w zaleznosci
od kwoty kredytu, dlugosci okresu kredytowania i poziomu oprocentowania. Na podstawie analizy
i krytyki aktéw prawnych i nielicznej literatury przedmiotu oraz wynikéw poréwnawczej analizy case
studies dokonano syntezy wnioskdéw przy wykorzystaniu metody wnioskowania indukcyjnego. Prze-
prowadzona analiza jest przyczynkiem do wypelnienia luki w polskiej literaturze naukowej w obszarze
wyliczania i pordwnywania kosztu kredytu - zagadnienia niezwykle waznego dla bezpieczenstwa finan-
sowego konsumentdw w sytuacji postepujgcej dostepnosci kapitatu i rosnacego zadluzenia Polakdw.
Przeprowadzone analizy case studies wykazaly, ze kredyt sptacany w ratach réwnych (czyli o wyzszych
odsetkach za caly okres kredytowania) ma identyczny poziom RRSO co ten sam kredyt, ale splacany
w ratach malejacych (czyli o nizszych tacznych odsetkach). Taki sam poziom RRSO sugeruje wigc bied-
nie, ze oba sposoby splaty kredytu (w ratach réwnych i malejacych) sa dla kredytobiorcy jednakowo
kosztowne, mimo ze w przypadku splaty w ratach réwnych faczne odsetki sa o kilkadziesiat procent
wyzsze niz przy ratach malejacych. Neguje to przydatno$¢ RRSO do poréwnywania kosztu kredytu
i potwierdza, ze RRSO inaczej ukazuje koszt kredytu niz rozumie go kazdy z nas. Analiza wykazata
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ponadto, ze w przypadku kredytéw w ratach malejacych skala zawyzenia kosztu przez RRSO jest wy-
soka (sigga 100%) i wieksza niz dla rat réwnych oraz tym wigksza, im krotszy okres kredytowania
i wyzsze oprocentowanie kredytu. Z kolei w przypadku kredytéw w ratach réwnych skala zawyzenia
kosztu przez RRSO siega kilkudziesieciu procent i jest tym wieksza, im diuzszy okres kredytowania
i niZsze oprocentowanie kredytu.

Stowa kluczowe: koszt kredytu, raty réwne, raty malejace, wskaznik RRSO, efektywna stopa procen-
towa, koszt utraconych korzysci
Kody klasyfikacji JEL: G21, G51, C65

1. Wprowadzenie

Wskaznik Rzeczywistej Rocznej Stopy Oprocentowania (RRSO) zostal wprowadzony
w Polsce w 2001 r. ustawg o kredycie konsumenckim (dalej: u.k.k.) [u.k.k. 2001], ktéra trans-
ponowata do polskiego porzadku prawnego unijne regulacje w tym zakresie. Ustawowa defi-
nicja wskaznika RRSO méwi jednoznacznie, Ze ma on pokazac rzeczywisty (prawdziwy) koszt
kredytu w przeliczeniu na rok i wyrazony jako procent pozyczonej kwoty, co sugeruje, ze mier-
nik ten moze by¢ wykorzystany do poréwnywania produktéw kredytowych. I cho¢ w obecnie
obowigzujacej u.k.k. tylko w jednym miejscu - i dopiero w zalaczniku - znajduje si¢ zapis, ze
RRSO jest ,,przedstawiona, aby pomé6c w poréwnaniu oferowanych kredytow” [u.k.k. 2011,
p. 3 zalacznika nr 1], to w unijnej dyrektywie 2008/48/WE w sprawie umoéw o kredyt konsu-
mencki, ktorej przepisy transponowano do u.k.k,, jest to kilkukrotnie wskazane i podkreslo-
ne, np. w punkcie 18, 19 i 43 preambuly oraz w art. 6, ust. 1. Podobne zapisy mozna odnalez¢
w zalgczniku do ustawy o kredycie hipotecznym (u.k.h), w ktérym zapisano, ze ,RRSO ma
ulatwi¢ poréwnanie réznych ofert” [u.k.h. 2017, p. 4 zalacznika nr 1; Prewysz-Kwinto, Redo,
2023a]. Taki cel wyliczania i publikowania warto$ci RRSO wynika réwniez z analizy opisoéw
tego miernika zawartych na stronach internetowych najbardziej uznanych w Polsce instytu-
cji finansowych (KNE, NBP, UOKIiK czy bankéw: PKOBP.pl, Mfinanse.pl, BNPParibas.pl)
i portali finansowych (Bankier.pl, Money.pl, Rzeczpospolita.pl). Kwestie dotyczace RRSO
odnalez¢ mozna w nielicznych podrecznikach do matematyki finansowej — np. Podgorska
i Klimkowska [2005] oraz Piasecki i Ronka-Chmielowiec [2011], ale skupiajg si¢ one gltéw-
nie na pokazaniu sposobu obliczania warto$ci tego miernika. Brak jest natomiast naukowych
publikacji — nie tylko w Polsce, lecz takze na obszarze UE - oceniajacych warto$¢ informacyj-
ng wskaznika RRSO oraz poprawnos¢ jego formuly jako miernika majacego ukaza¢ faktycz-
ny koszt kredytu i umozliwi¢ wybér tanszego kredytu. Wedtug wiedzy autora poza studium
wykonanym na zlecenie Komisji Europejskiej Soto [2009, 2013 i 2015] oraz opracowaniami
Redo i Prewysz-Kwinto brakuje naukowych badan traktujacych na temat metodologii formu-
ly RRSO stosowanej w UE juz od 1990 r. Analizy prawne skupiajg si¢ jedynie na interpreta-
cji przepisow prawa regulujacych koszt kredytu [Paleczna, 2019; Rutkowska-Tomaszewska,
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2016, 2017] i zasady informowania o nim [Rutkowska-Tomaszewska, Paleczna, 2018; Rut-
kowska-Tomaszewska, 2018] zawartych w u.k.k. i u.k.h. Wskazuje to na nowatorski charakter
prowadzonych badan weryfikujacych poprawnos¢ wskaznika RRSO jako miary ukazujgcej
prawdziwy koszt kredytu i pozwalajacej wybrac tanszy kredyt.

2. Zatozenia metodyczne badan

Celem badania byta analiza poziomu RRSO i wysokosci kosztéw odsetkowych w syste-
mie splaty kredytu w ratach réwnych i malejacych w zaleznosci od kwoty kredytu, dlugo-
$ci okresu kredytowania i poziomu oprocentowania. Na podstawie analizy i krytyki aktow
prawnych i nielicznej literatury przedmiotu oraz wynikéw poréwnawczej analizy case stu-
dies dokonano syntezy wnioskéw przy wykorzystaniu metody wnioskowania indukcyjnego.
Przeprowadzona analiza jest przyczynkiem do wypelnienia luki w polskiej literaturze nauko-
wej w obszarze wyliczania i poréwnywania kosztu kredytu - zagadnienia niezwykle waznego
dla bezpieczenstwa finansowego konsumentéw w sytuacji postepujacej dostepnosci kapitatu
i rosnacego zadluzenia Polakow.

W opracowaniu poddano analizie kredyty dlugoterminowe (o okresie splaty powyzej
1 roku), a z uwagi na che¢ podniesienia przejrzystosci toku rozumowania przyjeto, ze jedy-
nym kosztem kredytu sa odsetki (czyli pominigto prowizje i inne pozaodsetkowe koszty).
Faktyczny $redni roczny koszt odsetkowy zmierzono, dzielac faczne odsetki za caly okres
kredytowania przez kwote kredytu i przeliczajac na 1rok - tak jak koszt kredytu analizuje
kazdy: poréwnujac kwote facznych odsetek (plus ewentualnych kosztow pozaodsetkowych)
z kwota zaciggnietego kredytu, co potwierdzajg wyniki badan ankietowych Redo i Prewysz-
-Kwinto [2023a, 2022b]. Doklfadnie tak definiuje wskaznik RRSO ustawa. Wskaznik RRSO
wyznaczono zgodnie z jego formulg obliczeniowa zawarta w zalaczniku I dyrektywy 2014/17/
UE i w tej postaci ujetg w zalgczniku IV polskiej ustawy o kredycie konsumenckim z 2011 r.,
oparta na zasadach ustalania wartosci biezacej (zdyskontowanej), pozwalajacych poréwny-
wac przeplywy pieniezne nastgpujace w réznych momentach czasu poprzez ich odpowiednie
zdyskontowanie, tj. ustalenie ich wartosci na dzien dzisiejszy, uwzgledniajgce roéznej dtugosci
czas miedzy chwilg obecng a momentami, w ktérych nastepujg kolejne przepltywy [szerzej
sposéb wyznaczania RRSO por. Redo, Prewysz-Kwinto, 2021, s. 377-424].

Zgodnie z okreslonym celem badania sformutowano nast¢pujacg hipoteze badawcza:

H: RRSO prawidlowo réznicuje rzeczywisty koszt odsetkowy ponoszony przez kredytobiorce
bez wzgledu na forme sptaty kredytu — w ratach réwnych lub malejacych.

W celu weryfikacji postawionej hipotezy badawczej dokonano analizy logicznej formuly
obliczeniowej wskaznika RRSO zawartej w ustawie o kredycie konsumenckim, ktéra zostala
do niej przeniesiona wprost z unijnej dyrektywy, oraz jej praktycznego dzialania z wykorzysta-
niem metody case study, w ktorej analizie poréwnawczej poddano kilkadziesiagt przypadkow
kredytow o roznej dlugosci okresu splaty, o réznej wysokosci kwoty kredytu oraz o ré6znym
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poziomie oprocentowania. Z uwagi na ograniczong objetos¢ publikacji, a takze przejrzystos¢
toku rozumowania, zostata w niej przedstawiona tylko ich cze$¢ — niezbedna w procesie argu-
mentowania.

Podkreslenia wymaga waga analizy poprawnosci formuly wskaznika RRSO, do ktérego
wyznaczania i podawania (takze w reklamie) [Redo, Prewysz-Kwinto, 2023b] w przypadku
kazdego produktu kredytowego obliguja przepisy prawa (u.k.k. i u.k.h), w sytuacji gdy faczna
wartos$¢ kredytow gospodarstw domowych w Polsce wynosi 767,7 mld zt [stan na 01.2025;
UKNE 2025], a aktywne zobowigzania kredytowe posiada 47,5% dorostych oséb, czyli ponad
15 mln Polakéw [BIK, 2025]. Prawidlowa wartos¢ RRSO stanowi o bezpieczenstwie finanso-
wym polskiego spoleczenstwa.

3. Sptata kredytu w ratach rownych a malejacych

Dwie powszechnie znane formy splaty kredytu to sptata w tzw. ratach réwnych lub male-
jacych. Tak jak sugerujg okreslenia — pierwsze z tych rozwigzan oznacza, ze kredyt jest spla-
cany co miesigc w takiej samej kwocie (réwna rata kredytu), a drugie, ze raty kredytu maleja
z miesigca na miesigc. Latwo sie domysli¢, ze poczatkowe raty malejace (por. kol. 5 w tabeli 1)
musza by¢ odpowiednio wyzsze od rat réwnych (kol. 9), a co za tym idzie, w przypadku rat
malejacych niezbedna jest wyzsza zdolnos$c¢ kredytowa'. To tez thtumaczy, dlaczego w obecnym
portfelu kredytowym dominuja kredyty sptacane w ratach réwnych. Podkresli¢ przy okazji
nalezy, Ze rowne raty kredytu nie sa gwarancja stalosci raty przez caly okres kredytowania.
To tylko przyjete okreslenie na taki sposob rozliczenia splaty kredytu (por. kol. 6-9). Réwne
raty kredytu pozostaja na stalym poziomie tylko i wylacznie do czasu zmiany oprocentowa-
nia. Gdy oprocentowanie wzrasta, to rowna rata kredytu wzrasta skokowo - i odwrotnie. Na
nowo wyznaczonym poziomie utrzyma si¢ ona do kolejnej korekty oprocentowania, ktére
w przypadku kredytéw hipotecznych (wieloletnich) bedzie zapewne wielokrotnie korygowa-
ne. Réwne raty kredytu pozostajg na stalym poziomie tylko w przypadku kredytéw o stalym
oprocentowaniu. Harmonogram splaty kredytu w ratach malejacych takze ulega korektom
w sytuacji zmiany stop procentowych — wszystkie kolejne raty wzrastaja przy podwyzce opro-
centowania lub spadaja przy jego obnizce.

Kluczowa réznica pomiedzy tymi dwoma rozwigzaniami splaty kredytu — poza réznica
w wysokosci rat i wynikajacg z tego kwestig wymaganej innej zdolnosci kredytowej — to réz-
nica w poziomie placonych odsetek — wyzszych w przypadku réwnych rat kredytu, co wynika
z wolniejszej splaty kapitalu w poczatkowych okresach (por. nizsze raty kapitalowe w kol. 7 niz
w kol. 3), a przez to pozostajacego do splaty wyzszego dtugu w kolejnych okresach (por. wyzszy
ditug w kol. 6 niz w kol. 2 - poza pierwszym miesigcem, kiedy wyjsciowy diug jest taki sam),
od ktdrego naliczane sg wyzsze odsetki — por. wyzsze raty odsetkowe w kol. 8 niz w kol. 4

1 Szerzej na ten temat: Redo i Prewysz-Kwinto [2021, s. 326-340].
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(poza pierwsza rata, kiedy dlug na starcie jest identyczny). W efekcie wyzsze odsetki w kazdym
miesigcu (poza pierwszym) kumuluja si¢ i skutkujg w calym okresie kredytowania wyzszym
kosztem odsetek w przypadku sptaty kredytu w ratach réwnych - tym wyzszym, im dtuzszy
okres kredytowania. Réznica w poziomie Iacznych odsetek jest szczegdlnie wysoka w przy-
padku kilkudziesiecioletnich kredytéw hipotecznych, gdzie przy obecnym oprocentowaniu
w Polsce sigga setek tysiecy zlotych. W analizowanym przykfadzie kredytu na kwote 400 tys.
zl zaciggnietego na 30 lat i oprocentowanego 9% rocznie faczny koszt odsetek w calym okre-
sie kredytowania wynosi w przypadku rat réwnych 758 656,77 zt (por. ostatni wiersz sumu-
jacy w kol. 8 w tabeli 1), podczas gdy w przypadku rat malejacych taczne odsetki wynosza
541 500,54 z1 (por. ostatni wiersz sumujacy w kol. 4 w tabeli 1). To oznacza, ze ten sam kredyt
sptacany w ratach rownych jest drozszy w kwocie odsetek o 217 156,23 zt niz gdyby byt spla-
cany w ratach malejacych. System rat rownych jest wigc w tym przypadku drozszy w koszcie
odsetek 0 40,10% (por. ostatni wiersz sumujacy w tabeli 1).

Z uwagi na duzy rozmiar tabeli 1 w opracowaniu pokazano rozliczenie tylko 20 pierw-
szych 120 ostatnich rat kredytu (spo$rod 360 rat) wraz z lacznym podsumowaniem, natomiast
kompletna tabela jest dostepna pod niniejszym kodem QR:

Tabela 1. Rozliczenie splaty kredytu hipotecznego w wysokosci 400 tys. zt zaciagnietego na 30 lat,
oprocentowanego 9% rocznie — przy zalozeniu splaty w malejacych ratach kredytu
(lewa cze$¢ tabeli) oraz w réwnych ratach kredytu (prawa czes¢ tabeli)

RATY MALEJACE RATY ROWNE
Nr | dtug PRZED marlaetJ:ca dtug PRZED réwnarata | nr
raty | sptataraty rata rata splata raty rata rata kredytu | raty
kapitatowa | odsetkowa | kredytu kapitatowa | odsetkowa
1 2 3 4 5=3+4 6 7 8 9=7+8 10

_
_

400 000,00 mmm 3000,00 4Mmmn 400 000,00 218,49 3000,00 3218,49
398 888,89 mmm 2991,67 4102,78 399781,51 220,13 299836 3218,49
397777,78 mmmn 298333 409444 | 39956138 221,78 2996,71 3218,49

396 666,67 mmmn 2975,00 4 086,11 399 339,60 223,44 2995,05 3218,49
395 555,56 mmmn 2 966,67 4077,78 399 116,16 225,12 299337 3218,49

394 444,45 mmm 295833 406944 | 398891,04 226,81 2991,68 3218,49
393 333,34 mmm 2950,00 4 061,11 398 664,23 228,51 2989,98 3218,49

392222,23 mmmn 2 941,67 4052,78 | 398435,72 230,22 2988,27 3218,49

3911M1,12 mmmn 293333 4044,44 | 398205,50 231,95 2986,54 3 218,49

O |0 | N ||| W N
O |0 | N || | W N
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cd. tabeli 1
RATY MALEJACE RATY ROWNE
Nr | dtug PRZED marlaetjjca dtug PRZED réwnarata | nr
raty | sptata raty rata rata splata raty rata rata kredytu | raty
kapitatowa | odsetkowa kredytu kapitatowa | odsetkowa
1 2 3 4 5=3+4 6 7 8 9=7+8 10

10 | 390 000,01 1mm 2925,00 4036,11 397 973,55 233,69 2984,80 3218,49 10
1 | 388888,90 1mm 2916,67 4027,78 397739,86 235,44 2983,05 3218,49 n
12 | 38777779 1mm 2908,33 4019,44 397 504,42 237,21 2981,28 3218,49 12
13 | 386 666,68 1mn 2900,00 40111 397 267,21 238,99 2979,50 3218,49 13
14 | 38555557 1mmmn 2 891,67 4002,78 397 028,22 240,78 2977, 3218,49 14
15 | 384444,46 1mm 288333 3994,44 396 787,44 242,58 297591 3218,49 15
16 | 38333335 1mm 2 875,00 3 986,11 396 544,86 244,40 2974,09 321849 16
17 | 38222224 1mm 2 866,67 3977,78 | 396 300,46 246,24 297225 3218,49 17
18 3811113 1mm 285833 396944 | 396 054,22 248,08 297041 3218,49 18
19 | 380 000,02 1mm 2 850,00 39611 395 806,14 249,94 2 968,55 3218,49 19
20 | 378 888,91 1mmm 2 841,67 3952,78 395 556,20 251,82 2 966,67 3218,49 20

341 22222,60 1mm 166,67 1277,78 59 568,20 271,73 446,76 3218,49 341
342 211,49 1mmn 158,34 1269,45 56796,47 | 279252 425,97 321849 | 342
343 20 000,38 1mmmn 150,00 1261,11 54003,95 | 2813,46 405,03 321849 | 343
344 18 889,27 1mm 141,67 1252,78 51190,49 | 2834,56 383,93 321849 | 344
345 1777816 1mm 133,34 1244,45 4835593 | 285582 362,67 321849 | 345
346 16 667,05 1mm 125,00 1236,1 455001 287724 341,25 321849 | 346
347 15 555,94 1mmmn 16,67 1227,78 42622,87 | 2898,82 319,67 321849 | 347
348 14 444,83 1mmn 108,34 1219,45 39724,05 | 292056 297,93 321849 | 348
349 13333,72 1mm 100,00 1211 36 803,49 | 294246 276,03 321849 | 349
350 12 222,61 1mmmn 91,67 1202,78 33861,03 | 2964,53 253,96 321849 | 350
351 111,50 1mmmn 83,34 1194,45 30896,50 | 2986,77 231,72 3218,49 351
352 10 000,39 1mm 75,00 1186,11 27909,73 | 3009,17 209,32 321849 | 352
353 8889,28 1mm 66,67 1177,78 2490056 | 303174 186,75 321849 | 353
354 777817 1mm 58,34 1169,45 21868,82 | 3054,47 164,02 321849 | 354
355 6 667,06 1mm 50,00 1161,11 1881435 | 307738 140 321849 | 355
356 5555,95 1mm 4,67 1152,78 15736,97 | 3100,46 18,03 321849 | 356
357 4 444,84 1mm 33,34 1144,45 12 636,51 312372 94,77 3218,49 357
358 333373 1mm 25,00 1136, 9512,79 314714 735 321849 | 358
359 2222,62 1mm 16,67 1127,78 636565 | 3170,75 47,74 321849 | 359
360 111,51 1111,51* 8,34 1119,85 319490 | 3194,90 23,96 3218,86" | 360
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
400 000,00 |541500,54 |941500,54 400 000,00 |758 656,77 | 1158 656,77

" ostatnia rata wyréwnujaca.

Zrédlo: opracowanie wlasne.
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4. Poziom RRSO w przypadku rat rownych i malejacych

Co jednak kluczowe, wskaznik RRSO dla obu tych form sptaty (raty réwne i malejace)
jest taki sam i wynosi 9,38%, co blednie sugeruje kredytobiorcy, ze obie wersje splaty kredy-
tu s3 dla niego jednakowo kosztowne. Nikt nie zgodzi si¢ ze stwierdzeniem, ze faczne odsetki
wynoszace ponad 758,7 tys. zt w przypadku rat réwnych sg takim samym obcigzeniem kredy-
tobiorcy co o ponad 217 tys. zt nizsze odsetki w przypadku rat malejgcych wynoszace za caly
okres kredytowania 541,5 tys. zt — por. ostatni wiersz sumujacy kol. 8 i 4 w tabeli 1. Jednak
tak sugeruje wskaznik RRSO. Wskazuje on blednie, ze koszt obu tych rozwigzan jest jedna-
kowy dla konsumenta i naraza go na podj¢cie niekorzystnej decyzji finansowej, ktéra moze
kosztowa¢ konsumenta ponad 217 tys. zt wiecej odsetek.

Laczne odsetki za caty 30-letni okres kredytowania stanowig w przypadku rat réownych
prawie 190% kwoty zaciagnietego kapitalu (758 656,77 / 400 000), podczas gdy w przypadku
rat malejacych ok. 135% kapitalu — por. kol. 51 6 w tabeli 2. Przeliczajac ten koszt odsetkowy
na 1 rok — by uzyska¢ koszt roczny tak jak ukazuje go ,,rzeczywista roczna stopa oprocento-
wania” - daje to $redni roczny koszt odsetek wynoszacy odpowiednio 6,32% kwoty kredy-
tu w przypadku rat réwnych oraz 4,51% kwoty kredytu w przypadku rat malejacych, a wigc
znacznie mniej niz koszt ten podaje wskaznik RRSO (9,38%) - por. kol. 7 i 8 w tabeli 2.

Tabela 2. Poréwnanie tacznego kosztu odsetek w przypadku kredytu hipotecznego w wysokosci
400 tys. zI zaciggnietego na 30 lat, oprocentowanego 9% rocznie splacanego
w malejacych oraz réwnych ratach kredytu - w zlotych oraz w relacji do kwoty

zaciggnietego dlugu
. Réznica w tacznych taczne odsetki / 400 000 zt taczne o.dsetkl /4000002
taczne odsetki (zt) przeliczone na 1rok
odsetkach (w %)
(w %)

malejace réwne zt % malejace réwne malejace rowne
1 2 3=2-1 4=3/1 5=1/dtug 6=2/dtug 7=5/30 8=6/30
541500,54 758 656,77 217 156,23 40,10 135,38 189,66 4,5125 6,3221

Zrédlo: opracowanie wlasne.

Co wazne, intuicyjne proste wyznaczenie $redniego rocznego kosztu odsetek poprzez
pokazanie relacji tacznej kwoty odsetek do kwoty kredytu (kol. 5 i 6 w tabeli 2), a nastepnie
przeliczenie jej na 1rok (kol. 7 i 8 w tabeli 2) ukazuje poprawnie $rednie roczne obcigzenie
kosztami kredytu w przypadku obu rozwiazan, co tatwo zweryfikowac:

o 4,5125% rocznie x 400 000 zt x 30 lat =541 500 zt
e 6,3221% rocznie x 400 000 zt x 30 lat =758 652 zt

Réznica wzgledem kwoty odsetek z kol. 112 w tabeli 2 wynika z zaokraglen.

Ponadto tak wyznaczony $redni roczny koszt poprawnie informuje, ze splata w ratach
réwnych wiaze si¢ z wyzszym kosztem odsetek niz splata w ratach malejacych o 40,1% (jak
to wyznaczono w kol. 4 w tabeli 2):
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o $redniroczny koszt odsetek w przypadku rat réwnych (6,32% kwoty kredytu, kol. 8 w tabe-
li 2) jest wyzszy od $redniego rocznego kosztu odsetek w przypadku rat malejacych (4,51%
kwoty kredytu, kol. 7 w tabeli 2) 0 40,1% (6,3221/4,5125 = 140,1%),

 laczny koszt odsetek w przypadku rat réwnych (189,66% kwoty kredytu, kol. 6 w tab. 2)
jest wyzszy od tacznego kosztu odsetek w przypadku rat malejacych (135,38%, kol. 5
w tabeli 2) 0 40,1% (189,66/135,38=140,1%).

Niestety ustawowy wskaznik RRSO btednie wskazuje, ze obie formy splaty kredytu sg dla
kredytobiorcy jednakowo kosztowne, a ich §redni roczny ,,koszt” to 9,38%, co jest wielkoscia
zauwazalnie zawyzona w stosunku do rzeczywistego i réznego faktycznego kosztu w przy-
padku rat malejacych: 4,51% oraz w przypadku rat rownych: 6,32% s$rednio rocznie w relacji
do kwoty kredytu.

To konsekwencja tego, ze RRSO wbrew przepisom u.k.k. definiujagcym RRSO [u.k k. 2011,
art. 5 pkt. 6, 12] nie pokazuje prawdziwego (tj. rzeczywistego) kosztu dlugu, a tzw. koszt efek-
tywny, czyli uwzgledniajacy wielokrotnie uwzgledniane i wielokrotnie kapitalizowane odsetki
i koszty pozaodsetkowe [Redo, Prewysz-Kwinto, 2022a], przez co poziom wskaznika RRSO
dla klasycznych kredytéw splacanych w ratach jest wyzszy od faktycznego kosztu kredytu
[Prewysz-Kwinto, Redo, 2022]. Co wiecej, oparcie formuty RRSO na stopie efektywnej skutkuje
tym, ze w poziomie RRSO uwzgledniana jest takze utracona przez kredytobiorce potencjalna
korzys¢ z hipotetycznie inwestowanych kwot pieniedzy zaoszczedzonych na odraczaniu splaty
kredytu (na dodatek inwestowanych przy wysokim ryzyku, bo RRSO zaktada, ze zyskownos¢
netto takiej inwestycji bedzie rdwna oprocentowaniu kredytu), zawyzajac wskaznik wzgle-
dem faktycznego kosztu. To efekt wykorzystania w formule RRSO metod z zakresu matema-
tyki finansowej stworzonych do oceny dochodowosci inwestycji, a nieprzystajacych do oceny
kosztu dlugu przez konsumenta. Dlatego wbrew regulacjom prawnym? (i od lat rozpowszech-
nianym informacjom - takze przez najwazniejsze instytucje nadzorujace rynek finansowy
w Polsce - jak NBP czy KNF) RRSO wyliczona wedlug formuly ujetej w ustawie o kredycie
konsumenckim nie jest dobrym miernikiem do poréwnywania kosztu kredytéw réznigcych
sie parametrami’® i wyboru oferty najkorzystniejszej zdaniem konsumenta [Prewysz-Kwinto,
Redo, 2023a]. Co wiecej, swiadomo$¢ specytiki konstrukeji formuty RRSO pozwala na mani-
pulacje poziomem RRSO - czyli kredytobiorcami - tj. taki dobdr parametréw kredytu, by
uzyska¢ nizsze RRSO mimo wyzszych kosztéw odsetkowo-pozaodsetkowych [Redo, 2024;
Redo, Prewysz-Kwinto, 2023¢; Prewysz-Kwinto, Redo, 2023b].

2 Np. pkt 3 zal. 1 do w.k.k. 2011, pkt 4 zal. 1 do uk.h. 2017 oraz pkt 18, 19 i 43 preambuly oraz art. 6 ust. 1
dyrektywy 2008/48/WE.

3 RRSO mozna wykorzystaé tylko i wylgcznie do poréwnywania kosztu kredytow udzielanych na doklad-
nie takich samych warunkach, tj. zaciaganych na ten sam okres, splacanych z ta samg czestotliwoscia rat, z iden-
tycznym systemem ich splaty (np. w ratach malejacych) oraz z takim samym sposobem poboru PKK. W kazdym
innym przypadku decyzja podejmowana na bazie RRSO nie bedzie prawidtowa.
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5. Precyzja wyniku

Dla scistosci nalezy wskaza¢, ze poréwnujac bardziej dokladnie poziom wskaznika RRSO -
tzn. z uwzglednieniem wigkszej liczby miejsc po przecinku - to jednak wynik RRSO dla rat
réwnych (o wyzszych tacznych odsetkach) jest minimalnie wyzszy niz dla rat malejacych
(o nizszych facznych odsetkach). Réznica w wyniku widoczna jest jednak dopiero na si6d-
mym miejscu po przecinku w zapisie procentowym (czyli na dziewigtym miejscu po prze-
cinku w zapisie dziesietnym) — por. tabela 3.

Tabela 3. Réznica w poziomie RRSO miedzy systemem splaty w ratach malejacych i réwnych
(30-letni kredyt hipoteczny na kwote 400 tys. z1, oprocentowany 9% rocznie)

Malejace Réwne

9,3806882978% 9,3806887649%

Zrédlo: opracowanie wlasne.

Tak znikoma réznica w wyniku absolutnie nie oddaje duzej réznicy w poziomie faktycznie
naleznych odsetek pomiedzy systemem splaty w ratach réwnych i malejacych wyznaczonej
dla analizowanego kredytu w tabelach 1 i 2. Co wigcej, roznicy tej konsument nie ma szan-
sy dostrzec, gdyz instytucje kredytujace najczesciej podajg wskaznik RRSO z dokladnoscia
do dwoch miejsc po przecinku (w zapisie procentowym), co i tak jest bardziej precyzyjnym
wynikiem niz wymog ustawowy. Zaréwno ustawa o kredycie konsumenckim, jak i hipotecz-
nym nakladaja obowiazek podawania wyniku RRSO ,,z doktadnoscig do co najmniej jednego
miejsca po przecinku™, co oznacza, ze w analizowanym przykladzie zgodnym z ustawg bytby
poziom wskaznika RRSO =9,4%.

Trzeba w tym miejscu podkresli¢, ze wszystkie przedstawione tu kalkulacje (i uzyskane
wyniki) zostaly wykonane w Excelu. Obliczenia w innym programie moga si¢ nieznacznie
roznic¢ ze wzgledu na specyfike arytmetyki programu komputerowego, zastosowane w nim
zaokraglenia czastkowych kalkulacji oraz przyjete przez programistéow algorytmy oblicze-
niowe (problem straty dokladnos$ci wyniku w przypadku przedstawiania wyniku dzielenia
w postaci binarnej). Nie zapominajmy, ze nie nalezy bezgranicznie ufa¢ precyzji kalkulacji
komputerowych.

6. Poziom RRSO a dtugosc okresu kredytowania
Co wazne, poziom wskaznika RRSO nie zmienia si¢ mimo zmiany dlugo$ci okresu kre-

dytowania. Dla kredytu na kwote 400 tys. zt oprocentowanego 9% rocznie, sptacanego zaréw-
no w ratach réwnych, jak i w malejacych, wskaznik RRSO wynosi zawsze - bez wzgledu na

4 Pkt 3.5 zalgcznika nr 4 u.k k. oraz pkt 3d zalgcznika nr 3 u.k.h.
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dlugos¢ okresu splaty — 9,3807%’ — por. kol. 2 i 3 w tabeli 4. Mimo Ze taczne odsetki za caly
okres kredytowania sg istotnie wyzsze w przypadku rat réownych (kol. 5) niz w przypadku rat
malejacych (kol. 4), a roznica ta powigksza si¢ wraz z wydtuzaniem okresu kredytowania —
por. kol. 617 oraz 1. O ile wiec przy 5-letnim okresie kredytowania réznica w odsetkach siega
6700,57 zt (czyli splata w ratach réwnych jest ,,tylko” o 7,32% drozsza w kwocie odsetek niz
w ratach malejacych), to przy 35-letnim okresie kredytowania réznica w facznych odsetkach
urasta do ponad 285,6 tys. zl, co oznacza ze kredyt w ratach réwnych wigze si¢ z zaptatg o pra-
wie polowe wyzszych odsetek (o 45,23%) niz w ratach malejacych - por. kol. 6 i 7 w tabeli 4.

Tabela 4. Poréwnanie RRSO i lacznego kosztu odsetek (w zlotych oraz w relacji do kwoty
zaciggnietego dlugu) w przypadku kredytu hipotecznego w wysokosci 400 tys. zt
oprocentowanego 9% rocznie, splacanego w malejacych oraz réwnych ratach kredytu -
w zalezno$ci od dlugosci okresu kredytowania

taczne odsetki
Liczba RRSO (w %) taczne odsetki (z0) Réin;;iglzgnych i(q)gzongooz(:s(?/\tlf’% prze/liiggnoeogaz *1 rok
lat (W %)
malejace | réwne | malejace réwne zt % malejace | réwne | malejace | réwne
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 n
5 9,3807 | 9,3807 | 91500,00 | 9820057 | 670057 | 732 22,88 24,55 4,58 4,91
10 9,3807 9,3807 | 181500,00 | 208 043,78 | 26543,78 | 14,62 45,38 52,01 4,54 5,20
15 9,3807 9,3807 | 271500,27 | 330271,22 | 5877095 | 21,65 67,88 82,57 4,53 5,50
20 9,3807 | 93807 |361499,61 | 46373852 | 102238,91 | 28,28 | 90,37 15,93 4,52 5,80
25 9,3807 | 93807 | 451501,00 | 607 031,71 | 155530,71 | 34,45 | 112,88 151,76 4,52 6,07
30 9,3807 9,3807 | 541500,54 | 758 656,77 | 217156,23 | 40,10 135,38 189,66 4,51 6,32
35 9,3807 9,3807 | 631500,63 | 91711236 | 285611,73 | 4523 157,88 229,28 4,51 6,55

Zré6dlo: opracowanie wlasne.

Kwota facznych odsetek ro$nie wraz z wydluzaniem okresu kredytowania, bo odsetki
naliczane s wowczas za dluzszy okres czasu (kol. 41 5 w tabeli 4). Analogicznie ro$nie wigc
relacja tacznej kwoty odsetek do kwoty kredytu (400 000 z1) — por. kol. 8 1 9 w tabeli 4. Przy
czym relacja ta jest zawsze wyzsza dla systemu rat rownych (kol. 9) niz dla rat malejacych
(kol. 8). W przypadku kredytu 5-letniego taczne 5-letnie odsetki stanowia 24,55% kwoty
zaciagnietego kredytu w ratach réwnych oraz 22,88% kwoty zaciggnigtego kredytu w ratach
malejacych (kol. 819 wiersz 1). Przy kredycie zaciggnietym na 35 lat }aczne odsetki stanowia
odpowiednio 229,28% kwoty kredytu w ratach réwnych i 157,88% kwoty kredytu w ratach
malejacych (kol. 8 19 wiersz ostatni).

5> Na dalszych miejscach po przecinku (niz podane w tabeli 4) pojawia si¢ réznica w wynikach, ale kredyto-
dawca pomija je, podajac RRSO zazwyczaj z doktadnos$cia do dwoch miejsc po przecinku, czyli zgodnie z wymo-
giem ustawodawcy, ktéry wymaga minimum jednego miejsca po przecinku.
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Jednak gdy ustali¢ na tej podstawie $redni roczny koszt odsetkowy, to okazuje sie, ze w przy-
padku rat malejacych jest on wzglednie zblizony przy réznych okresach kredytowania i oscy-
luje ok. 4,5% i - co istotne — nieznacznie spada wraz z wydiuzaniem okresu kredytowania:
z 4,58% $rednio rocznie dla kredytu 5-letniego do 4,51% dla kredytu 35-letniego — por. kol.
10 w tabeli 4. Natomiast w przypadku kredytéw sptacanych w ratach réwnych $redni roczny
koszt odsetkowy jest oczywiscie wyzszy niz w przypadku rat malejacych, rézni si¢ poziomem
zaleznie od okresu kredytowania i - co kluczowe - roé$nie wraz z wydluzaniem okresu kre-
dytowania: z poziomu 4,91% rocznie przy 5-letnim okresie kredytowania do 6,55% rocznie
przy 35-letnim okresie kredytowania — por. kol. 11 w tabeli 4.

W zadnym przypadku $redni roczny koszt odsetek w relacji do kwoty zaciagnietego kre-
dytu nie jest tak wysoki, jak sugeruje RRSO (9,38%). Oscyluje on zaleznie od dlugosci okresu
kredytowania (od 5 do 35 lat) i formy splaty (raty rowne czy malejace) miedzy 4,51% a 6,55%
rocznie - por. kol. 10 i 11 w tabeli 4. Faktyczny $redni roczny koszt odsetek jest rézny zalez-
nie od okresu kredytowania i inny dla rat réwnych oraz malejacych - a nie jednakowy, jak
blednie sugeruje taki sam w kazdym z tych przypadkéw poziom RRSO.

7. Poziom RRSO a kwota zaciagnietego kredytu

Kwota kredytu nie wplywa na poziom wskaznika RRSO. W przypadku kredytu oprocen-
towanego takze 9% rocznie na o polowe nizszg kwote (200 000 zt) nizZ powyzej analizowana —
wskaznik RRSO pozostaje bez zmian na poziomie 9,38% zaréwno w przypadku rat malejacych,
jak i rownych dla réznych okreséw kredytowania — por. kol. 2 i 3 w tabeli 5. O polowe nizszy
dtug skutkuje o polowe nizsza kwota odsetek (kol. 41 5), ktore w relacji do o polowe mniejszej
kwoty kredytu stanowig taki sam koszt wzgledny jak w przypadku dlugu =400 000 z1 (anali-
zowanego w tabeli 4), zaréwno w ujeciu catego okresu kredytowania (kol. 819), jak i w prze-
liczeniu na 1 rok (kol. 10i 11) — por. wielkos$ci w tabeli 4 i 5.

Tabela 5. Poréwnanie RRSO ilacznego kosztu odsetek (w ztotych oraz w relacji do kwoty
zaciggnietego dlugu) w przypadku kredytu hipotecznego w wysokoséci 200 tys. zt
oprocentowanego 9% rocznie, splacanego w malejacych oraz réwnych ratach kredytu -
w zalezno$ci od dlugoéci okresu kredytowania

taczne odsetki
s WSOW) | taaneomeny | PTG | Lmeotetes | ot
lat (w %)
malejace | réwne | malejace réwne zt % malejace | réwne | malejace | réwne
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 n
5 9,38 9,38 45750,00 | 49100,33 3350,33 732 22,88 24,55 4,58 4,91
10 9,38 9,38 90750,00 | 104 021,55 1327155 | 14,62 45,38 52,01 4,54 5,20
15 9,38 9,38 135750,00 | 165136,76 | 29386,76 | 21,65 | 67,88 82,57 4,53 5,50
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cd. tabeli 5
taczne odsetki
Liczba RRSO (w %) taczne odsetki (20 Réin;;zg;zzﬁnych ;g;zggoozc:?svt% prze/liiggn(): :az *1 rok
lat (W %)
malejace | réwne | malejace réwne zt % malejace | réwne | malejace | réwne
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 n
20 9,38 9,38 180750,40 | 23186927 | 51118,87 | 28,28 | 90,38 15,93 4,52 5,80
25 9,38 9,38 225749,00 | 303520,28 | 7777128 | 34,45 112,87 151,76 4,51 6,07
30 9,38 9,38 270747,89 | 379321,00 | 108 573,11 | 40,10 135,37 189,66 4,51 6,32
35 9,38 9,38 315750,31 | 45854422 | 142793,91 | 4522 | 157,88 | 229,27 4,51 6,55

Zrédlo: opracowanie wlasne.

Wskaznik RRSO dla innego poziomu dlugu pozostaje na tym samym poziomie (9,38%),
wiec znieksztalca faktyczny koszt kredytu w tym samym stopniu bez wzgledu na kwote kredytu.

8. Poziom RRSO a wysokos$¢ oprocentowania

Zmiana oprocentowania powoduje zmian¢ poziomu wskaznika RRSO: im wyzsze opro-
centowanie kredytu, tym wyzsza RRSO - por. kolejne wiersze w tabeli 6: kol. 1 oraz 2 i 3.
Tak jak wykazano w poprzednich przykladach, dla danej stopy procentowej RRSO btednie
pokazuje taki sam poziom kosztu w przypadku obu wariantéw splaty kredytu: rat réwnych
i malejacych (por. kol. 2 i 3) — mimo Ze koszt odsetek jest zauwazalnie rézny, tzn. jest znacz-
nie wyzszy w przypadku rat rGwnych - por. kol. 5 i 4. Taka sytuacja ma miejsce w przypadku
kazdego poziomu oprocentowania — por. kolejne wiersze w tabeli 6.

Réznica w kwocie tacznych odsetek pomiedzy oboma wariantami splaty rosnie wraz
ze wzrostem oprocentowania — por. kolejne wiersze w kol. 6 i 7. Im wyzsze oprocentowa-
nie kredytu, tym kredyt w ratach réwnych jest coraz bardziej kosztowny (w odsetkach) od
kredytu sptacanego w ratach malejacych. Przy oprocentowaniu réwnym 3% rocznie kre-
dyt w ratach réwnych oznacza wyzsze laczne odsetki ,,tylko” o 14,74% niz kredyt w ratach
malejacych, ale przy oprocentowaniu 13% kredyt w ratach réwnych wiaze si¢ z zaplace-
niem o 52,51% wyzszych tacznych odsetek niz w ratach malejacych - por. wiersz 1 i ostat-
ni: kol. 7 w tabeli 6.

Poziom wskaznika RRSO jest zawyzony wzgledem faktycznego $redniego rocznego kosz-
tu odsetek przy kazdym poziomie oprocentowania i bez wzgledu na forme sptaty — por. kol. 2
z kol. 10 oraz kol. 3 z kol. 11 w tabeli 6. Silniejsze znieksztalcenie faktycznego kosztu przez
RRSO wystepuje w przypadku rat malejacych, gdzie kwota odsetek (kol. 4) jest zauwazalnie
nizsza (niz w przypadku rat réwnych), wiec i nizsza jest relacja Iacznych odsetek do kwoty
kredytu przeliczona na 1 rok (kol. 10), a mimo to RRSO jest taka sama jak w przypadku rat
réwnych (kol. 2 i 3).
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Tabela 6. Poréwnanie RRSO i lacznego kosztu odsetek (w zlotych oraz w relacji do kwoty
zaciggnietego dlugu) w przypadku 30-letniego kredytu hipotecznego na kwote 500 tys.
zl, splacanego w malejacych oraz rdwnych ratach kredytu - w zaleznosci od wysokosci
jego oprocentowania

taczne odsetki/
Stopa RRSO (w %) taczne odsetki (1) Réinci)iii:\;lgiﬁnyd] ’;g;zggoogisvﬂ% przel??z%ggon?1 rok
% (w %)
malejace | réwne | malejace réwne zt % malejace | réwne | malejace | réwne
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 n
3 3,04 3,04 225624,82 | 258887,29 | 3326247 | 1474 45,12 51,78 1,50 1,73
4 4,07 4,07 30083311 | 359346,40 | 58513,29 | 19,45 60,17 71,87 2,01 2,40
5 512 512 376 041,37 | 46627827 | 90236,90 | 24,00 7521 93,26 2,51 31
6 6,17 6,17 451249,64 | 579192,69 | 127943,05 | 28,35 90,25 115,84 3,01 3,86
7 723 723 526 457,91 | 697 546,97 | 171089,06 | 32,50 | 105,29 139,51 3,51 4,65
8 8,30 830 |601666,18 | 820779,23 | 219113,05 | 36,42 | 120,33 164,16 4,01 547
9 9,38 9,38 676 874,46 | 948 325,20 | 271450,74 | 40,10 135,37 189,67 4,51 6,32
10 10,47 10,47 | 752082,73 {1079 625,42 | 327542,69 | 43,55 | 150,42 215,93 5,01 7,20
n 1,57 1,57 827291,00 | 1214174,89 | 386 883,89 | 46,77 | 165,46 242,83 5,52 8,09
12 12,68 12,68 |902499,26 | 135151227 | 449 013,01 | 49,75 | 180,50 270,30 6,02 9,01
13 13,80 13,80 977707,55 | 1491148,32 | 513440,77 | 52,51 195,54 298,23 6,52 9,94

Zrédlo: opracowanie wlasne.

Dokladniejszg analize zréznicowania stopnia znieksztalcenia faktycznego kosztu odset-
kowego przez RRSO ukazuje tabela 7, gdzie na bazie wskaznika RRSO oraz $redniej rocznej
relacji facznych odsetek do kwoty kredytu wyznaczonych w tabeli 6 wyliczono réznice pomig-
dzy tymi dwoma sposobami prezentowania kosztu kredytu. W kol. 6 i 7 wyznaczono réznice
w punktach procentowych pomiedzy RRSO a sredniorocznym kosztem odsetek w relacji do
kwoty kredytu, a w kol. 819 w procentach.

Tabela 7. Réznica miedzy poziomem RRSO (kol. 2-3) a §redniorocznym kosztem odsetkowym
(wyznaczonym jako relacja tacznych odsetek za caly okres kredytowania do kwoty
kredytu i przeliczona na 1 rok; kol. 4-5) — w procentach (kol. 8-9) i w punktach
procentowych (kol. 6-7)

taczne odsetki / Réznica miedzy poziomem RRSO a $rednia roczna relacja
Stopa RRSO (w %) 500 000 zt przeliczone tacznych odsetek do kwoty kredytu
% na1rok (w %) w punktach procentowych w procentach
malejagce | réwne | malejace rowne malejace rowne malejace rowne
1 2 3 4 5 6=2-4 7=3-5 8=6/4 9=7/5
3 3,04 3,04 150 173 1,54 pp. 132 pp. 102,2% 76,2%
4 4,07 4,07 2,01 2,40 2,07 pp. 1,68 pp. 103,1% 70,1%
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cd. tabeli 7
taczne odsetki / Réznica miedzy poziomem RRSO a érednig roczna relacja
Stopa RRSO (w %) 500 000 zt przeliczone tacznych odsetek do kwoty kredytu
% na1rok (w %) w punktach procentowych w procentach
malejace | réwne | malejace réwne malejace réwne malejace rowne
1 2 3 4 5 6=2-4 7=3-5 8=6/4 9=7/5
5 512 512 2,51 3n 2,61pp. 2,01 pp. 104,1% 64,6%
6 6,17 6,17 3,01 3,86 3,16 pp. 2,31 pp. 105,0% 59,7%
7 723 7,23 3,51 4,65 3,72 pp. 2,58 pp. 106,0% 55,5%
8 8,30 8,30 4,01 547 4,29 pp. 2,83 pp. 106,9% 51,7%
9 9,38 9,38 4,51 6,32 4,87 pp. 3,06 pp. 107,9% 48,4%
10 10,47 10,47 5,01 7,20 5,46 pp. 3,27 pp. 108,8% 45,5%
n 1,57 1,57 552 8,09 6,06 pp. 3,48 pp. 109,8% 43,0%
2 12,68 12,68 6,02 9,01 6,67 pp. 3,67 pp. 110,8% 40,8%
13 13,80 13,80 6,52 9,94 1,54 pp. 1,32 pp. m,8% 38,9%

Zrédlo: opracowanie wlasne.

W przypadku kredytu sptacanego w ratach malejacych wskaznik RRSO (kol. 2 w tabeli 7)
jest okoto dwukrotnie wyzszy niz $redni roczny koszt odsetek odniesiony do kwoty kredytu
(kol. 4). RRSO zawyza wiec faktyczny koszt odsetek o ok. 100%. Znieksztalcenie to jest nie-
znacznie silniejsze im wyzsze oprocentowanie kredytu — por. kol. 8 i kol. 1.

W przypadku rat réwnych skala znieksztalcenia przez wskaznik RRSO jest mniejsza
i zauwazalnie maleje wraz ze wzrostem oprocentowania kredytu — odwrotnie niz w przy-
padku rat malejacych - por. kol. 9i kol. 1. O ile przy kredycie oprocentowanym 3% rocznie
RRSO zawyza faktyczny roczny koszt odsetek w relacji do kwoty dtugo o 76,2%, to w przy-
padku kredytu oprocentowanego 13% juz ,tylko” o 38,9% (kol. 9 w tabeli 7).

9. Podsumowanie

Przeprowadzona analiza wykazala, ze kredyt sptacany w ratach réwnych (czyli o wyzszych
tacznych odsetkach za caly okres kredytowania) ma identyczny poziom wskaznika RRSO co
ten sam kredyt, ale sptacany w ratach malejacych (czyli o nizszych Iacznych odsetkach za caty
okres kredytowania). Taki sam poziom wskaznika RRSO sugeruje wigc blednie, ze oba sposo-
by splaty kredytu (w ratach réwnych i malejacych) sa dla kredytobiorcy jednakowo kosztow-
ne, mimo ze w przypadku kredytu hipotecznego sptacanego w ratach réwnych kredytobiorca
zaplaci o kilkadziesiagt procent wiecej tacznych odsetek niz gdyby splacat ten kredyt w ratach
malejacych. Wyniki przeprowadzonego badania dowodza, ze RRSO nie réznicuje prawidlowo
kosztu odsetkowego kredytu, co pozwala odrzuci¢ postawiong na wstepie hipoteze¢ badawcza.

Neguje to przydatno$¢ wskaznika RRSO do poréwnywania kosztu kredytu i dowodzi pil-
nej rezygnacji z niego. Jednoczes$nie dowodzi to koniecznosci realizacji dtugofalowej szeroko
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zakrojonej kampanii informacyjnej podnoszacej spoteczng $wiadomos¢, o czym naprawde
informuje RRSO i ze nie moze by¢ gtéwnym miernikiem decydujacym o wyborze oferty kre-
dytowej, gdyz moze wprowadza¢ kredytobiorce w btad. Zadanie to powinien realizowa¢ NBP
z pomocg KNE UOKIK, Rzecznika Finansowego oraz — co kluczowe — przy obowigzkowym
wsparciu réwnoleglymi dzialaniami ze strony wszystkich instytucji kredytujacych.

W poréwnaniu do faktycznego sredniorocznego kosztu kredytu mierzonego jako relacja
tacznych kosztéw (w niniejszym opracowaniu tylko odsetek) za caly okres kredytowania do
kwoty zaciggnietego kredytu przeliczona na 1 rok, wskaznik RRSO zawyza ten koszt zaréw-
no w przypadku kredytu sptacanego w ratach malejacych, jak i w ratach réwnych, ale silniej
w przypadku rat malejacych. Skala tego znieksztalcenia jest stala niezaleznie od kwoty kre-
dytu. Jest z kolei r6zna w zalezno$ci od dtugos$ci okresu kredytowania, ale zawsze silniejsza
w przypadku rat malejacych - z tym ze w przypadku rat malejacych skala zawyzania kosztu
przez RRSO nieznacznie si¢ zmniejsza, im dluzszy okres kredytowania, a w przypadku rat
réwnych - roénie i to silniej. Ponadto poziom wskaznika RRSO jest zawyzony wzgledem
faktycznego sredniego rocznego kosztu odsetkowego przy kazdym poziomie oprocento-
wania i bez wzgledu na forme splaty, ale zawsze silniej w przypadku rat malejacych. Skala
tego zawyzenia jest wysoka — sigega ok. 100% w przypadku rat malejacych i nieznacznie
wzrasta, im wyzsze oprocentowanie kredytu, oraz kilkudziesigciu procent w przypadku rat
réwnych, gdzie z kolei maleje, im wyzsze oprocentowanie kredytu. Oznacza to, ze w przy-
padku kredytow sptacanych w ratach malejacych skala zawyzenia kosztu pokazywanego
przez RRSO - wzgledem faktycznego $redniorocznego kosztu - jest tym wieksza, im krét-
szy okres kredytowania i im wyzsze oprocentowanie kredytu, natomiast w przypadku kre-
dytéw sptacanych w ratach réwnych jest tym wieksza, im diuzszy okres kredytowania i im
nizsze oprocentowanie kredytu.

Przeprowadzona analiza i ptynace z niej wnioski maja kluczowe znaczenie dla bezpie-
czenstwa finansowego konsumentéw w sytuacji postepujacej dostepnosci kapitatu i rosnacego
zadluzenia Polakéw. Wskazujg jednoczesnie na pilng potrzebe systemowej edukacji finanso-
wej w Polsce, a takze wzmozonych badan naukowych, by wypelni¢ luke badawcza w obszarze
poprawnosci wyznaczania kosztu kredytu przez wskaznik RRSO obecny w polskiej przestrze-
ni finansowej juz od prawie 25 lat — jedyny wskaznik kosztu kredytu, ktéry ma wprowadzajg-
ca w blad nazwe, ktérego poziom moze wprowadza¢ kredytobiorce w blad sugerujac wybor
drozszego kredytu i ktéry pokazuje co innego niz sadzi wigkszos¢ z nas.

W badaniu przeanalizowano przypadek kredytéw dtugoterminowych (o okresie sptaty
powyzej 1 roku). Dla kredytéw krotkoterminowych konieczna jest odrebna analiza z uwagi
na specyficzng konstrukcje formuly matematycznej RRSO, ktora skutkuje innym znieksztal-
ceniem wyniku RRSO w przypadku kredytéow dlugo- i innym w przypadku krétkotermino-
wych [szerzej por. Redo, Prewysz-Kwinto, 2022a; Prewysz-Kwinto, Redo, 2023a]. Bedzie ona
przedmiotem osobnego opracowania. Jednoczesnie w badaniu przyjeto upraszczajace zato-
zenie o braku kosztow pozaodsetkowych, co byto podyktowane checig podniesienia przej-
rzysto$ci wywodu ukazujacego sposéb i skale znieksztalcania kosztu kredytu przez RRSO.
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Zrozumienie i wyselekcjonowanie przyczyn oraz zasad znieksztalcania kosztu przez RRSO
przy jednoczesnym uwzglednieniu zaréwno kosztow odsetkowych, jak i pozaodsetkowych
jest trudniejsze [szerzej por. Redo, 2024; Prewysz-Kwinto, Redo, 2023b].
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Misleading Equal Level of the Aprc for a More Expensive Loan in Equal
Instalments and for a Cheaper One in Decreasing Instalments

Abstract

The aim of the research was to analyse the level of the APRC and the amount of interest costs in the
system of loan repayment in equal and decreasing instalments depending on the amount of loan, the
length of loan period and the level of interest. Based on the analysis and criticism of legal acts, the
scarce literature on the subject and the results of the comparative analysis of case studies, a synthesis
of conclusions was made through the inductive reasoning method. The conducted analysis is meant
to fill the gap in the Polish literature in the area of calculation and comparison of the cost of loan - an
issue of great importance for the financial security of consumers in a situation of increasing availabil-
ity of capital and growing debt of Poles. The analysis of case studies showed that a loan repaid in equal
instalments (i.e. with higher interest for the entire loan period) has the same level of APRC as the same
loan repaid in decreasing instalments (i.e. with lower total interest). The same level of the APRC there-
fore wrongly suggests that both methods of loan repayment (in equal and decreasing instalments) are
equally expensive for the borrower, despite the fact that in the case of repayment in equal instalments
the total interest is several dozen percent higher than in the case of decreasing instalments. This de-
nies the usefulness of the APRC for comparing the cost of loan and confirms that the APRC shows
the cost of loan contrary to the common understanding of it. The analysis also shows that in the case
of loans with decreasing instalments, the scale of cost overstatement by the APRC is high (reaching
100%) and greater than for equal instalments and is the greater the shorter the credit period and the
higher the interest rate on the loan. In the case of loans with equal instalments, the scale of the cost
overstatement by the APRC reaches several dozen percent and is greater the longer the credit period
and the lower the interest rate on the loan.

Keywords: cost of a loan, equal instalments, decreasing instalments, APRC, effective interest rate,
opportunity cost



