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Streszczenie

Od kilku lat roczne raporty finansowe spétek notowanych na regulowanych rynkach kapitalowych
Unii Europejskiej sa przygotowywane z wykorzystaniem XBRL, zgodnie z zatozeniami European Sin-
gle Electronic Format (ESEF). W ostatnim czasie prowadzone sg dzialania zmierzajace w kierunku
modyfikacji tych zalozen. W artykule scharakteryzowano aktualne i rozwazane nowe rozwigzania
w ramach ESEF w celu identyfikacji najwazniejszych planowanych zmian oraz okre$lenia mozliwych
konsekwencji zmodyfikowanych zasad raportowania.

Stowa kluczowe: ESEF, XBRL, roczny raport finansowy, sprawozdanie finansowe, Unia Europejska
Kody klasyfikacji JEL: M4, G1

1. Wprowadzenie

Koncepcja elektronicznego raportowania weszla formalnie do europejskiego ustawodaw-
stwa za posrednictwem Dyrektywy 2013/50/UE z dnia 22 pazdziernika 2013 roku zmieniajg-
cej Dyrektywe 2004/109/WE w sprawie harmonizacji wymogdéw dotyczacych przejrzystosci
informacji o emitentach, ktérych papiery warto$ciowe dopuszczane sa do obrotu na rynku
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regulowanym [Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/50/UE]. Zapisano w niej,
ze ,ujednolicony elektroniczny format sprawozdawczy bylby bardzo korzystny dla emiten-
tow, inwestorow i wlasciwych organdw, poniewaz uproscilby sprawozdawczo$¢ oraz ulatwit
dostepnos¢, analize i poréwnywalno$é rocznych sprawozdan finansowych. Dlatego przygoto-
wywanie rocznych sprawozdan finansowych w jednolitym elektronicznym formacie sprawoz-
dawczym powinno by¢ obowigzkowe ze skutkiem od dnia 1 stycznia 2020 r., pod warunkiem,
ze Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych (European Securities and Mar-
kets Authority, ESMA) dokona analizy kosztow i korzysci. ESMA powinna opracowa¢ pro-
jekt regulacyjnych standardéw technicznych do przyjecia przez Komisje, ktore okreslatyby
elektroniczny format sprawozdawczy, przy nalezytym uwzglednieniu obecnych i przysztych
mozliwosci technologicznych, takich jak eXtensible Business Reporting Language (XBRL)”
[Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/50/UE, pkt 26].

Realizujac postanowienia dyrektyw, ESMA podjeta dzialania zmierzajace w kierunku
opracowania regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych europejskiego jednolite-
go formatu sprawozdawczego [Klimczak, 2019a]. Dzialania te obejmowaly przede wszystkim
analizy kosztow i korzysci [ESMA, 2015b; 2016], konsultacje publiczne [ESMA, 2015a] oraz
testy terenowe [ESMA, 2017a]. 18 grudnia 2017 roku ESMA opublikowata raport koncowy,
w ktérym uwzgledniono ostateczng wersje technicznych standardéw dotyczacych europej-
skiego jednolitego formatu elektronicznego [ESMA, 2017b].

17 grudnia 2018 roku zostalo wydane rozporzadzenie Komisji Europejskiej okreslajace
jednolity elektroniczny format sprawozdawczy stosowany do sporzadzania rocznych sprawoz-
dan finansowych przez emitentéw zgodnie z zalozeniami zmienionej Dyrektywy 2004/109/
WE, uwzgledniajace regulacyjne standardy techniczne opracowane przez ESMA [Rozporza-
dzenie UE 2018/815].

W efekcie realizacji postanowien Dyrektywy roczne raporty finansowe spétek gietdo-
wych notowanych na rynkach regulowanych Unii Europejskiej sa od kilku lat obowigzkowo
sporzadzane w jednolitym elektronicznym formacie sprawozdawczym, tzw. European Single
Electronic Format (ESEF). Podstawe techniczng ESEF stanowi standard XBRL (eXtensible
Business Reporting Language). XBRL jest jezykiem przeznaczonym do komunikacji infor-
macji biznesowych, dostarczajagcym ustrukturyzowanych, czytelnych maszynowo danych.
Standard jest stosowany w sprawozdawczosci finansowej, podatkowej, ubezpieczeniowej,
bankowej, statystycznej [Klimczak, 2018; 2019b; 2023]. Zastosowanie XBRL na potrzeby ra-
portowania na rynkach kapitalowych moze zwieksza¢ zdolnosci przetwarzania i analizowania
danych przez ich uzytkownikéw [Hodge i in., 2004; Janvrin i in., 2013], korzystnie wptywac
na prace analitykow rynkowych [Liu i in., 2014; Liu i O’Farrell, 2013; Ly, 2012], prowadzi¢ do
zmniejszenia asymetrii informacyjnej [Cong i in., 2014; Geiger i in., 2014; Yoon i in., 2011],
zmniejsza¢ koszt kapitatu wlasnego [Chen i in., 2015], zwigksza¢ ptynnos¢ akeji [Liu i in.,
2017; Sassi i in., 2021], zwigkszaé efektywno$¢ informacyjng oraz zmniejsza¢ ryzyko infor-
macyjne na rynku kapitalowym [Kim i in., 2012].
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Obecnie ESMA pracuje nad modyfikacja zasad ESEF. Nie jest rozwazana zmiana same-
go standardu technicznego - na potrzeby raportowania finansowego nadal bedzie wykorzy-
stywany XBRL, natomiast weryfikowane sg zasady dotyczace zakresu i sposobu oznaczania
raportu finansowego.

Celem artykulu jest poréwnanie aktualnych i planowanych zasad elektronicznego rapor-
towania finansowego na europejskich rynkach kapitalowych oraz préba okreslenia mozliwych
konsekwencji nowych rozwigzan.

2. ESEF - aktualne zatozenia merytoryczne

Wedlug pierwotnych zalozen obowiazek przygotowania rocznych raportéw finansowych
przez spolki gieldowe notowane na regulowanych rynkach kapitalowych Unii Europejskiej
zgodnie z zalozeniami ESEF mial wejs¢ w zycie juz dla raportéw za lata obrotowe rozpoczy-
najace sie¢ w 2020 r. Jednak ze wzgledu na pandemi¢ COVID-19 w grudniu 2020 r. Parlament
Europejski i Rada daty mozliwos¢ panstwom czlonkowskim odroczenia obowigzkowego
przejscia na ESEF o rok. W efekcie czes¢ spdtek europejskich opublikowala swoje pierwsze
raporty ESEF w 2021 roku, pozostate uczynity to w 2022 roku.

Zgodnie z wymaganiami regulacyjnych standardéw dotyczacych ESEF wszystkie rocz-
ne sprawozdania finansowe musza by¢ sporzadzone w formacie XHTML. W przypadku gdy
roczne raporty zawierajg skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF), emitenci muszg
znakowac te skonsolidowane sprawozdania finansowe etykietami XBRL. Na potrzeby ESEF wy-
korzystywana jest taksonomia przygotowana przez Fundacje Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (czyli taksonomia MSSF) z rozszerzeniami zaproponowanymi
przez ESMA. Znaczniki XBRL powinny by¢ osadzone w dokumencie XHTML przy uzyciu
Inline XBRL'. Podstawowe elementy sprawozdania finansowego (sprawozdanie z sytuacji fi-
nansowej, sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie z przeptywéw pieni¢znych) musza by¢ ozna-
czone szczegdtowo. Poza podstawowymi elementami sprawozdania finansowego ESEF prze-
widuje oznaczanie informacji dodatkowej (za pomoca blokéw tekstu)* [Rozporzadzenie UE
2018/815, art. 4, 6].

Emitenci zarejestrowani w panstwach czlonkowskich Unii Europejskiej moga znakowa¢
wszystkie czesci swoich rocznych raportéw finansowych, jezeli stosuja jezyk znacznikéw
XBRL oraz taksonomie specyficzng dla tych czesci, pod warunkiem, Ze taksonomia ta jest

1" Inline XBRL umozliwia wyswietlanie informacji (pierwotnie przechowywanych w formacie XBRL) w doku-

mencie HTML/XHTML. Inline XBRL taczy dwie formy prezentacji — czytelng dla cztowieka (XHTML mozliwy
do odczytania za pomocg przegladarki internetowej) oraz czytelng maszynowo (ustrukturyzowane dane w XBRL
zaszyte w XHTML).

2 Blok tekstu jest typem elementu, ktéry zawiera w sobie (w jednej pozycji) wiekszg iloé¢ informacji np. zda-
nie, wiele zdan, caly fragment tekstu, tabele. Bloki tekstowe sa pozycjami nienumerycznymi.
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zapewniona przez panstwo czlonkowskie, w ktérym sa zarejestrowani [Rozporzadzenie UE
2018/815, art. 5].

Ponizej przedstawiono syntetyczng charakterystyke zasad przygotowania sprawozdania
finansowego wediug ESEF [Rozporzadzenie UE 2018/815, Zalacznik ITiIV].

Emitenci muszg znakowac wszystkie liczby w zadeklarowanej walucie ujawnione w spra-
wozdaniu z sytuacji finansowej, sprawozdaniu z zyskdw lub strat i innych catkowitych docho-
dow, sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSE.

Nalezy znakowac wszystkie ujawnienia dokonane w skonsolidowanym sprawozdaniu fi-
nansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF lub dokonane poprzez zamieszczenie w tym spra-
wozdaniu odniesient do innych czesci rocznych sprawozdan finansowych, ktére odpowiadajg
elementom wyspecyfikowanym przez ESMA?’. Emitenci moga znakowa¢ pozostale informa-
cje prezentowane w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych sporzadzonych zgodnie
z MSSF (spoza listy obowigzkowych znacznikow).

Przy znakowaniu ujawnien nalezy stosowaé element taksonomii podstawowej o zna-
czeniu rachunkowym najblizszym znakowanemu ujawnieniu. W przypadku gdy wydaje sie,
ze istnieje wybdr miedzy réznymi elementami taksonomii podstawowej, emitenci powinni
wybra¢ element o najwezszym znaczeniu/zakresie rachunkowym. Jezeli najblizszy element
taksonomii podstawowej méglby blednie przedstawiac znaczenie rachunkowe oznaczanego
ujawnienia, nalezy utworzy¢ tzw. rozszerzenie (element taksonomii rozszerzonej) i wykorzy-
sta¢ je do oznaczenia danego ujawnienia.

Podstawowe reguly tworzenia rozszerzen przewidziane w ESEF zestawiono w tabeli 1.

Wdrozenie opisanych powyzej zalozen bylo podzielone na dwa etapy. Obowigzek ozna-
czania podstawowych elementéw sprawozdania finansowego dotyczyl raportéw za lata ob-
rotowe rozpoczynajace si¢ w roku 2020 lub 2021*, natomiast obowigzek oznaczania not objat
raporty finansowe za lata obrotowe rozpoczynajace si¢ od 2022 roku.

Tabela 1. Reguly tworzenia rozszerzen taksonomii zgodnie z ESEF

Obszar Zasady/Wymagania
Znaczenie i zakres Utworzone elementy taksonomii rozszerzonej nie moga powiela¢ znaczenia ani zakresu
elementéw rozszerzonych | zadnego z elementéw taksonomii podstawowej; musza identyfikowac twérce danego
elementu.

Zasady tworzenia etykiet | Etykiety dla elementéw taksonomii rozszerzonej powinny odpowiadac znaczeniu
dla rozszerzonych rachunkowemu i zakresowi poje¢ biznesowych.

elementow Etykiety powinny by¢ tworzone w jezyku odpowiadajacym jezykowi rocznego
sprawozdania finansowego.

Zaleca sie dodawanie etykiet w innych jezykach.

3 Lista obowigzkowych znacznikéw obejmuje dwie grupy elementéw: jedna sklada sie z dziesieciu znacznikéw

zawierajacych informacje identyfikujace jednostke raportujaca (m.in. nazwa jednostki, siedziba, panstwo reje-

stracji itd.), za$ druga to ponad 200 znacznikéw dotyczacych opisu zasad (polityki) rachunkowosci oraz innych

ujawnien (m.in. dodatkowych informacji na temat roznych pozycji aktywow, pasywow, przychodéw, kosztow).
4 Jesli dane Panistwo czltonkowskie skorzystalo z odroczenia obowigzku ze wzgledu na pandemie.



Europejski Jednolity Format Sprawozdawczy (ESEF): aktualne zatozenia oraz planowane zmiany 95

Obszar Zasady/Wymagania
Warstwy powiazan Kazdy element taksonomii rozszerzonej stosowany do znakowania ujawniers w rocznym
w taksonomii sprawozdaniu finansowym powinien by¢ uwzgledniony w co najmniej jednej hierarchii

warstwy powiazan prezentacji i warstwy powiazan definicji w taksonomii rozszerzonej.
Warstwy powigzan obliczert w taksonomii rozszerzonej powinny by¢ wykorzystywane

w celu dokumentowania zaleznosci arytmetycznych miedzy numerycznymi elementami
taksonomii podstawowej lub rozszerzonej, w szczegélnosci w odniesieniu do zaleznosci
arytmetycznych miedzy elementami taksonomii podstawowej lub rozszerzonej ze
sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych
dochodéw, sprawozdania ze zmian w kapitale wasnym oraz sprawozdania z przeptywéw

pienieznych.
Elementy taksonomii Zakotwiczaniu podlegaja elementy taksonomii rozszerzonej stuzace do znakowania:
rozszerzonej podlegajace | « sprawozdania z sytuacji finansowej,
zakotwiczaniu + sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw,

« sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym,
« sprawozdania z przeptywéw pienieznych w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym.
Zasady zakotwiczania Elementy taksonomii rozszerzonej musza by¢ zakotwiczone do co najmniej jednego
elementéw taksonomii elementu taksonomii podstawowe;j.
rozszerzonej Element taksonomii rozszerzonej jest przypisywany do elementu taksonomii podstawowej
0 szerszym znaczeniu rachunkowym lub zakresie najbardziej zblizonym do danego
elementu.

Okreslana jest zaleznos¢ miedzy danym elementem taksonomii rozszerzonej a danym
elementem taksonomii podstawowej w warstwie powigzan definicji w taksonomii
rozszerzonej. Element taksonomii rozszerzonej ukazany jest jako cel tej zaleznosci.
Mozliwe jest zakotwiczenie elementu taksonomii rozszerzonej do elementu taksonomii
podstawowej lub elementéw o wezszym znaczeniu rachunkowym lub zakresie najbardziej
zblizonym do danego elementu. Okreslana jest zalezno$¢ miedzy danym elementem
taksonomii rozszerzonej a danym elementem lub elementami taksonomii podstawowej

w warstwie powigzan definicji w taksonomii rozszerzonej. Element taksonomii rozszerzonej
ukazany jest jako zrodto tej zaleznosci.

W przypadku gdy element taksonomii rozszerzonej taczy w sobie szereg elementéw
taksonomii podstawowej, zakotwicza sie go do kazdego z tych elementéw taksonomii
podstawowej, z wyjatkiem wszelkich elementéw taksonomii podstawowej, ktdre zasadnie
uznaje sie za nieistotne.

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie Rozporzadzenie UE 2018/815 [Zatacznik IV].

3. ESEF - projektowane nowe zatozenia merytoryczne

Od pewnego czasu trwaja prace nad zmianami dotyczacymi zalozen raportowania
w $wietle ESEE. W grudniu 2024 roku ESMA opublikowata dokument konsultacyjny doty-
czacy regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych zasady oznaczania na potrzeby
sprawozdawczosci w zakresie zrownowazonego rozwoju i zmieniajgcych zasady oznaczania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych wedlug MSSF oraz w sprawie zmian regulacyj-
nych standardéw technicznych dotyczacych europejskiego elektronicznego punktu dostepu
[ESMA, 2024a].

W odniesieniu do sprawozdawczosci finansowej rozwazane sg rozne warianty, poczgwszy
od braku jakichkolwiek zmian do aktualnych regulacji, poprzez kolejne scenariusze zakladajace
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coraz wigkszy zakres i szczegélowos¢ oznaczania informacji w raportach finansowych, ze
wskazaniem opcji preferowanych przez tworcow regulacji.

Ponizej przedstawiono skrocony opis rozwigzan dotyczacych formatu ESEFE ktore wedlug
zalecen ESMA maja stanowic jego ostateczng wersje, uwzgledniajac wszystkie planowane
etapy wdrozenia [ESMA, 2024b, Zalacznik II].

Po pierwsze, oznaczane beda wszystkie liczby w zadeklarowanej walucie ujawnione
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowi-
tych dochodéw, sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdaniu z przeply-
wow pienieznych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie
z MSSE.

Po drugie, oznaczane powinny by¢ informacje ujawnione w skonsolidowanym sprawoz-
daniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF lub dokonane poprzez odniesienie w nim
do innych czesci rocznych raportéw finansowych, ktére odpowiadaja elementom wskazanym
przez ESMA”.

Po trzecie, oznaczane bedg noty do sprawozdania finansowego — wszystkie oddzielnie
i indywidualnie identyfikowalne zasady rachunkowosci oraz inne noty objasniajace, a takze
wszystkie tabele ujawnione w informacji dodatkowej, ktore zawieraja ustrukturyzowane,
szczegdlowe informacje istotne z punktu widzenia danej polityki rachunkowosci. Powin-
ny by¢ ustanawiane powigzania miedzy oznaczonymi zasadami rachunkowosci i tabelami,
a odpowiadajacymi im elementami XBRL w podstawowym sprawozdaniu finansowym, przy
wykorzystaniu odpowiednich mechanizméw oferowanych przez standard XBRL w celu do-
ktadnego powigzania elementéw.

Szczegbdtowe zasady dotyczace oznaczania not zestawiono w tabeli 2.

W przypadku gdy podstawowa taksonomia nie zawiera okreslonego elementu lub mecha-
nizmu oznaczania odpowiednich ujawnien specyficznych dla danego podmiotu, lub w przy-
padku, gdy najblizszy element podstawowej taksonomii MSSF blednie odzwierciedlatby
ksiegowe znaczenie ujawnionych informacji, raportujgcy musi utworzy¢ element rozszerzo-
nej taksonomii w celu oznaczenia danego ujawnienia. Kazdy element nalezy zakotwicza¢ do
elementu podstawowej taksonomii o znaczeniu ksiegowym najblizszym ujawnieniu, ktére ma
by¢ oznaczone. Tworzenie rozszerzen taksonomii powinno by¢ ograniczone do minimum
i stosowane tylko wtedy, gdy jest to absolutnie konieczne do oznaczenia istotnych i niezbed-
nych informacji, jezeli najblizszy podstawowy element taksonomii znieksztalcalby znaczenie
ksiggowe [ESMA, 2024b, Zalacznik IV].

Podobnie jak w przypadku pierwotnego ksztattu ESEF, rowniez dla zmienionych rozwia-
zan przewidywane sg dwa etapy wdrozenia. W pierwszym kroku emitenci zobligowani beda
do otagowania wszystkich not zgodnie z zasadg kompletnosci ujawnien, ale bedzie to tago-
wanie za pomocg blokéw tekstu, za$ w kolejnym kroku, dwa lata po wejsciu w zycie zmienio-

5 Lista znacznikéw zawiera jedynie kilkanaécie pozycji i obejmuje przede wszystkim dane identyfikujgce

podmiot raportujacy (m.in. nazwe sp6lki, siedzibe, adres, oprogramowanie wykorzystane w celu przygotowania
raportu, nazwe firmy audytorskiej).
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nych pierwszych zasad oznaczania, konieczne bedzie juz szczegdtowe oznaczanie not [ESMA,

2024b, Zalacznik II].

Tabela 2. Zasady oznaczania not do skonsolidowanego sprawozdania finansowego w nowym,
proponowanym ksztalcie ESEF

Obszar

Zatozenia/Wymagania

Kolejnos¢ prezentacji
informacji w notach

Informacje w notach powinny by¢ prezentowane w kolejnosci pozycji z bilansu oraz
rachunku zyskéw i strat.

Zakres informacji w notach
podlegajacy oznaczaniu

Wszystkie zasady rachunkowosci i inne noty objasniajace uznaje sie za istotne i nalezy
je oznaczyc.

Mapowanie not z elementami
podstawowej taksonomii

Kazda zasada (polityka) rachunkowosci i inna nota objasniajaca, ktére mozna
indywidualnie i oddzielnie zidentyfikowa¢ w informacji dodatkowej (np. poprzez
ustanowienie sekgji lub podsekcji w informacji dodatkowej), powinny by¢ oznaczone
jednym elementem podstawowej taksonomii (w tym elementami powszechnej
praktyki), ktory najlepiej reprezentuje najblizsze/najwezsze znaczenie i/lub zakres
kategorii rachunkowosci.

Liczba oznaczen

Zasady rachunkowosci i inne noty objasniajgce powinny, w miare mozliwosci, by¢
oznaczone tylko raz, zjednym podstawowym elementem taksonomii, ktéry najlepiej
odzwierciedla ksiegowe lub biznesowe znaczenie ujawnionych informacji.

Jezeli jednak w ramach opisu jakiejs zasady (polityki) rachunkowosci lub innej nocie
wyjasniajacej zawarte sg informacje odpowiadajgce réznym odrebnym mozliwym do
zidentyfikowania zasadom (polityce) rachunkowosci lub innym wyraznym mozliwym
do zidentyfikowania informacjom, moga by¢ zastosowane bardziej szczegétowe
elementy taksonomii, o ile s3 one dostepne w podstawowej taksonomii, w celu
odzwierciedlenia najblizszego lub najwezszego znaczenia ksiegowego tych informacji.
Tam, gdzie to mozliwe, nalezy unikac zagniezdzania lub umieszczania wielu
znacznikéw w ramach indywidualnie identyfikowalnych zasad rachunkowosci lub
innych not wyjasniajacych. Jezeli cata polityka rachunkowosci lub inna informacja
dodatkowa objasniajaca sg oznaczone przy uzyciu bardziej szczegétowych elementéw
podstawowej taksonomii, mozna pomina¢ dodatkowe oznaczenie przy uzyciu
szerszego elementu taksonomii.

Oznaczanie tabel

Kazda tabela ujawniona w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego zgodnie z MSSF powinna by¢ odrebnie i indywidualnie oznaczona.
Dokonujac tych oznaczen nalezy stosowac odpowiednie wymagania techniczne
XBRL dotyczace oznaczania tabel oraz stosowac odpowiednie atrybuty stylu dla
podstawowego kodu XHTML, tak aby zapewni¢ prawidtowe wyswietlanie oznaczonej
tabeli, a takze tworzy¢ powigzania pomiedzy tabelami a odpowiadajacymi im
elementami XBRL w podstawowych sprawozdaniach finansowych przy uzyciu
odpowiednich relacji zdefiniowanych w podstawowej taksonomii MSSF.

Szczegdtowe oznaczanie not

Docelowo, konieczne bedzie oznaczanie wszystkich elementéw liczbowych,

w tym m.in. wartosci pienieznych, utamkoéw dziesietnych, dat, liczb catkowitych,
procentéw, a takze elementéw za pomoca wartosci logicznych i wyliczer zgodnie

z odpowiednimi wymogami technicznymi. W przypadku gdy w informacji dodatkowej
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z MSSF
prezentowane beda tabele, nalezy ograniczy¢ oznaczenia do kwot wyrazonych

w zadeklarowanej walucie.

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie ESMA [2024b, Zatacznik 111 IV].
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4. Analiza proponowanych zmian w zatozeniach ESEF

Jak wynika z przedstawionego powyzej opisu aktualnych i proponowanych zatozen ESEF,
podstawowe zasady dotyczace oznaczania sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania
z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw, sprawozdania ze zmian w kapitale wla-
snym oraz sprawozdania z przeptywow pieni¢znych zostang utrzymane, natomiast istotnej
zmianie ulegng zasady oznaczania not do sprawozdania finansowego.

Wydaje sig, ze do najistotniejszych zmian w obszarze oznaczania informacji dodatkowe;j
mozna zaliczy¢ rezygnacje z obowiazkowej listy znacznikéw, zasade kompletno$ci ujawnien
oraz szczeg6élowe oznaczanie elementéw liczbowych w notach.

Rewizja zasad przygotowywania cyfrowej wersji not do sprawozdania finansowego nie jest
przypadkowa, bowiem sposrdd wszystkich elementéw sprawozdania finansowego to wtasnie
wobec informacji dodatkowej pojawia sie najwigcej zarzutéw ze strony réznych grup intere-
sariuszy. Jak wskazuje sama ESMA, caly proces digitalizacji not do sprawozdania finansowe-
go jest oceniany przez sporzadzajacych raporty finansowe jako skomplikowany i ucigzliwy,
za$ odbiorcy sprawozdan finansowych nie odczuwaja dodatkowych korzysci wynikajacych
z ustrukturyzowania tych danych [ESMA, 2024b, s. 42-43]. Zrodel tej ztozono$ci mozna upa-
trywac zaréwno w samych zasadach raportowania przewidzianych w ESEEF jak i w naturze in-
formacji, ktdre sg objete procesem. Ani przepisy ESEFE, ani same zrodtowe MSSF nie narzucaja
okreslonej struktury i uporzadkowania informacji dodatkowej. ESEF dostarcza liste obowiaz-
kowych informacji, ktére powinny by¢ otagowane, nie proponuje jednak okreslonej hierarchii
tych elementéw obowigzkowych oraz ich wzajemnej relacji. Na liscie obowigzkowych pozy-
cji sg zaréwno szersze pojecia (obejmujgce czasem nawet calg informacje dodatkows), jak
i wezsze, wpisane w pojemniejsze pod wzgledem znaczeniowym kategorie, ale jednocze$nie
stanowigce odrebne elementy obowigzkowe. Otagowanie not wymaga zatem bardzo indywi-
dualnego podejscia ze strony wszystkich stron zaangazowanych w przygotowanie raportu, nie
tylko podmiotu raportujacego, ale rdwniez bieglych rewidentéw oraz dostawcéw oprogramo-
wania uzywanego do przygotowania sprawozdania w standardzie XBRL. Drugg sprawg jest
sama natura informacji zawartych we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego oraz w no-
tach - sg to informacje czesciowo opisowe, czgsciowo liczbowe, obejmujace rézne typy danych
iich cyfrowe odzwierciedlenie jest bardziej skomplikowane w poréwnaniu do pojedynczych
konceptéw liczbowych (np. pozycji przychodéw w rachunku zyskow i strat czy pozycji akty-
wow w bilansie). Poszczegélne bloki tekstowe moga zawierac akapity, tabele, wykresy, obrazy
lub dowolng inng zawartos¢, bez ograniczen rozmiaru zawartosci, moga obejmowac poje-
dyncze zdanie, akapit, calg strone, a nawet wiele stron tresci. Wszystko to wptywa na czytel-
nos$¢ ujawnien, szczegolnie w przypadku ich analizy w oderwaniu od dokumentu zrédtowego.

W obliczu opisanych wyzej probleméw mozna zastanawiac si¢, czy proponowane zmiany
dotyczace zasad znakowania not je ograniczg, a jesli tak, to w jakim stopniu.

Niewgatpliwie jedna z najwazniejszych zmian w pierwszym etapie obowigzywania zak-
tualizowanego ESEF bedzie rezygnacja z listy obowigzkowych znacznikéw (poza krétka
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listg elementdéw, identyfikujacych podmiot raportujacy). Wedlug ESMA to wlasnie rezygna-
cja z wykazu znacznikdéw uproséci w znacznym stopniu wymagania dotyczace oznaczania
informacji dodatkowej [ESMA, 2024b, s. 78-84]. Z pewno$cig mozna spodziewac sig, ze
odejscie od narzuconej listy wyeliminuje koniecznos¢ zmudnego mapowania merytorycz-
nego fragmentéw informacji dodatkowej z obowigzkowymi znacznikami o réznym pozio-
mie szczegdtowosci z obowigzkowej listy. Jednak wydaje sie¢, Ze mozna tutaj mowi¢ tylko
o cze$ciowym uproszczeniu wymagan dotyczacych oznaczania not, poniewaz w miejsce
listy obowiazkowych znacznikéw wejdzie zasada kompletnosci oznaczen, a z nig okreslone
uwarunkowania i trudnosci. Kazde ujawnienie w notach bedzie musiato zosta¢ oznaczo-
ne, zatem kazdy fragment informacji dodatkowej musi by¢ zmapowany z jakims elemen-
tem podstawowej taksonomii (zgodnie z zalozeniami ma to by¢ element o najblizszym
znaczeniu ksiegowym). Co prawda, nie bedzie tu juz koniecznosci przeszukiwania listy
znacznikow i filtrowania pod jej katem informacji dodatkowej, ale za to moga pojawi¢ sie
inne trudnosci, np. w sytuacji braku odpowiednika w taksonomii podstawowej, za pomo-
cg ktérego mozna bytoby oznaczy¢ fragment noty, i koniecznosci stworzenia rozszerzenia
(obecnie raportujacy obowigzkowo oznaczaja tylko te fragmenty informacji dodatkowej,
ktére znajduja si¢ na liscie obowigzkowych oznaczen, po zmianie beda musiaty by¢ ozna-
czone wszystkie noty).

Rezygnacja z listy obowigzkowych znacznikéw jest waznym elementem proponowanych
zmian réowniez dlatego, ze ma doprowadzi¢ do ograniczenia nakladania si¢ oraz powiela-
nia informacji z wykorzystaniem elementéw o réznym poziomie szczegdtowosci. Dla kaz-
dej oznaczanej noty raportujacy zadecyduje, z jakim elementem taksonomii podstawowej ja
powigzac i co do zasady zalecane jest jednokrotne oznaczenie. Wydaje sie, ze to rozwigzanie
jest bardzo wazne z punktu widzenia odbiorcéw cyfrowych raportdw, dla ktérych wielokrot-
nie oznaczone noty (bedace przede wszystkim konsekwencjg aktualnie obowigzujacej listy
wymaganych znacznikéw) powoduja chaos w interpretacji ujawnien oraz zaburzaja mozli-
wosci poréwnywania tych danych pomiedzy podmiotami raportujgcymi. Mozna zakladag, ze
brak listy obowigzkowych znacznikéw w polaczeniu z zaleceniem jednokrotnego oznaczenia
moze wyeliminowac, a przynajmniej ograniczy¢ problem nadmiernego oznaczania tych sa-
mych fragmentéw informacji.

Tworcy regulacji przyznaja, ze jednym z zagrozen zwigzanych z odejsciem od listy obo-
wigzkowych znacznikéw moze by¢ zmniejszenie liczby znacznikéw wykorzystanych w ra-
portach finansowych do otagowania blokdw tekstowych, co w konsekwencji doprowadzi do
zredukowania treéci czytelnych maszynowo [ESMA, 2024b, s. 80].

I rzeczywiscie, wydaje sig, ze zalozenie mapowania do najbardziej zblizonego elementu
taksonomii podstawowej i pozostawienie raportujacym swobody w zakresie szczegdtowosci
tego elementu, z ktérym odbywa si¢ powigzanie, spowoduje, ze raportujacy moga wybiera¢
elementy bardziej ogdlne, mapowac jednym blokiem szersze fragmenty informacji dodatko-
wej itd. To nie zmieni samego zakresu tresci czytelnych maszynowo (poniewaz bez wzgledu
na to, czy objete szerszym, czy wezszym pojeciowo znacznikiem, wszystkie informacje musza
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by¢ tak czy inaczej oznaczone), ale moze spowodowac, ze cyfrowe tresci stang sie¢ mniej pre-
cyzyjne i mniej poréwnywalne.

Jednak nawet jesli ten negatywny scenariusz si¢ zrealizuje, to powyzsze niedoskonalosci
beda w duzej czedci zrekompensowane w kolejnym etapie obowigzywania zmienionego ESEE,
kiedy to nastapi przejscie do oznaczania na wyzszym poziomie szczegdétowosci. Wtedy bo-
wiem raportujacy beda musieli nadal tagowac blokowo opisowe czesci ujawnien, ale dodat-
kowo oznaczeniu beda podlegaly wszystkie liczby w zadeklarowanej walucie, ktére pojawiajg
sie w notach (a nie jak do tej pory tylko w podstawowych elementach sprawozdania finanso-
wego). W efekcie zbidr zasobow cyfrowych zostanie zasilony poteznym strumieniem dodat-
kowych danych ustrukturyzowanych o wysokiej jakosci (szczegétowych danych liczbowych).

Zastanawiajac sie nad planowanymi zmianami oraz ich konsekwencjami, warto zwréci¢
uwage na to, ze odejscie od listy obowiazkowych znacznikéw na rzecz obowiazku oznaczania
wszystkich informacji moze wywrze¢ spory wplyw na praktyki raportujacych w zakresie two-
rzenia indywidualnych elementéw taksonomii. Aktualnie rozszerzenia muszg by¢ tworzone
tylko w odniesieniu do podstawowych elementéw sprawozdania finansowego (w sytuacji, kiedy
w taksonomii podstawowej nie ma odpowiedniego elementu), natomiast nie ma obowigzku
tworzenia rozszerzen dla ujawnien w notach do skonsolidowanych sprawozdan finansowych.
Jesli raportujacy ma w ramach not jaka$ informacje, ktora nie jest wymieniona w ramach listy
obowigzkowych znacznikdw - nie ma obowigzku jej otagowania. Raportujagcy moze nato-
miast dobrowolnie otagowa¢ dang note, korzystajac z elementu dostepnego w podstawowej
taksonomii lub stworzy¢ rozszerzenie (nie ma obowiazku zakotwiczania rozszerzen w ramach
not). Po zmianach, w przypadku braku odpowiedniego elementu w taksonomii podstawo-
wej konieczne bedzie stworzenie rozszerzenia (nie bedzie mozna tego unikna¢ tak jak teraz,
po prostu pozostawiajac dany element bez oznaczenia cyfrowego, poniewaz kazda informa-
cja bedzie musiala by¢ otagowana). Co wigcej, kazde rozszerzenie bedzie musialo by¢ zako-
twiczone (aktualnie zakotwiczane sg tylko rozszerzenia dotyczace podstawowych elementéw
sprawozdania finansowego). Wydaje si¢, ze w konsekwencji w raportach finansowych moze
pojawic sie wigcej rozszerzen (przede wszystkim wobec obowigzku otagowania wszystkich
zasad rachunkowosci i not), zas sam proces ich tworzenia moze by¢ bardziej zlozony (m.in. ze
wzgledu na obowigzek zakotwiczania wszystkich elementdw), co nie pozostanie bez wplywu
zaréwno na pracochtonnos¢ przygotowania sprawozdania przez raportujacych, jak i na odbior
danych przez uzytkownikow (przede wszystkim w zakresie poréwnywalnosci danych). Jednak
ostateczne uksztaltowanie tego aspektu raportowania oraz sila jego oddziatywania na walory
uzytkowe danych wyjsciowych moze zaleze¢ od wielu czynnikéw, m.in. od podejscia rapor-
tujacych do tagowania not®, od architektury taksonomii podstawowej’, od skutecznosci za-
planowanych mechanizméw majacych na celu zapobieganie tworzeniu zbednych rozszerzen.

6 W sytuacii, kiedy raportujacy beda zwolnieni z obowigzku trzymania si¢ narzuconego wykazu znacznikéw,

sami zadecyduja o szczegélowosci oznaczania — moga wybieraé ogdlny lub bardziej szczegdtowy sposéb oznacza-
nia informacji.

7 Konieczno$¢ stworzenia rozszerzenia pojawia sie tylko wtedy, kiedy w taksonomii podstawowej brakuje
standardowego elementu, za pomocg ktérego mozna byloby oznaczy¢ dang tre$¢. A wigc zakres rozszerzen,
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5. Podsumowanie

Przeprowadzona analiza aktualnych i planowanych zatozen ESEF pozwolila na wytonienie
gltéwnych zmian, ktére moga miec istotny wplyw na cyfrowe odzwierciedlenie rocznych ra-
portéw finansowych spétek gietdowych w Unii Europejskiej. Nalezy do nich przede wszystkim
odejscie od listy wyselekcjonowanych, obowigzkowych znacznikéw na rzecz zasady komplet-
nosci ujawnien oraz wprowadzenie obowigzku szczegdtowego oznaczania wartosci liczbowych.

Zdaniem autorki nowe regulacje spowoduja, ze proces przygotowania raportu rocznego
w XBRL bedzie dla podmiotéw raportujacych bardziej wymagajacy - nie tylko w poczatkowym
okresie obowigzywania nowych zasad, ale réwniez w kolejnych latach - przede wszystkim ze
wzgledu na zasade kompletnego tagowania not i szczegélowego oznaczania liczb w notach.
I nie zmieni tego ani odejscie od mapowania not z obowigzkowymi znacznikami, ani rozto-
zenie wdrozenia nowych regut na etapy — po osiagnieciu docelowego ksztaltu zmienionego
ESEF proces przygotowania raportu bedzie bardziej pracochtonny niz obecnie.

Jednym z gléwnych motywdw stojacych za rozwazaniem zmian w obowigzujacych zasa-
dach elektronicznego raportowania finansowego na europejskich rynkach kapitalowych jest
chec zwigkszenia warto$ci uzytkowej raportéw ESEF dla ich odbiorcéw. W zwigzku z tym za-
planowano dzialania majace na celu uporzagdkowanie struktury informacji dodatkowej, ogra-
niczenie naktadajacych sie oznaczen, poprawe formatowania tresci z myslg o ich wizualnym
odbiorze itd. Ponadto, zaproponowano szczegétowe oznaczanie liczb w notach do sprawoz-
dan finansowych. Czy zaplanowane rozwigzania okazg sie wystarczajaco efektywne, aby przy-
nie$¢ realne korzysci odbiorcom raportéw, i czy zrekompensujg dodatkowe wysitki po stronie
przygotowujacych sprawozdania finansowe — czas pokaze. Do$wiadczenia z dotychczasowego
funkcjonowania ESEF w jego pierwotnym ksztalcie wskazuja, ze wielu konsekwencji przyj-
mowanych rozwiazan nie sposéb przewidzie¢ - pomimo dtugotrwalych konsultacji i analiz
poprzedzajacych wdrozenie regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych ESEF, przy-
jete rozwigzania nie do konca si¢ sprawdzily (m.in. stad préby ich modyfikaciji).

Na zakonczenie warto podkresli¢, ze na ten moment zZadne zmiany dotyczace ESEF nie
sa jeszcze przesadzone. Zakonczono zbieranie uwag dotyczacych proponowanych zatozen
w ramach publicznych konsultacji i dopiero po ich analizie ESMA opublikuje sprawozdanie
koncowe zawierajace zasady elektronicznego raportowania finansowego. Kolejnym krokiem
bedzie przedtozenie projektéw standardéw technicznych do zatwierdzenia Komisji Europejskiej.

ktdre ostatecznie pojawiaja si¢ w ramach raportowania cyfrowego, zalezy w duzej mierze od stopnia dostosowa-
nia zawartosci taksonomii podstawowej do potrzeb sprawozdawczych podmiotéw raportujacych. Warto zauwa-
2y¢, ze taksonomia, na ktdrej opiera si¢ ESEF, podlega corocznej aktualizacji, ktorej celem jest m.in. jak najlepsze
odzwierciedlenie rzeczywistych praktyk sprawozdawczych.
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European Single Electronic Format: Current
Assumptions and Changes Planned

Abstract

For several years, annual financial reports of companies listed on regulated European Union capital
markets have been prepared using XBRL, in accordance with the assumptions of the European Single
Electronic Format (ESEF). Recently, there have been some actions taken to modify these assumptions.
The article describes the current as well as new solutions within ESEF, identifies the most important
changes planned and attempts to determine possible consequences of the modified reporting rules.
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