III. KONIUNKTURA W ROLNICTWIE

1. Wskaznik koniunktury
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2. Omoéwienie wynikow

1. W | kwartale 2015 r. nastapito silne zalamanie koniunktury rolnej. Ogélny wskaznik
koniunktury obnizyt si¢ o prawie 10 punktow, z poziomu 4,4 pkt. do -14 pkt., osiagajac tak niski poziom
po raz pierwszy od 4 lat. Spadek wskaznika koniunktury jest skutkiem zmniejszenia si¢ przychodéw
gospodarstw rolnych. Wskaznik wyréwnanych przychodow pieni¢znych obnizyt si¢ o 14,6 pkt. (z -5,7
pkt. do -20,3 pkt.). Pomimo duzego spadku przychodéw z produkcji rolnej nastroje rolnikow nie
pogorszyty sie; wskaznik zaufania wzrést, wprawdzie nieznacznie, bowiem ledwie 0 0,2 pkt. (z poziomu
-1,8 pkt. do -1,6 pkt.), niemniej jednak jest to wyraz umiarkowanie pozytywnego nastawienia rolnikow.
Niewystarczajacego natomiast, by powstrzymac obserwowane od kilku kwartatow ostabienie tendencji
rozwojowej w polskim rolnictwie. Ogolny wskaznik koniunktury zmniejszyt si¢ w skali roku o 9,3 pkt.,
co oznacza, ze spowolnienie to jest spowodowane w rownym stopniu niekorzystnym dzialaniem
czynnikdéw sezonowych i cyklicznych. Nalezy sie spodziewaé, ze wplyw tych drugich si¢ utrzyma, co
znajduje odzwierciedlenie w oczekiwaniach rolnikéw co do ich sytuacji finansowej. Wiosna zazwyczaj
przynosi ozywienie w rolnictwie i polepszenie finanséw gospodarstw rolnych, a jednak oczekiwania
wyrazone w styczniowej ankiecie sg pesymistyczne i nie wykazuja poprawy. Pomimo obaw o stan
swoich finans6w w najblizszym okresie rolnicy przygotowuja si¢ do zasiewow i1 rozbudowujg majatek
produkcyjny.

2. Zatamanie koniunktury rolnej odnotowano we wszystkich badanych przekrojach gospodarstw
rolnych. Najwigksze spadki wskaznika koniunktury zarejestrowano w gospodarstwach o powierzchni
7-15 ha (0 9,9 pkt.), potozonych w makroregionie potudniowym (o 11,1 pkt.), prowadzonych przez
rolnikéw w wieku powyzej 60 lat (o 13,7 pkt.), z wyksztatceniem wyzszym (o 11,9 pkt.).

3. Saldo przychodéw pieni¢znych obnizyto si¢ kwartalnie az 0 20,2 pkt., z poziomu -8,7 pkt.
do -28,9 pkt. W poréwnaniu z I kwartatem 2014 r. saldo jest nizsze o 17,2 pkt. Gtéwnym, bezposrednim
powodem mniejszych przychodéw byty nizsze ceny produktow rolnych. W 2014 r. ceny skupu pszenicy
spadty o 14,5 %, zyta 0 4 % i ziemniakow o 16,7 %. W grupie produktow zwierzgcych spadty ceny
skupu zywca wieprzowego o0 9,5 %, wotowego o 4,6 % i drobiowego 0 3,1 %. Ceny skupu mleka byty
nizsze 0 2 %, ale jest to wynik bardzo wysokich cen w koncu 2013 r. Ceny skupu mleka przez caty 2014
r. spadaty, co ujemnie wpltywato na przychody gospodarstw. W 2015 r. producenci mleka, ktorzy
przekroczyli limity produkcyjne (kwoty mleczne), zaptaca wysokie optaty karne, co niekorzystnie
wplynie na sytuacje ekonomiczng gospodarstw rolnych.

Spadek salda zanotowano we wszystkich badanych grupach gospodarstw rolnych; najwigkszy
w gospodarstwach o areale 7-15 ha (0 25,7 pkt.), potozonych w makroregionie pétnocnym (o 25,2 pkt.),
prowadzonych przez osoby powyzej 60 roku zycia (0 27,3 pkt.), z wyksztatceniem wyzszym (o 22 pkt.).
Najmniejszy spadek salda odnotowaly gospodarstwa najmniejsze, o powierzchni do 7 ha (o 6,9 pkt.),
z makroregionu potudniowo-zachodniego (0 0,2 pkt.), prowadzone przez osoby w wieku 31-45 lat
(0 17,1 pkt.) i z wyksztalceniem $rednim lub pomaturalnym zawodowym (o 19,2 pkt.). Rolnicy
spodziewajg si¢ spadku przychodoéw w najblizszych miesigcach, lecz mniejszego w | kwartale 2015 r.;
saldo oczekiwan wzrosto o 4,4 pkt.

4. Saldo pytania o oszczednosci gospodarstw rolnych spadto o 8,8 pkt., co jest skutkiem
zmniejszenia si¢ przychodoéw pienigznych. W skali roku spadek salda wyniost 10,9 pkt. Kwartalne
obnizenie si¢ salda zanotowano we wszystkich grupach gospodarstw rolnych z wyjatkiem potozonych
w makroregionie potudniowo-zachodnim. Rolnicy spodziewaja si¢ dalszego spadku ich oszczgdnosci
w kolejnym kwartale.
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5. Stan zadluzenia gospodarstw rolnych poprawit si¢ pomimo spadku przychoddéw pieni¢znych.
Saldo tego pytania jest nizsze niz przed kwartatem o 3 punkty (w przypadku tego pytania spadek salda
oznacza poprawe sytuacji), a w stosunku do analogicznego okresu sprzed roku jest nizsze o 3,3 pkt.
Wobec pogarszajacej si¢ sytuacji dochodowej rolnicy zaostrzaja samodyscypling finansowa, by unikna¢
putapki nadmiernego zadtuzenia. Nie jest to zreszta jedyny powdd zmniejszania si¢ zadtuzenia, ktory to
trend obserwujemy przez ostatnie 15 lat. Pomimo wahan przychodow i zmiennej koniunktury na
rynkach rolnych sytuacja finansowa gospodarstw domowych stopniowo poprawia sie, w tym réwniez
W wyniku coraz umiejetniejszego zarzadzania finansami przez rolnikow. Poprawe stanu zadtuzenia
zanotowano niemal we wszystkich badanych grupach gospodarstw rolnych z wyjatkiem potozonych
W potudniowej czesci kraju. Rolnicy spodziewaja si¢ wzrostu ich zadluzenia w nastepnym kwartale.

6. Salda pytan o zakupy obrotowych §rodkow produkcji obnizyly si¢ w poréwnaniu z wynikami
badania w IV kwartale 2014 r. Spadki sald zakupowych sa jednak niewielkie i nie przekraczaja 3 pkt.,
z wyjatkiem salda zakupéw $rodkéw ochrony roélin, ktére zmniejszylo si¢ o 5,5 pkt. Nieznaczna
redukcje zakupéw obrotowych $rodkéw produkcji wobec drastycznego spadku przychodoéw
pienigznych gospodarstw rolnych nalezy interpretowaé jako zapowiedZ wiosennego ozywienia
w rolnictwie. Takze w skali roku wydatki sg nizsze — Saldo zakupoéw nawozow mineralnych spadto o 4,3
pkt., pasz tresciwych 0 11,4 pkt., a srodkdéw ochrony roslin 0 1,5 pkt.

7. Odsetek gospodarstw rolnych dokonujacych inwestycji w maszyny i urzadzenia rolnicze
zwigkszyt si¢ o 0,1 pkt. proc. Zmiana rok do roku wyniosta +2,5 pkt. proc. Odsetek rolnikow
podejmujacych inwestycje budowlane wzrost kwartalnie o 0,5 pkt. proc., a w skali roku zmniejszyt si¢
o 0,3 pkt. proc. Najwicksze zmiany Ww nastawieniu proinwestycyjnym zaobserwowano
w gospodarstwach duzych, potozonych w makroregionie potudniowo-zachodnim, prowadzonych przez
osoby w wieku 31-45 lat i z wyksztatceniem $rednim lub pomaturalnym zawodowym.

8. Wyniki styczniowego badania wskazuja, ze wigcej rolnikow wzigto i planuje wzig¢ kredyt.
Towarzyszy temu spadek dostgpnosci kredytow udzielanych na warunkach preferencyjnych — 0 4,3 pkt.
proc. zwigkszyl sie odsetek gospodarstw informujacych o trudnos$ciach w ich uzyskaniu. Produkcja
rolna finansowana jest glownie ze $rodkow wiasnych rolnikow. Jedynie 27 % ankietowanych
gospodarstw rolnych zaciagga kredyt w banku. Zainteresowanie kredytami preferencyjnymi jest wigksze
i sigga 46 % (gospodarstwa poszukuja kapitatu obcego o wzglednie niskim oprocentowaniu).

9. Cho¢ odsetek gospodarstw rolnych otrzymujacych doptaty bezposrednie do produkcji rolnej
(z funduszy UE) jest bardzo wysoki (99,1 %), to maleje — i to znaczaco (spadek salda o 11 pkt. proc.
w skali roku) — ich znaczenie w stosunku do przychodéw z niej uzyskanych.
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3. Wyniki szczegétowe
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ZAKUPY NAWOZOW MINERALNYCH
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4. Koniunktura w rolnictwie w 2014 r.

Koniunktura w polskim rolnictwie w 2014 r. zmieniala si¢ pod wptywem nickorzystnie
oddziatujacych czynnikéw zewnetrznych, ktore odwrocity trwajaca od IV kwartatu 2012 r. tendencje
wzrostowa. Na poczatku roku ten wplyw byl jeszcze niewyrazny; w styczniowym badaniu ogdlny
wskaznik koniunktury obnizyt si¢ o 2,8 pkt., z poziomu -1,9 pkt. (w pazdzierniku 2013 r.) do -4,7 pkt.,
a zatem pogorszenie koniunktury nie byto wigksze niz zwykle o tej porze roku. Wraz z wiosennym
ozywieniem w przyrodzie nastapit wzrost wskaznika koniunktury, lecz zaledwie o 0,2 pkt., do
wysokosci -4,5 pkt. (w kwietniu 2014 r.). Zazwyczaj w drugim kwartale koniunktura rolna si¢ poprawia,
co wyraza si¢ kilkupunktowym wzrostem wskaznika. W 2014 r. o tym czasie na wynikach gospodarki
rolnej zawazyta sytuacja polityczna za wschodnig granica Polski. Latem koniunktura ulegta wprawdzie
poprawie — w 111 kwartale wskaznik zwigkszyt si¢ o 5,4 pkt. do poziomu 0,9 pkt. — ale wobec bardzo
sprzyjajacych zbiorom warunkéw pogodowych oczekiwano wigkszej poprawy. W pazdzierniku 2014 r.
wskaznik koniunktury stracit, co nadrobit w III kwartale. Ponadprzecigtny spadek wartosci wskaznika
jesienia byl skutkiem silnego juz wowczas oddzialywania czynnikéw cyklicznych.

Sezonowy rytm zmian wskaznika koniunktury w rolnictwie wynika z rozktadu przychodow
pienieznych gospodarstw rolnych i ich wydatkoéw na produkcje¢ rolng w ciggu roku. Zazwyczaj ich
cieniem posuwa si¢ wskaznik zaufania. W 2014 r. ten rytm zostat zaburzony przez zatamanie si¢
nastrojow rolnikow. Wskaznik zaufania zmniejszyt si¢ z poziomu 4,5 pkt. w styczniu do -1,8 pkt.
W pazdzierniku. Jedynie w lipcu wzrdst, ale mniej niz zazwyczaj, bowiem ledwie o 0,7 pkt. Nastroje sa
bardziej podatne na wplyw czynnikow pozackonomicznych niz ,,twarde” wskazniki ekonomiczne takie
jak np. przychody. Pogorszenie si¢ koniunktury rolnej w minionym roku jest w przewazajacej mierze
skutkiem ostabienia si¢ nastrojow w gospodarstwach rolnych.

Badanie zréznicowania koniunktury w zalezno$ci od wybranych cech gospodarstwa rolnego
potwierdza dotychczasowe spostrzezenia. Im wigksze gospodarstwo, im mtodszy nim kierujacy i wyzej
wyksztalcony, tym lepiej sobie ono radzi w zmiennej koniunkturze. Bardziej efektywne sa rowniez
gospodarstwa potozone w makroregionach potudniowo-zachodnim i pétnocnym. Szczegdtowe wyniki
przedstawione sg na ponizszych rysunkach. Pokazuja one przecietne w 2014 r. wartosci wskaznika
koniunktury w badanych przekrojach gospodarstw domowych. Zwro¢my uwagg, iz poza grupami
gospodarstw:

— potozonych w makroregionie srodkowowschodnim,

— 0 powierzchni 7-15 ha,

— prowadzonych przez osoby najmtodsze (do 30 lat) i najstarsze (powyzej 60 lat)
dla wszystkich pozostalych zanotowano wskaznik koniunktury nizszy niz w 2013 r.

W tych niesprzyjajacych okolicznoéciach, pomimo trudno$ci z realizacja przychodow,
gospodarstwom rolnym udaje si¢ zmniejsza¢ zadluzenie. Jest to mozliwe poprzez redukcije
oszczednosci; saldo oszczednosci obnizylo sie z poziomu -14,4 pkt. w pazdzierniku 2013 r. do -24,7
pkt. w pazdzierniku 2014 r. Rolnicy spodziewaja si¢ jednak pogorszenia ich sytuacji finansowe;.

Ze zmianami koniunktury wigzaty si¢ zmiany w wydatkach gospodarstw rolnych. Byty one
zroznicowane. Pogorszeniu koniunktury towarzyszyt spadek zakupoéw pasz tresciwych i inwestycji
w obiekty infrastruktury rolniczej. Wzrosty natomiast, nieznacznie, zakupy nawozdéw mineralnych
i srodkow ochrony roslin; zwigkszy? si¢ (o ok. 2 pkt. proc.) odsetek gospodarstw rolnych podejmujacych
inwestycje w maszyny i urzadzenia rolnicze.
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3
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zasadnicze zawodowe

32014 22013

Zmiany w wydatkach, w powigzaniu z pesymistycznymi oczekiwaniami rolnikow co do ich
sytuacji finansowej, pociagnely za sobg obnizenie si¢ sktonnosci do zaciggania kredytéw. Odsetek
gospodarstw rolnych kredytujacych si¢ badz zamierzajacych wzia¢ kredyt zmniejszyt si¢ o kilka
punktéw procentowych. Towarzyszyt temu wzrost dostepnosci kredytow udzielanych na warunkach
preferencyjnych (odsetek gospodarstw wskazujacych na poprawe dostepnosci zwigkszyl si¢ z 58 % do
75,2 %).

Podsumowujac, rok 2014 przyniost wyrazne pogorszenie koniunktury w polskim rolnictwie,
ktorego przyczyne upatrujemy w napigtej sytuacji politycznej za wschodnig granica. Wyniki za I kwartat
2015 r. wskazuja, iz dekoniunktura postepuje i trudno si¢ spodziewac, by nadchodzaca wiosna, ktora
zwykle przynosi ozywienie w rolnictwie, mogla t¢ tendencj¢ zatrzymac.
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IV. KONIUNKTURA W PRZEMYSLE PRZETWORCZYM

1. Wskaznik koniunktury

30
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Wskaznik koniunktury wg gtéwnych grup przemystowych
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Wskaznik koniunktury w regionach
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2. Omoéwienie wynikow

1. Rok 2014 byt oczekiwany jako rok poprawy koniunktury w przemysle przetworczym. Od
poczatku roku widoczne byto narastanie sity pozytywnego oddzialywania czynnikéw cyklicznych.
Przyrosty wartosci sald gtownych pytan testu koniunktury w stosunku do roku 2013 zwigkszaty sig
w kolejnych miesigcach. Najwigksza poprawe koniunktury odnotowano w I i na poczatku II kwartatu
2014, kiedy na pozytywne oddziatywanie czynnikow cyklicznych nalozylo sie pozytywne
oddzialywanie czynnikéw sezonowych. Poprawa koniunktury zostata jednak zahamowana przez napigta
sytuacje polityczng na wschodzie. Mimo widocznej w III kwartale proby odbicia, w koncu roku wartosci
sald ponownie przyjety wartos$ci ujemne. Sytuacja gospodarcza zostata zdominowana przez utrzymujace
si¢ napigcia polityczne. Ta zalezno$¢ ciagle si¢ utrzymuje. Jest odczuwalna takze w zmianach
koniunktury w pierwszym kwartale 2015 roku.

2. Wartos¢ wskaznika koniunktury w potowie kwartalu wynosi -2,6 pkt. W ciggu kwartatu
wskaznik zwiekszyl swoja warto$¢ o 3,2 pkt. W ciagu roku warto$¢ wskaznika zmniejszylta si¢ o 1,3
punktu. Podobne zmiany mialy miejsce w sektorach wtasnosciowych. W sektorze prywatnym warto$¢
wskaznika wynosi -2,4 pkt., co oznacza zwigkszenie w skali kwartatu o 2,4 pkt., w skali roku za$ spadek
o 1 punkt. W sektorze publicznym w ciagu kwartalu odnotowano wzrost wartosci wskaznika
0 9 punktéw, za$ w skali roku spadek o 3,1 pkt.

3. W kolejnych miesigcach kwartatu silniejsze oznaki poprawy koniunktury pojawiaja si¢
naprzemiennie w zachowaniach firm publicznych i prywatnych. Zmienno$¢ ta uwidacznia si¢ zar6wno
we wskazniku koniunktury jak i w saldach gtéwnych pytan ankiety. W poréwnaniu z analogicznym
okresem ubieglego roku przewazaja spadki, ktore sa jednak nizsze w kolejnych badaniach.
Przewidywania przedsigbiorstw z obu sektoréw na najblizsze miesigce sa coraz bardziej optymistyczne.
Poprawa Kkoniunktury zalezy jednak nie tylko od obserwowanego rytmu zmian cyklicznych
i sezonowych, ale takze od sytuacji politycznej. Utrzymujgce si¢ napigcia na wschodzie zmieniajg obraz
aktywnos$ci gospodarczej i utrudniajg formutowanie prognoz na najblizsza i nieco dalszg przysztosé.

4. Poziom produkcji po styczniowym spadku zwiekszyt sie w lutym. Saldo tego pytania ankiety
pozostaje jednak ujemne. W skali kwartatu zanotowano spadek salda 0 10,6 pkt. Spadek wartosci salda
(0 2,7 pkt.) miat miejsce takze w skali roku. Salda oczekiwan sa dodatnie i coraz wyzsze.

Podobne zmiany odnotowano w odniesieniu do zamoéwien. W ciggu kwartatu warto$¢ salda
ogo6lnego portfela zamoéwien zmniejszylta si¢ o 11,0 pkt. i jest nizsza od wartosci sprzed roku o 2,4 pkt.
W przypadku zaméwien eksportowych saldo zwigkszylo si¢ 0 2,4 pkt. w skali kwartatu, za§ w skali
roku o 0,4 pkt. Warto$ci sald w obu przypadkach sg ujemne. Salda oczekiwan takze pozostajg ujemne,
jednak warto$¢ salda ogdlnego portfela zamowien jest znacznie wyzsza niz zamowien eksportowych.
Tylko saldo zamowien ogétem zwigksza si¢ kolejnych miesigcach kwartatu; w przypadku zamoéwien
eksportowych naprzemiennie wystepuja wzrosty i spadki.

Poziom zapasow zwicksza si¢ systematycznie z miesigca na miesigc od poczatku roku. W ciagu
kwartatu warto$¢ salda zwiekszyta sie o 1,8 pkt. W ciggu roku miat miejsce spadek o 0,5 pkt. Saldo
oczekiwan ma warto$¢ dodatnia, ktora zwigksza si¢ od poczatku roku.

Saldo cen takze naprzemiennie ro$nie i maleje. Warto$¢ salda pozostaje ujemna od poczatku 2014
roku. W skali kwartalu warto$¢ salda zmalata o 4,7 pkt., a w skali roku o 3,8 pkt. Firmy oczekuja
dalszego spadku cen w nadchodzacych miesigcach. Warto$ci sald oczekiwan takze sg ujemne.
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Saldo poziomu zatrudnienia zmniejszylo si¢ w ciggu ostatniego kwartatu o 2,3 pkt. Jest nizsze od
warto$ci sprzed roku o 0,3 pkt. Firmy spodziewaja si¢ spadku zatrudnienia w najblizszych miesigcach,
jednak mniejszego niz dotad.

Sytuacja finansowa przedsigbiorstw w ciggu kwartatu pogorszyla si¢. Saldo tego pytania jest
nizsze od wartos$ci sprzed kwartatu o 11,1 pkt. W ciggu roku warto$¢ salda zmniejszyta si¢ o 4,6 pkt.
Oczekiwania na najblizsze miesiace sg optymistyczne. Firmy oczekujg poprawy ich sytuacji finansowe;.
Warto$¢ salda mimo poprawy w kolejnych miesigcach pozostaje ujemna.

Saldo pytania o 0ogdlng oceng sytuacji gospodarczej kraju zmniejszyto swoja warto§¢ w ciagu
kwartatu o 1,2 pkt. Obecna warto$¢ salda jest nizsza od poziomu sprzed roku o 9,6 pkt. Firmy oczekuja
poprawy ogolnej sytuacji gospodarczej kraju w nadchodzacych miesigcach. Wartos$ci sald oczekiwan
zwickszaja si¢ w kolejnych miesigcach, cho¢ pozostajg ujemne.

Nieznacznie zwigkszyl si¢ stopien wykorzystania mocy produkcyjnych. Firmy oceniaja go na
72,4 %. Jest o 3 pkt. wyzszy niz przed rokiem. Firmy oczekuja dalszego wzrostu stopnia wykorzystania
mocy produkcyjnych w kolejnych miesigcach.

W ciagu ostatniego kwartalu zmniejszyt si¢ eksport. Saldo tego pytania zmniejszylo si¢ o 6,6 pkt.;
jego wartos¢ jest o 8,3 pkt. nizsza niz przed rokiem. Oczekiwany jest wzrost eksportu w najblizszych
miesigcach. Warto$¢ salda zwigkszata si¢ w kolejnych miesigcach. Obecnie jest dodatnia. Spadkowi
eksportu towarzyszy spadek konkurencyjnosci naszych towarow na rynkach zagranicznych, ale
i zarazem spadek konkurencyjnosci towaréow zagranicznych na naszym rynku. Przedsi¢biorstwa
oczekuja utrzymywania si¢ tych tendencji w najblizszych miesigcach. Jednoczesnie w ciggu ostatniego
kwartatu wzrosty korzysci z eksportu w porownaniu z korzysciami z produkcji na rynek krajowy. Saldo
tego pytania zwigkszylo swoja wartos¢ o 2,6 pkt. Jest takze wyzsze niz przed rokiem. R6znica wynosi
3,6 pkt. Przewidywany jest ich dalszy wzrost w najblizszych miesigcach. Salda oczekiwan majg wartosci
dodatnie i rosng.

W ciagu ostatniego kwartalu zwigkszyla si¢ ucigzliwo$¢ barier dziatalnosci gospodarczej.
O 7 pkt. proc. zwigkszyt si¢ odsetek przedsigbiorstw uwazajacych barier¢ popytowa za najbardziej
ucigzliwg. Obecnie wynosi on 55 %. Bariera popytowa wrocita na pierwsze miejsce w rankingu. Na
dwodch kolejnych wymieniane sg bariera podatkowa; silnie odczuwa ja 51,4 procent badanych
przedsigbiorstw, oraz bariera prawna, ktorg zgtasza 36,7 procent badanych przedsigbiorstw.

5. Zmiany koniunktury byty zréznicowane nie tylko w zaleznos$ci od form wtasnosci, ale takze w
zaleznosci od wielko$ci przedsiebiorstwa, rodzaju produkcji i regionu. W przekroju wedtug wielko$ci
przedsigbiorstwa poprawe koniunktury w skali kwartalu odnotowano w grupie przedsi¢biorstw matych,
zatrudniajacych od 51 do 251 pracownikéw oraz duzych, zatrudniajacych od 501 do 2000 pracownikow.
W pozostatych grupach przedsiebiorstw zmiany koniunktury byly zmienne. W kolejnych miesigcach
nastgpowaty wzrosty a nastepnie spadki wartosci wskaznikéw. Najnizszg wartos¢, -9,1 pkt., wskaznik
koniunktury przyjat dla przedsigbiorstw $redniej wielkosci, zatrudniajacych od 251 do 500
pracownikow. Najwyzsza wartos¢, +4,2 pkt., wskaznik przyjat dla przedsigbiorstw zatrudniajacych od
501 do 2000 pracownikow.

W przekroju wedtug gtownych grup produktowych poprawa koniunktury miata miejsce w grupie
przedsigbiorstw produkujacych polprodukty i dobra inwestycyjne. Spadek wartosci wskaznika miat
miejsce w produkcji débr konsumpcyjnych trwatego uzytku, a nie zmienil swojej wartosci dla
nietrwatych dobr konsumpcyjnych. Najwyzsza wartosc¢, +3,9 pkt., wskaznik przyjat dla przedsigbiorstw
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produkujacych potprodukty; najnizszg, -11,1 pkt., dla przedsi¢biorstw wytwarzajgcych trwate dobra
konsumpcyjne.

W przekroju regionalnym w dziewieciu wojewddztwach koniunktura poprawita si¢ w ciagu
ostatniego kwartalu. Sg to wojewddztwa: lubelskie, lubuskie, t6dzkie, matopolskie, podkarpackie,
podlaskie, $laskie, wielkopolskie i zachodniopomorskie. Jednak zmiany koniunktury w tym przekroju
cechowata duza zmienno$¢ w kolejnych miesigcach. Najwyzsza wartos¢, +18,2 pkt., wskaznik
koniunktury przyjat dla wojewodztwa zachodniopomorskiego, najnizsza, -26,0 pkt., dla opolskiego.
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Przecietny koszt produkcji wg gtdwnych grup przemystowych
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24,9

20,0

potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
konsumpcyjne

Bstan Oprzewidywania
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BARIERY DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

60

Bstan O przewidywania

(1) niedostateczny popyt krajowy

(2) niedostateczny popyt zagraniczny
(3)  konkurencyjny import

(4)  brak wykwalifikowanej sity roboczej
(5) niedostateczne wyposazenie

(6) brak surowcoéw i materiatow

(7) niska ptynnosc finansowa

(8) niska dostepnos¢ kredytu

(9) niekorzystne warunki kredytowe
(10) niestabilno$¢ przepiséw prawnych
(11) obcigzenia podatkowe

(12) inne

(13) nie wystepuija

2 3 4 (5) (6) )] (®

(10) (11) (12) (13)



