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V. KONIUNKTURA W BUDOWNICTWIE

1. Wskaznik koniunktury
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2. Omoéwienie wynikow

1. W I kwartale 2015 roku wskaznik koniunktury w budownictwie przyjat wartos¢ -19,5 pkt.,
wigksza o 0,5 punktu niz w IV kwartale 2014. W branzy budowlanej wyniki I kwartalu sg z reguty
gorsze od poprzedzajacego go IV kwartalu, zatem obecng warto$¢ wskaznika koniunktury mozna ocenic¢
jako wzglednie korzystna. Biezacy kwartal nie przyniost jednak zmiany trendu, ktory od potowy 2014
roku utrzymuje si¢ w dryfie.

O ile ogolny wskaznik koniunktury jest obecnie prawie identyczny jak w poprzednim kwartale,
to wskazniki liczone dla sektora firm prywatnych i sektora przedsigbiorstw publicznych znacznie si¢
zmienity, a kierunek ich zmian byl przeciwny. Wskaznik koniunktury dla sektora prywatnego
wyniost -22,6 pkt. Zmniejszyt si¢ wiec o 5 punktow. Dla sektora publicznego ma wartos¢ -8,1, co
0znacza wzrost prawie o 20 punktéw. W grupie przedsiebiorstw komunalnych obecny wskaznik jest
dodatni i rowny +8,7.

Roéznice pomiedzy warto$ciami wskaznika dla zakladow rozroznianych wedtug wielkosci sa
wigksze niz w poprzednich okresach, ale — tak jak poprzednio — im mniejsze sg zaktady, tym nizsze sg
wskazniki koniunktury. W grupach zaktadow zatrudniajacych do 20, 21-100 oraz ponad 100
pracownikoéw wskazniki wyniosty, odpowiednio: -39,0, -22,3 oraz -6,2 pkt.

W klasyfikacji regionalnej najwigkszy wskaznik koniunktury ma dodatnia wartos¢ +4,3
I wystgpuje w regionie sSrodkowym. Najnizsze wskazniki: -29,6 oraz -27,4 pkt. pochodza, odpowiednio,
zanotowano dla regionow: potudniowego oraz potudniowo-wschodniego. Obecnie roznica pomigdzy
najwyzszym i najnizSzym wskaznikiem znacznie przekracza 30 punktéw, zatem regionalne
zréznicowanie koniunktury w budownictwie zwigkszyto sig.

Pomiedzy grupami zaktadéw klasyfikowanych wedhug rodzaju dziatalnosci budowlanej prawie
nie ma roznicy. Wskazniki koniunktury w grupach zakladow wznoszacych budynki (PKD 41),
budujacych obiekty inzynierii ladowej i wodnej (PKD 42) oraz wykonujacych prace specjalistyczne
(PKD 43) sa zblizone do wskaznika koniunktury w ujeciu ogdtem i wynosza, odpowiednio: -21,2, -21,6
oraz -18,6 pkt.

2. Saldo produkcji w ujeciu ogdtem ma wartos¢ -51,4 pkt.; w sektorze prywatnym -50,9 pkt.,
a publicznym -53,3 pkt. W poréwnaniu z poprzednim kwartatlem obecne salda produkcji sg znacznie
mniejsze, ale w porownaniu z prognoza sprzed trzech miesigcy jednak wigksze. W analizowanych
grupach firm prywatnych salda produkcji sa stosunkowo mato zréznicowane. W grupie krajowych
zaktadow osob fizycznych saldo wynosi -55,5 pkt., w grupie firm prywatnych zatrudniajacych do 10
pracownikoéw -49,4 pkt. i powyzej 10 pracownikoéw -53,7 pkt. W sektorze publicznym obserwuje si¢
wieksze roznice produkcji. W grupie przedsigbiorstw panstwowych saldo produkcji wynosi -68,6 pkt.,
w przedsi¢biorstwach komunalnych -9,9 pkt., a w przedsiebiorstwach publicznych o zatrudnieniu do
100 os6b -53,7 pkt. i ponad 100 osob -52,8 pkt. Po stabych, sezonowo uzasadnionych wynikach
budownictwa w I kwartale biezacego roku, prognozy na II kwartat s zdecydowanie korzystne. Ogolne
saldo przewidywanego poziomu produkcji wynosi +27,1 pkt.; w sektorze prywatnym +22,2 pkt.,
a w sektorze publicznym az +44,8 pkt.

3. Saldo zatrudnienia w ujeciu ogétem ma wartos¢ -36,9 pkt.; w sektorze prywatnym -37,1 pkt.
a publicznym -36,1 pkt. We wszystkich analizowanych grupach zaktadéw budowlanych — poza jedna —
salda zatrudnienia sa ujemne. Dodatnie saldo zatrudnienia, +7,5 pkt., wystepuje w grupie zaktadoéw
komunalnych (mimo zimowego sezonu). W obecnym okresie salda produkcji analizowanych grup
zakladow sa wyraznie zroznicowane. W grupie krajowych zaktadow osob fizycznych saldo jest rowne
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-40,3 pkt., a w grupie przedsi¢biorstw panstwowych -58,6 pkt. W grupach firm prywatnych, ktore
zatrudniajg do 10 i powyzej 10 pracownikéw, salda wynosza, odpowiednio: -36,3 pkt. oraz -37,2 pkt.,
a w grupach przedsigbiorstw publicznych, zatrudniajacych do i ponad 100 pracownikow: -41,4 pkt. oraz
-24,5 pkt.Prognozy na II kwartal biezacego roku sg znacznie lepsze od obecnych ocen. Saldo
przewidywan w ujeciu ogétem ma warto$¢ +9,6 pkt.; dla sektora prywatnego +4,6 pkt. i publicznego az
+27,8 pkt.

4. W przewazajacej czesci analizowanych grup zakltadow salda cen ponownie sg ujemne, zatem
w biezacym kwartale ponownie obserwuje si¢ spadek cen ustug budowlanych. W analizowanych
grupach zaktadow salda cen sg jednak wyraznie zréznicowane. Saldo w ujeciu ogotem wynosi -15,3
pkt.; w sektorze prywatnym -18,8 pkt. i publicznym -1,8 pkt. W zaktadach o zatrudnieniu do 20, 21-100
oraz powyzej 100 pracownikow salda cen sg rowne, odpowiednio: -23,1, -14,8 oraz -13,2 pkt. W grupie
firm prywatnych bedacych wlasnoscig krajowych oséb fizycznych saldo ma wartosé¢ -21,4 pkt.,
a w grupie przedsigbiorstw panstwowych -10,4 pkt. W najblizszym kwartale mozna oczekiwac dalszego
spadku cen ustug budowlanych firm prywatnych oraz wzrostu cen przedsigbiorstw publicznych. Saldo
przewidywan w sektorze prywatnym przyjmuje wartos¢ -12,9 pkt., a w sektorze publicznym +3,0 pkt.

5. Saldo zaméwien w ujgciu ogdélem wynosi obecnie -46,8 pkt., saldo zamoéwien krajowych -48,5
pkt. W przewazajacej czgséci analizowanych grup zakladow w poréwnaniu z poprzednim kwartatem
zmniejszyto si¢ zarowno saldo zamowien ogotem jak i saldo zamowien krajowych. W analizowanych
grupach zaktadow salda zamowien sg stabo zroéznicowane. W sektorze prywatnym obecne saldo
zamOwien ogdtem wynosi -47,9 pkt., a w sektorze publicznym -42,6 pkt. W odniesieniu do zamowien
krajowych te salda sg rowne, odpowiednio: -49,7 oraz -44,1 pkt. Prognozy na nadchodzacy kwartat sg
zdecydowanie lepsze od obecnych ocen, zarowno w przypadku zaméwien ogodtem jak i zamowien
krajowych. Saldo przewidywanego portfela zamowien w ujeciu ogétem ma wysoka wartos¢ +26,3 pkt.,
a w przypadku zamowien krajowych +28,3 pkt.

6. Odsetek zakladow budowlanych eksportujacych swe ustugi ma niska, zblizona do
poprzedniego kwartalu wartos¢, 6,8 %, w ujeciu ogdtem 1 7,6 % w sektorze prywatnym. Zbyt mata
préba z sektora publicznego nie pozwala na wnioskowanie o portfelu zamowien eksportowych
przedsigbiorstw publicznych. W przewazajacej czgéci analizowanych grup zaktadow salda eksportowe
s3 ujemne i stosunkowo stabo zréznicowane. Saldo w ujeciu ogotem jest rowne -27,6 pkt., a w sektorze
prywatnym wynosi -30,1 pkt. Prognozy dotyczace zaméwien eksportowych w nastepnym kwartale sa
optymistyczne. Ogolne saldo przewidywan wynosi +5,5 pkt., dla sektora prywatnego +6,0 pkt.

7. W przewazajacej czesci analizowanych grup zaktadéw salda oceny wlasnej sytuacji finansowej
sg ujemne i mniejsze niz w poprzednim kwartale. Obserwowane pogorszenie jest jednak mniejsze od
prognoz sprzed trzech miesiecy. Saldo finansowe w ujeciu ogdtem wynosi obecnie -31,7 pkt.;
w sektorze prywatnym -27,2 pkt. i publicznym -37,9 pkt. W analizowanych grupach zaktadéow oceny
wlasnej sytuacji finansowej sg wyraznie zroznicowane W sektorze prywatnym, w grupie zaktadow osob
fizycznych saldo finansowe jest rowne -29,5 pkt., w grupie pozostatych firm krajowych -33,3 pkt.,
aw grupie firm zatrudniajacych do 10 pracownikow -40,2 pkt. i powyzej 10 pracownikow -25,1 pkt.
W sektorze publicznym, w grupie przedsigbiorstw panstwowych saldo wynosi -59,5 pkt., w grupie
przedsiebiorstw komunalnych -13,4 pkt., w grupie zaktadéw zatrudniajgcych do 100 pracownikow -56,9
pkt. i powyzej 100 pracownikéw -28,3 pkt. W nadchodzgcym kwartale zaktady budowlane spodziewajg
si¢ poprawy swej sytuacji finansowej. Ogolne saldo przewidywan jest réwne +3,6 pkt.; saldo
przewidywan sektora prywatnego wynosi +2,8 pkt. i saldo sektora publicznego +6,5 pkt.
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8. Wykorzystanie mocy produkcyjnych zakladow budowlanych znacznie si¢ zmniejszylo
w stosunku do poprzedniego kwartatu. Salda wynosza: w ujeciu ogotem -34,9 pkt., w sektorze
prywatnym -34,2 pkt . oraz publicznym -37,8 pkt. Wsrod analizowanych grup firm budowlanych
widoczne jest zrdznicowanie wykorzystania mocy produkcyjnych. W grupie firm krajowych oséb
fizycznych saldo jest rowne -38,6 pkt., w grupie pozostatych prywatnych firm krajowych -34,2 pkt.
W grupie przedsigbiorstw panstwowych saldo wynosi -57,5 pkt, w grupie przedsigbiorstw
komunalnych -8,1 pkt., w grupach przedsigbiorstw publicznych zatrudniajacych do i powyzej 100
pracownikow sa rowne, odpowiednio: -48,7 oraz -15,1 pkt. Prognozy dotyczace wykorzystania mocy
produkcyjnych w nastepnym kwartale sa zdecydowanie optymistyczne. Saldo w ujeciu ogétem wynosi
+23,3 pkt., w sektorze prywatnym +16,4 pkt., a w sektorze publicznym az +48,8 pkt.

9. Sytuacja w zakresie nakladow inwestycyjnych w budownictwie jest niekorzystna.
W przewazajacej czgsci analizowanych grup zaktadow salda inwestycji sg dwucyfrowymi liczbami
ujemnymi, a w pordwnaniu z poprzednim kwartatem ich warto$ci zmniejszyly sie. W ujeciu ogotem
obecne saldo inwestycji wynosi -33,3 pkt., w sektorze prywatnym -33,5 pkt. i publicznym -32,7 pkt.
Wsrod analizowanych grup zaktadow budowlanych naktady inwestycyjne sa jednak zréznicowane.
W grupie firm krajowych o0sob fizycznych saldo jest rowne -36,6 pkt., w grupie pozostatych prywatnych
firm krajowych -28,2 pkt., w grupie przedsigbiorstw panstwowych -37,3 pkt. i komunalnych -7,5 pkt.
Prognozy nakladow inwestycyjnych w nastepnym kwartale sg bardziej optymistyczne od obecnych
ocen. Saldo przewidywan w ujeciu ogotem wynosi -3,6 pkt., dla sektora prywatnego jest rowne -5,6
pkt., a dla sektora publicznego jest dodatnie i rowne +3,6 pkt.

10. Saldo ocen gospodarki wynosi w ujeciu ogdtem -21,6 pkt., w sektorze prywatnym -24,0 pkt.
i publicznym -13,0 pkt. We wszystkich analizowanych grupach zaktadow salda sa mniejsze niz
W poprzednim kwartale, jednak obecne oceny gospodarki sg lepsze niz prognozy sprzed trzech miesiecy.
Wérod analizowanych grup zaktadéw budowlanych zréznicowanie ocen aktualnej sytuacji gospodarczej
jest wzglednie niskie. W grupach zaktadéw krajowych o0sob fizycznych oraz pozostatych krajowych
firm prywatnych salda ocen gospodarki wynosza, odpowiednio: -27,3 oraz -25,6 pkt. W grupie
przedsigbiorstw panstwowych -17,2 pkt. i komunalnych -14,9 pkt. W grupie najmniejszych firm
prywatnych zatrudniajacych do 10 pracownikow saldo jest rowne -22,9 pkt. i w grupie najwiekszych
przedsiebiorstw publicznych o zatrudnieniu powyzej 100 osob -26,4 pkt. Prognozy dotyczace ogdlnej
sytuacji gospodarczej w najblizszym kwartale sg optymistyczne. Saldo przewidywan w ujeciu ogdlem
wynosi +6,5 pkt., w sektorze prywatnym +2,6 pkt., a w sektorze publicznym jest szczegdlnie wysokie
i rowne +20,1 pkt.

11. Obecne oceny budownictwa, tak jak oceny gospodarki, pogorszyly sie¢ w poroéwnaniu
z poprzednim kwartatem. Saldo w ujeciu ogdtem wynosi -31,5 pkt., w sektorze prywatnym -31,1 pkt.
i w publicznym -33,1 pkt. Wsérod analizowanych grup zakladow budowlanych zrdznicowanie ocen
sytuacji panujacej w budownictwie jest stosunkowo niewielkie. W grupie zaktadow krajowych osob
fizycznych saldo jest rowne -38,8 pkt., w grupie przedsi¢biorstw panstwowych -36,2 pkt. W grupie
zaktadow o zatrudnieniu do 20 0sob saldo obecnych ocen wynosi -28,0 pkt., przy zatrudnieniu 21-100
0sob -33,9 pkt. i powyzej 100 osob -28,8 pkt. Prognozy zaktadow budowlanych dotyczace sytuacji
budownictwa w nastgpnym kwartale sg znacznie lepsze od obecnych ocen. W przewazajacej czesci
analizowanych grup zaktadow salda przewidywan sa dodatnie. W ujeciu ogdtem saldo przewidywan
wynosi +3,3 pkt., w sektorze prywatnym +0,7 pkt. i w publicznym +12,7 pkt.

12. W biezacym okresie 2,7 % zakladow budowlanych stwierdza, ze nie ma barier, ktore
ograniczatyby ich aktywno$¢ produkcyjna. Silna konkurencja wewnatrz gatezi nadal jest glowna
barierg, wskazywang obecnie przez 59,8 % zaktadow budowlanych (w poprzednim kwartale 56,8 %).
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Druga barierg s nadmierne obcigzenia podatkowe, wymieniane przez 40,6 % zaktadow (w poprzednim
kwartale 41,9 %), trzecig za$ niedostateczny popyt, sygnalizowany przez 38,8 % zaktadow
(w poprzednim kwartale 37,1 %). Zmniejszyly si¢ natomiast problemy zaktadow budowlanych
powodowane przez zatory platnicze. Obecnie te bariere wskazuje 37,9 % zaktadow, czyli o 6 punktow
procentowych mniej niz w poprzednim kwartale. Zatory ptatnicze znajdujg si¢ teraz na czwartej pozycji
na liscie barier, podczas gdy w poprzednim kwartale byty na miejscu drugim. Kolejnymi barierami sa:
niekorzystne warunki pogodowe, niestabilne przepisy prawne, wysokie ceny surowcow i materiatow
oraz trudno$ci z uzyskaniem kredytu. W obecnym kwartale odsetek zakladow majacych problemy
z powodu niekorzystnej pogody wynosi 36,2 %. Odsetek zaktadow borykajacych si¢ ze zmianami prawa
nie zmienil si¢ i jest rowny 26,3 %. Odsetek wskazan cen surowcoOw i materiatdw zmniejszyt si¢
0 5 punktéw proc. i wynosi obecnie 20,1 %. Odsetek zaktadow majacych trudnosci z uzyskaniem
kredytu wynosi 13,4 %, jest wigc o 2 punkty mniejszy niz w poprzednim kwartale.

Firmy budowlane przewiduja, ze w nastepnym kwartale nie zmieni si¢ uktad barier
ograniczajacych ich aktywno$¢ produkcyjna, a trudnosci powodowane przez te bariery — z wyjatkiem
trudnosci w uzyskaniu kredytu — powinny by¢ zblizone lub mniejsze od obecnych.
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3. Wyniki szczegétowe
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CENY
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ZAMOWIENIA EKSPORTOWE
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WYKORZYSTANIE MOCY PRODUKCYINYCH

80%

60% OO N

40% ~
20% -

L\ AL
-20%

40%

——n—

-60% £

-80%
-100% |‘||‘||M|‘uhuhv‘ﬂu‘nM|‘||‘||M|‘||‘||M|‘u‘n|‘|\¢|‘u‘|n‘| L R e e e e e Y e e e e e
1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014201

—8— ogotem /in general -=--B--- prognoza /forecast —=@— sektor prywatny /private sector

5

---@--- prognoza /forecast ——— sektor publiczny /public sector ---o--- prognoza /forecast

INWESTYCIE

40%

20% , \
o R 2 lll‘
ahe

-20%

-40%

-60%
R e X e R e e e e Y R v
1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 pO1

—8— ogotem/in general -=--B--- prognoza /forecast —=@— sektor prywatny /private sector

---@--- prognoza /forecast —o— sektor publiczny /public sector -=--=--- prognoza /forecast



85

SYTUACIJA W GOSPODARCE
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4. Koniunktura w budownictwie w 2014 r.

Po okresie wyraznej poprawy koniunktury w budownictwie w pierwszej potowie 2013 roku
rozpoczat sie, obserwowany do konca 2014 roku, okres braku istotnych zmian koniunktury z trendem
utrzymujgcym si¢ na poziomie bliskim statego. Jest to poziom wcigz nizszy od wzglednie korzystnych
lat 2010-2011 i bardzo odlegty od najlepszego dla branzy budowlanej przetomu lat 2006 i 2007.

Wskaznik koniunktury w budownictwie
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Pod koniec 2013 roku w obu sektorach wlasnosciowych sytuacja byla prawe identyczna.
W pierwszej potowie 2014 roku w sektorze publicznym obserwowana byla szybka, a w prywatnym —
bardzo powolna — poprawa, natomiast w drugim potroczu w sektorze publicznym proces wzrostu
wygast, a w prywatnym przyspieszyt. W rezultacie na koniec 2014 roku sytuacja w obu sektorach
ponownie byla jednakowa, z trendem na poziomie nieznacznie wyzszym niz na poczatku roku.
Czynnikiem silnego zréznicowania aktywno$ci zakladow budowlanych - poza statusem
wlasno$ciowym — jest wielko$¢ zaktadu. W okresie pogarszajacej si¢ koniunktury we wzglednie lepszej
kondycji sa zaktady najwieksze, gdy za$ koniunktura si¢ poprawia, woéwczas szybciej reaguja firmy
mate. W pierwszym kwartale 2014 roku wskaznik najwickszych przedsiebiorstw publicznych o 16
punktow przewyzszat wskaznik najmniejszych firm prywatnych. W ostatnim kwartale tego roku owa
réznica zmniejszyla si¢ do 5 punktéw, co mozna traktowaé jako sygnal zblizajacej si¢ poprawy
koniunktury.

Na przetomie 2013 i 2014 roku zakonczyt si¢ okres szybkiego wzrostu zamowien zaktadow
budowlanych i nieco wolniejszego wzrostu wielkosci produkcji. W ciggu 2014 roku wartosci funkcji
trendu zarowno produkcji jak portfela zamoéwien podlegaty niewielkim wahaniom i na koniec roku
w obu przypadkach nie byto wyraznej zmiany na korzys¢.

W ciggu 2013 roku wyraznie poprawiala si¢ sytuacja finansowa firm prywatnych oraz —
W mniejszym stopniu — przedsigbiorstw publicznych. Na przetomie 2013 i 2014 roku sytuacja finansowa
obu grup zaktadow byta podobna i mimo niewielkich wahan nie zmienita si¢ do konca 2014 roku.
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Wskaznik koniunktury w sektorze prywatnym i publicznym
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Pod koniec 2012 roku trend naktadéw inwestycyjnych w budownictwie, zarowno w sektorze firm
prywatnych jak przedsigbiorstw publicznych zmniejszyt si¢ do poziomu najnizszego w ciggu ponad
dwudziestoletniej historii niniejszego badania. Od tego czasu do potowy 2014 roku w obu sektorach
wiasno$ciowych obserwowany byl wzrost naktadow inwestycyjnych. W drugim pétroczu 2014 roku
proces wzrostu w sektorze publicznym zatrzymat si¢, w prywatnym zas wyraznie zmniejszyt dynamike.
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Sytuacja finansowa zaktadéw budowlanych
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Ponizszy wykres przedstawia uklad barier ograniczajacych aktywno$¢ produkcyjna zakladow
budowlanych w ostatnim kwartale 2013 1 2014 roku. Jak wida¢, dwie bariery, a mianowicie nadmierne
obcigzenia podatkowe i niestabilne przepisy prawne, byly dla zaktadow budowlanych wigkszym
problemem w 2014 roku niz rok wcze$niej. Trudnos$ci powodowane przez wszystkie pozostate bariery
byly w 2014 roku mniej dotkliwe niz w 2013 roku. W zwigzku z barierami ograniczajacymi aktywnosc¢
branzy budowlanej nalezy jeszcze zwroci¢ uwage na wcigz wysoki odsetek wskazan bariery zatoréw
platniczych, czyli zbyt dlugiego oczekiwania na platnosci od klientéw. W IV kwartale 2014 roku
odsetek ten wynosit 43,7 % i byt mniejszy tylko o 2,6 punktu proc. niz rok wstecz (w 2012 1 2011 ten
odsetek byt rowny, odpowiednio, 46,9 % i 41,0 %).
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Bariery ograniczajace aktywno$¢ zaktadéw budowlanych w 2013 i 2014 r.
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W ciagu catego 2013 roku zaktady budowlane coraz lepiej oceniaty zarowno sytuacje we wlasnej
branzy, jak ogdlna sytuacje gospodarcza. W ciagu 2014 roku oceny budownictwa nadal si¢ poprawialy,
chociaz w stabszym tempie, natomiast proces wzrostu ocen gospodarki wygast w drugiej potowie tego
roku. Jednak na koniec 2014 roku oceny zaro6wno gospodarki, jak branzy budowlanej byty znacznie
lepsze niz na przetomie lat 2012-2013 i zblizone do okresu 2009-2010. Ponadto warto zauwazy¢, ze
tylko w okresie najlepszej koniunktury w budownictwie (lata 2006-2007) zaktady budowlane lepiej
oceniaty wlasng branze niz gospodarke, podczas gdy we wszystkich pozostalych okresach, w tym
rowniez w roku 2014, oceny branzy budowlanej byty gorsze niz oceny catej gospodarki.

Budownictwo na tle gospodarki
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