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VIII. KONDYCJA GOSPODARSTW DOMOWYCH

1. Wskaznik kondycji gospodarstw domowych
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Okres badania
Sktadowe salda
2013Q4 2014Q1 2014Q2 2014Q3 2014Q4 2015Q1
1. Zmiana sytuacji finansowej - prognoza -21,2 -186 -16,5 -154 -16,5 -13,5
2. Ogolna sytuacja ekonomiczna Polski - prognoza -33,5 -239 -294 -200 -21,4 -234
3. Bezrobocie w kraju - prognoza 36,8 27,7 20,0 25,3 20,4 27,8
4. Oszczednosci - prognoza -55,0 -556 -54,8 -51,5 -52,1 -53,3
Wskaznik WKGD (1+2-3+4)/4 -36,6 -31,5 -30,2 -280 -27,6 -29,5
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2. Omowienie wynikow

1. W styczniu 2015 r. nastroje polskich gospodarstw domowych - po 8 kwartatach poprawy -
ulegly pogorszeniu. Wskaznik Kondycji Gospodarstw Domowych IRG SGH (IRGKGD) zmniejszyt si¢
0 1,9 pp. (po poprawie w IV kwartale 2014 r. 0 0,4 pp.). Trudno jeszcze jednoznacznie stwierdzi¢, czy
mamy do czynienia z punktem zwrotnym, gdyz nastroje sg zr6znicowane w poszczegolnych obszarach;
W cze$ci mamy pogorszenie, ale tez w czesci utrzymuje si¢ optymizm.

2. W biezacym badaniu poprawie ulegla jedynie jedna sktadowa wskaznika, tj. oceny przysztej
sytuacji finansowej. W najwiekszym stopniu do pogorszenia nastrojow przyczynily si¢ obawy przed
bezrobociem, w mniejszym stopniu pogorszenie ocen w zakresie przysztej ogélnej sytuacji
gospodarczej i oszczednosci.

3. Jak wspomniano, gospodarstwa domowe lepiej oceniajg swoja sytuacje finansowa
w nadchodzacych 12 miesigcach; saldo tego pytania wzrosto o 3 pp. (po spadku o 1 pp. w poprzednim
kwartale). Umocnita si¢ $rednioterminowa tendencja wzrostowa. Oceny biezace] sytuacji finansowej
ulegly wprawdzie stabilizacji, ale wskaznik wygladzony nadal ukazuje tendencj¢ wzrostowa.

4. W przypadku ocen biezacej oraz przyszlej sytuacji gospodarczej mieli§my do czynienia
Z wiekszym przyrostem pesymistow niz optymistow. W rezultacie salda dla tych pytan zmniejszyty sie.
Jest to dosy¢ zaskakujace w $wietle publikacji w ostatnim okresie wzglednie dobrych danych
gospodarczych i rewizji w gore prognoz gospodarczych dla Polski. Jednak spadki byty na tyle nieistotne,
ze wskaznik wygltadzony nadal ukazuje wyrazng tendencj¢ wzrostowa.

5. Stosunkowo dobrym ocenom ogdlnego stanu gospodarki oraz wlasnej sytuacji finansowej
towarzyszg bardzo niskie oczekiwania inflacyjne. Saldo odnoszace si¢ do biezacych kosztow
utrzymania zmalato o ok. 2 pp. i drugi kwartat z rzedu jest ujemne, co jest sytuacja niespotykana od
2003 r. Rowniez oczekiwania inflacyjne na najblizsze 12 miesigcy znaczaco ostabty (o ponad 5 pp.)
i ponownie osiggnety historyczne minimum (od poczatku badania, tj. 1996 r.). Silnie stabnace
oczekiwania inflacyjne na pewno sag istotnym czynnikiem mogacym mie¢ wpltyw na zachowania
gospodarstw domowych. Jest to dotychczas niespotykana sytuacja, ktéra moze mie¢ wplyw na
odraczanie powaznych wydatkow.

6. W przypadku ocen przysztego bezrobocia mieliSmy do czynienia z do§¢ wyraznym wzrostem
salda (o ponad 7 pp.), co oznacza wzrost obaw gospodarstw domowych w tym zakresie. Jest to tez dosy¢
zaskakujagcy wynik w $wietle dobrych danych gospodarczych. Moze by¢ to po czgsci efektem
sezonowego wzrostu stopy bezrobocia w styczniu br.

7. W swietle biezacych wynikdéw procesy deflacyjne nie wptywaja negatywnie na biezacy klimat
do zakupu dobr trwatych; saldo w tym zakresie znajduje si¢ w wyraznym trendzie wzrostowym. Jednak
w przypadku prognozy wydatkéw na dobra trwate tendencja jest odwrotna; od kilku kwartalow saldo
zmnigjsza si¢. W porownaniu z konicem 2013 r. zmalato juz o ok. 9 pp.

8. W analizowanym kwartale znaczaco pogorszyt si¢ klimat do oszczedzania; saldo zmniejszyto
si¢ o ponad 10 pp., wskutek czego zmniejszyt si¢ rowniez wskaznik wygtadzony. Saldo pytania o ocen¢
prawdopodobienstwa zaoszczedzenia jakichkolwiek kwot pieniedzy w najblizszych 12 miesigcach
zmalato drugi raz z rzedu, jednak utrzymat si¢ trend wzrostowy wskaznika wygtadzonego.

9. Saldo zbilansowania biezacych dochodéw i wydatkow gospodarstwa domowego zmalato,
jednak w ostatnich kilku kwartatach wskaznik wygtadzony utrzymuje si¢ w trendzie horyzontalnym, na
poziomie ok. 4-5 pp.
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10. W biezacym okresie saldo odpowiedzi na pytanie o prawdopodobienstwo zakupu samochodu
w kolejnych 12 miesigcach znaczaco wzrosto, o ok. 7 pp. (po spadku o ok. 5,5 pp. w poprzednim
kwartale). Jednak trudno jednoznacznie okresli¢, czy jest to trwate odwrdcenie tendencji spadkowej
obserwowanej od drugiej potowy 2013 r. Warto$¢ salda jest nadal nizsza niz w koncu 2013 r. i znaczaco
nizsza niz przed kryzysem lat 2008-2009. Obecnie jedynie ok. 4,4 % respondentdw ocenia
prawdopodobienstwo zakupu samochodu jako dos¢ lub bardzo duze, a w 2013 r. bylo to nawet ponad
8 %.

11. Saldo pytania o planowany zakup lub budowe domu/mieszkania w nastepnych 12 miesiagcach
pozostato na zblizonym poziomie po do§¢ duzym spadku w III kwartale ub.r. Odsetek tych, ktorzy
planujg wydatki mieszkaniowe, wynosi obecnie ok. 4,1 % (wobec ok. 15 % w 2008 r.). W przypadku
wydatkdéw remontowych nastroje skokowo poprawity si¢ az o 10 pp., co nalezy intepretowac ostroznie,
bioragc pod uwagg historyczng zmiennos¢ tego wskaznika. W celu potwierdzenia trwatosci tej zmiany
nalezy poczeka¢ na wyniki nastepnego kwartatu.
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3. Wyniki szczegotowe

ZMIANA SYTUACII FINANSOWEJ GOSPODARSTW DOMOWYCH — DIAGNOZA
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. Lo . Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
2013Q4 2014Q1 2014Q2 2014Q3 2014Q4 2015Q1
1. poprawita sie bardzo 0,8 2,1 1,1 0,6 1,7 0,3
2. poprawifa sie troche 11,1 6,9 12,8 12,3 13,5 13,0
3. bez zmian 37,9 41,4 41,4 47,7 48,9 50,9
4, pogorszyfa sie troche 34,9 35,9 33,8 26,2 22,8 25,3
5. pogorszyta sie bardzo 15,3 13,8 11,0 13,3 13,0 10,5
Saldo (1+0,5*2-0,5*4-5) -26,5 -26,2 -204 -196 -16,0 -16,3
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ZMIANA SYTUACII FINANSOWEJ GOSPODARSTW DOMOWYCH — PROGNOZA
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=== Q02 - $rednia ruchoma (3ma) — Q02 - szereg surowy

Okres badania

Warianty odpowiedzi - odsetki
2013Q4 2014Q1 2014Q2 2014Q3 2014Q4 2015Q1

1. poprawi sie bardzo 0,8 1,1 1,2 0,8 1,8 3,8

2. poprawi sie troche 10,7 13,2 13,6 15,9 10,6 14,2
3. bez zmian 44,2 454 469 45,6 50,8 45,0
4. pogorszy sie troche 34,0 28,3 27,9 27,1 26,2 25,2
5. pogorszy sie bardzo 10,3 12,1 10,5 10,6 10,5 11,8
Saldo (1+0,5*2-0,5*4-5) -21,2 -186 -165 -154 -16,5 -135
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OGOLNA SYTUACIJA EKONOMICZNA POLSKI — DIAGNOZA
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. Lo . Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
2013Q4 2014Q1 2014Q2 2014Q3 2014Q4 2015Q1
1. poprawita sie bardzo 0,0 0,0 0,1 0,4 0,5 0,0
2. poprawifa sie troche 7,0 9,8 8,6 14,5 15,0 15,6
3. bez zmian 28,0 36,3 36,2 30,3 35,0 30,9
4, pogorszyfa sie troche 38,8 36,0 34,7 40,1 35,7 38,8
5. pogorszyta sie bardzo 26,3 17,9 20,4 14,7 13,8 14,7
Saldo (1+0,5*2-0,5*4-5) -42,2 -31,0 -333 -270 -23,6 -26,3
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OGOLNA SYTUACIJA EKONOMICZNA POLSKI — PROGNOZA
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=== Q04 - $rednia ruchoma (3ma) — Q04 - szereg surowy |
Warianty odpowiedzi - odsetki Okres badania
2013Q4 2014Q1 2014Q2 2014Q3 2014Q4 2015Q1
1. poprawi sie bardzo 0,0 0,1 0,4 0,0 0,5 1,0
2. poprawi sie troche 12,0 15,7 12,2 17,0 15,8 16,7
3. bez zmian 30,1 33,7 30,2 39,7 36,2 32,7
4. pogorszy sie troche 36,9 37,5 42,4 29,4 35,3 33,9
5. pogorszy sie bardzo 21,0 13,0 14,7 13,8 12,2 15,8
Saldo (1+0,5*%2-0,5*%4-5) -335 -239 -294 -200 -21,4 -234
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KOSZTY UTRZYMANIA — DIAGNOZA
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=== Q05 - $rednia ruchoma (3ma) — Q05 - szereg surowy
Warianty odpowiedzi - odsetki Okres badania
2013Q4 2014Q1 2014Q2 2014Q3 2014Q4 2015Q1
1. wyraznie duzo wyzsze 10,5 11,4 6,5 10,8 6,3 8,3
2. znacznie wyzsze 29,3 23,2 26,9 22,4 18,1 17,6
3. nieco wyzsze 42,5 42,2 43,3 41,5 41,5 36,9
4. takie same 15,9 19,0 21,2 22,0 32,0 31,6
5. nizsze 1,7 4,3 2,2 3,3 2,0 5,7
Saldo (1+0,5*2-0,5*%4-5) 15,5 9,2 7,1 7,7 -2,6 -4,4
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ZMIANA CEN — PROGNOZA

90%

;
= VT ,P\W,v i

[e]
i mlY \W AR V

30% \

20% \

10%

0%

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
== Q06 - $rednia ruchoma (3ma) — Q06 - szereg surowy |
. Lo . Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
2013Q4 2014Q1 2014Q2 2014Q3 2014Q4 2015Q1
1. wzrost cen bedzie szybszy 25,4 28,3 17,3 15,8 9,9 13,2
2. ceny wzrastac bedg tak samo 46,7 43,1 47,6 47,2 45,5 37,2
3. ceny wzrastac beda wolniej / 9,0 11,1 119 109 170 124
4. ceny beda mniej wiecej takie same 17,5 16,7 21,6 25,6 25,0 35,4
5.ceny nieco zmalejg 1,4 0,6 1,6 0,6 2,5 1,7
Saldo (1+0,5*2-0,5*4-5) 38,5 40,9 28,6 25,9 17,6 12,4
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BEZROBOCIE W KRAJU — PROGNOZA
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====Q07 - $rednia ruchoma (3ma) — QO7 - szereg surowy
. Lo . Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
2013Q4 2014Q1 2014Q2 2014Q3 2014Q4 2015Q1
1. gwattownie wzrosnie 17,9 13,6 8,7 10,7 8,7 15,4
2. nieznacznie wzro$nie 46,7 425 385 419 342 387
3. pozostanie takie samo 26,4 29,9 37,0 34,8 46,4 31,9
4. nieznacznie zmaleje 9,0 13,8 15,6 12,7 10,6 14,0
5. gwaltownie zmaleje 0,0 0,2 0,1 0,0 0,1 0,0
Saldo (1+0,5*2-0,5*4-5) 36,8 27,7 20,0 25,3 20,4 27,8
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ZAKUPY DOBR TRWALEGO UZYTKU — DIAGNOZA
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— Q08 - szereg surowy

Warianty odpowiedzi - odsetki

Okres badania

2013Q4 2014Q1 2014Q2 2014Q3 2014Q4 2015Q1

1. tak, teraz wtasnie jest odpowiedni czas 9,9 12,3 10,2 10,4 8,4 12,4
2. obecny czas nie jest na to ani dobry, ani zty 73,5 69,7 74,3 76,5 80,2 72,9
3. nie, nie jest to czas odpowiedni 16,5 18,0 15,5 13,1 11,4 14,7
Saldo (1-3) -6,6 -5,7 -5,2 -2,7 -3,0 -2,3
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ZAKUPY DOBR TRWALEGO UZYTKU — PROGNOZA
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Warianty odpowiedzi - odsetki

Okres badania
2013Q4 2014Q1 2014Q2 2014Q3 2014Q4 2015Q1

1. duzo wieksze 5,9 7,0 7,2 8,3 7,5 6,4
2. nieco wieksze 19,1 15,8 15,6 12,9 12,9 11,2
3. podobne 44,9 41,8 44,3 44,7 45,5 45,0
4. nieco mniejsze 10,2 15,1 12,7 13,5 12,5 13,3
5. duzo mniejsze 19,9 20,4 20,3 20,5 21,6 24,2
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0SZCZEDNOSCI — DIAGNOZA
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Warianty odpowiedzi - odsetki

Okres badania
2013Q4 2014Q1 2014Q2 2014Q3 2014Q4 2015Q1

1. bardzo dobry czas, aby oszczedzac

2. dobry czas, aby oszczedzac

3. raczej niekorzystny czas, aby oszczedzac
4. bardzo niekorzystny czas, aby oszczedzac¢
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0SZCZEDNOSCI — PROGNOZA
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Warianty odpowiedzi - odsetki

Okres badania

2013Q4 2014Q1 2014Q2 2014Q3 2014Q4 2015Q1

1. bardzo duze 3,0 2,7 3,7 2,9 2,9 4,3
2. dogé duze 94 91 100 128 125 9,7
3. znikome 49,7 50,4 455 46,9 46,6 47,0
4. zadne 379 377 408 373 380 389
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OBECNA KONDYCJA FINANSOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH
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1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

=== Q12 - $rednia ruchoma (3ma)

— Q12 - szereg surowy

Warianty odpowiedzi - odsetki

Okres badania

2013Q4 2014Q1 2014Q2 2014Q3 2014Q4 2015Q1

1. wpadamy w dtugi 7,6 10,0 5,9 10,0 5,6 8,3
2. przejadamy nasze oszczednosci 8,3 8,5 9,1 10,0 9,9 7,3
3. nasz dochdd z trudem starcza 51,4 43,9 52,8 46,9 53,3 56,2
4. nieco oszczedzamy 31,5 35,6 30,9 29,3 29,2 26,5
5. duzo oszczedzamy 1,1 2,1 1,2 3,7 2,0 1,7
Saldo (5+0,5*4-0,5*%2-1) 51 57 6,2 3,3 6,0 2,9
60,0
8,3 ’
1 5,6
10,0 50,0
'3 37,7
2 9,9 :
. 40,0
85 327 321 380 4,
56,2 : 28,1
3 53,3 30,0 e
43,9
26,5
4 29’2 20’0 M
35,6 185 20,1
17 10,0139 15,1 155 157
5 2,0
2,1
0,0
0,0 20,0 40,0 60,0 201310 201401 201404 201407 201410 201501

| ®201501 201410 ™201401

3 — D — L0
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ZAKUP SAMOCHODU — PROGNOZA
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-80% \ ﬁvém A
-85% ;v: :3’\
9 \ ﬂ(/ \N(/
o
3
-90% M V
-95%
-100%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

e Q13 - $rednia ruchoma (3ma)

—— Q13 - szereg surowy

Warianty odpowiedzi - odsetki

Okres badania
2013Q4 2014Q1 2014Q2 2014Q3 2014Q4 2015Q1

1. bardzo duze 1,8 2,0 1,9 0,6 1,4 1,4
2. dosc¢ duze 6,3 5.2 2,5 2,0 1,4 3,0
3. niewielkie 14,6 11,6 13,0 19,4 6,9 15,6
4, zdecydowanie zadne 77,3 81,2 82,6 78,0 90,3 80,0
Saldo (1+0,5*2-0,5*3-4) -79,7 -82,3 -8,9 -8,1 -916 -848
120,0
| 14
1 | 5 974 972 g
1 12"(1') 100,010 928 936 938
3,0
2 1,4 80,0
5,2
60,0
15,6
3 6,9
11,6 40,0
80,0
. 20,0
4 903 L TP a4 2 ds 44
81,2
0,0
0,0 50,0 100,0 201310 201401 201404 201407 201410 201501
®201501 ®201410 ™ 201401 —_12 3+4
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ZAKUP DOMU LUB MIESZKANIA — PROGNOZA

-65%
-70% A
@
0% )r \/ *\
-85% // \%Z
-0% AKI
-9%5%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
====Q14 - $rednia ruchoma (3ma) — Q14 - szereg surowy
. L . Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
2013Q4 2014Q1 2014Q2 2014Q3 2014Q4 2015Q1
1. zdecydowanie tak 1,9 1,4 2,4 1,9 0,5 1,6
2. mozliwe 2,8 4,5 3,4 6,6 4,2 2,5
3. raczej nie 8,8 11,4 7,7 8,5 8,7 9,8
4, zdecydowanie nie 86,5 82,7 86,5 82,9 86,5 86,1
Saldo (1+0,5*2-0,5*3-4) -876 -848 -862 -819 -883 -88,1
120,0
I 16
11|05
| 14 100,0
2,5 B3940 941 g5 933 989
' 80,0 ,
2 4,2
4,5
60,0
9,8
3 8,7
114 40,0
86,1
’ 20,0
4 86,5 : 50 5)9 85 47 44
82,7 Al
0,0
0,0 50,0 100,0 201310 201401 201404 201407 201410 201501
=201501 201410 ™ 201401

_— 142 3+4
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REMONT DOMU LUB MIESZKANIA — PROGNOZA

-35%

ol I\

" NN

g T S )
ko]
TN /
>V el
-65%
-70%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
| ===Q15 - $rednia ruchoma (3ma) — Q15 - szereg surowy
. S . Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
2013Q4 2014Q1 2014Q2 2014Q3 2014Q4 2015Q1
1. bardzo duze 3,7 3,9 3,6 4,5 2,5 7,2
2. dosc¢ duze 9,8 6,8 8,1 8,3 11,1 8,2
3. niewielkie 33,6 36,5 37,6 34,0 28,7 38,3
4. zdecydowanie zadne 52,9 52,9 50,7 53,1 57,7 46,3
Saldo (1+0,5*2-0,5*3-4) -61,2 -639 -61,8 -614 -640 -54,1
100,0
7,2 a5  O94 882 811 8g4 )¢
1 25 90,0 o
3,9 80,0
8,2 70,0
2 11,1 60,0
6,8
50,0
38,3
3 28,7 40,0
36,5 30,0
46,3 20,0
3 j 2 154
52,9 001:,5 106 11,8 12,9 13,6 ’
0,0 20,0 40,0 60,0 80,0 '201310 201401 201404 201407 201410 201501

201501 201410 ™201401
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