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VII. KONIUNKTURA W BANKOWOSCI
1. Oméwienie wynikow

1. W | kwartale 2015 r. warto$¢ wskaznika koniunktury w sektorze bankowym IRG SGH
(IRGBAN) wzrosta, osiagajac poziom 17,4 punktu. Wynik ten jest o 46 pkt. powyzej wskazania
Z poprzedniego kwartatu, a takze znaczaco (o 32,7 pp.) powyzej oczekiwan sformulowanych przez
banki w poprzednim badaniu. Na wzrost warto$ci wskaznika bardzo silnie wptynety wynik
Z dziatalnosci bankowej oraz wielko$¢ wypracowanego zysku, czyli czynniki, ktére spowodowaty
spadek wskaznika w poprzednim kwartale. Rowniez wplyw zatrudnienia byl pozytywny, jednak
w znacznie mniejszej skali. W kolejnym okresie spodziewane jest pogorszenie koniunktury,
a przewidywane saldo wynosi 2,5 pkt.

2. W ostatnim okresie odpowiedzi na pytanie o wynik z dzialalnos$ci bankowej (netto) ulegaty
znacznym wahaniom. W minionym kwartale saldo wzrosto o 60,7 pkt., podczas gdy w IV kwartale 2014
r. byto ujemne. Obecny wynik okazat si¢ duzo lepszy od oczekiwan sprzed trzech miesigcy (o 30,6 pkt.).
Przewidywania na kolejny kwartat wskazuja na pogorszanie si¢ wyniku z dziatalnosci bankowej; saldo
prognostyczne wynosi -12,5 pkt.

3. W I kw. 2015 r., podobnie jak w poprzednim, saldo ocen bankow dotyczacych dynamiki
warunkow prowadzenia dziatalno$ci bankowej byto ujemne. Obecna warto$¢ salda wskazuje na
pogarszanie si¢ warunkow do prowadzenia dziatalno$ci bankowej, cho¢ nie tak silne jak w poprzednim
kwartale. Saldo nieznacznie wzrosto (o 5,6 pkt.). Biezaca ocena jest lepsza niz oczekiwania sektora
z poprzedniego kwartatu. Przewidywane jest dalsze, cho¢ nieznaczne, pogorszenie (saldo réwne -6,3

pkt.).

4. Wskaznik prosty pokazujacy wielkos¢ wypracowanego zysku, podobnie jak wskaznik wyniku
z dziatalno$ci bankowej, wzrdst. Saldo odpowiedzi na pytanie o wielkos¢ zwigkszyto si¢ az o 69,7 pkt.
do poziomu 38,9 pkt. Obecnie jest 0 ponad 55,6 pkt. wyzsze od oczekiwan wyrazonych w poprzednim
kwartale, banki przewidywaty bowiem zysk na poziomie -16,7 pkt. Z opinii respondentéw wynika tez,
ze w kolejnym kwartale zyski bedg rosna¢; saldo prognostyczne wynosi 26,7 pkt.

5. Drugi kwartat z rzedu saldo odpowiedzi na pytanie o jakos¢ portfela wzrosto (do poziomu
+38,9 pkt.). Dominujg banki, w ktorych jako$c¢ portfela si¢ polepsza. Wyniki innych badan pokazuja, ze
w przypadku ogotu przedsigbiorstw sytuacja w obszarze naleznosci utrzymuje si¢ na bardzo dobrym
poziomie. Obecna warto$¢ salda jest tym bardziej pozytywnym sygnalem, ze sytuuje si¢ znacznie
powyzej oczekiwan z poprzedniego kwartatu (o 54,3 pkt.). Spodziewane jest dalsze, cho¢ nie tak
znaczne, polepszenie sptywu naleznosci w kolejnym okresie (saldo przewidywan wynosi 25,0 punktu).

6. Ogolne zainteresowanie klientow ustlugami bankowymi nieznacznie wzrasta. Obecnie saldo
odpowiedzi dla tego pytania jest na poziomie +22,2 pkt. (o 6,8 pkt. powyzej odczytu z poprzedniego
kwartatu). Wskazuje to na niewielki wzrost zainteresowania klientéw ustugami bankowymi, przy czym
zdecydowana wickszos$¢ bankow (66,7 %) wskazuje na stabilizacj¢ w tym obszarze. Obecny odczyt jest
powyzej oczekiwan z poprzedniego kwartalu. Przewidywany jest wzrost zainteresowania ustugami
bankowymi w drugim kwartale 2015 r. (saldo oczekiwan rowne 37,5 pkt.).

7. W 1 kwartale 2015 r. banki po raz jedenasty z rzgdu zadeklarowaly, ze prowadza redukcje
zatrudnienia. Biezaca warto$¢ salda (-8,8 pkt.) wskazuje jednak na spowolnienie tempa spadku
zatrudnienia wzgledem poprzedniego kwartalu (poprzednia warto$¢ wyniosta -16,7 pkt.). W zwigzku
z lepszymi niz oczekiwane wynikami finansowymi, banki ograniczyty redukcje zatrudnienia, na co
wskazuje wyzsza od oczekiwanej warto$¢ salda (o 12 pkt.). Pomimo dobrej koniunktury w gospodarce
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1 rosngcego zainteresowania ustlugami bankowymi, banki planujg dalsze cigcia w zatrudnieniu; saldo
oczekiwan wynosi -6,7 pkt.

8. W I kwartale 2015 r. przecigtne odczucia dotyczace dolegliwosci barier w sektorze bankowym
pogorszyty sie. W grupie barier na pierwszym miejscu znalazty si¢ bariery zwigzane z trudno$ciami
z pozyskaniem klientow (58 % wskazan), nastgpnie niedostateczny popyt na ustugi finansowe (53 %),
a takze restrykcyjno$¢ ustawodawstwa (47 %). W opinii bankow réwniez polityka NBP bardzo znaczaco
ogranicza ich rozw¢j (42 %). W kolejnym kwartale rozwdj bankéw najprawdopodobniej bedzie
powstrzymywany przez trudnosci z pozyskaniem klientow, a takze bariery prawne, ktorych rola
W ocenie bankoéw wzro$nie. W poréwnaniu z wynikami poprzedniego badania znaczaco spadta liczba
wskazan na wysoki koszt kapitatu jako barier¢ w rozwoju. Moze to mie¢ zwiazek z niedawnymi
obnizkami stop procentowych NBP. Pomimo wzglednego wzrostu znaczenia barier, ktore jeszcze
niedawno nie odgrywaty roli, w dalszym ciggu trudno$ci nie sprawia mozliwo$¢ pozyskania
odpowiednich pracownikow.

9. W minionym kwartale wskaznik prosty dla pytania o dynamike inwestycji kapitatowych wzrost
nieznacznie wzgledem poprzedniego badania (saldo -5,9 pkt. wzglgdem -8,3 pkt. poprzednio). Odczyt
ten wskazuje, ze banki kontynuuja zamykanie czgsci swoich pozycji inwestycyjnych. Obecne saldo jest
ponizej przewidywan z poprzedniego kwartatu (o 5,9 pkt.). Prognozy respondentow wskazuja jednak
na znaczne powickszenie inwestycji kapitalowych w kolejnym kwartale (saldo prognostyczne wynosi
26,7 punktu).

10. Udziat bankéw, ktore spodziewajg si¢, ze wielko§¢ spreadu bedzie si¢ zmniejsza¢ wzrost
z 58,3 %, do 83,3 %, a udzial tych, ktorzy spodziewaja si¢ krotkookresowego jego wzrostu, spadt z 8,3
% do 5,6%. Jest to juz czwarty kwartat, w ktorym obserwujemy brak mozliwosci podnoszenia marz
w sektorze bankowym. W znacznej mierze wynika to z niskiego popytu na produkty i ustugi bankowe,
a takze z ograniczen narzucanych przez prawo i NBP. W dhugim horyzoncie, w opinii bankow
spodziewana jest gtownie stabilizacja spreadu przy znacznym udziale tych, ktorzy oczekuja presji na
spadek jego wielkosci. Obecnie az 62,5 % badanych oczekuje stabilizacji spreadu w horyzoncie 12
miesigcy, a 31,3 % respondentéw z sektora bankowego spodziewa si¢ ich spadku (wobec 15,4 %
poprzednio). Wydaje sie, ze nawet w obliczu do$¢ szybkiego wzrostu gospodarczego banki spodziewaja
si¢ stosunkowo duzej konkurencji w sektorze, ktdra bedzie ograniczata mozliwo$¢ podnoszenia marz.

11. Respondenci z sektora bankowego po raz kolejny wykazali si¢ znaczacym udzialem
oczekiwan adaptacyjnych dotyczacych kursu walutowego. Po okresie wzrostu wartosSci zlotego
W poprzednim kwartale respondenci z sektora bankowego najczesciej wskazuja, ze w krotkim
horyzoncie wartos¢ polskiej waluty bedzie dalej rosna¢ (78,9 % badanych). Jedynie 5,3 % wskazuje na
prawdopodobna deprecjacje ztotego, a 15,8 % na mozliwa stabilizacje jego warto$ci w krétkim terminie.
Korzystne fundamenty polskiej gospodarki, zwigzane z wysokim tempem wzrostu gospodarczego,
znajduja réwniez odbicie w dtugookresowych prognozach bankéw. Wzrost gospodarczy w I kwartale
2015 r. wyniost 3,6 %, a w kolejnych kwartatach mozliwe jest jego utrzymanie, co w $wietle niskiej
dynamiki wzrostu obserwowanej w krajach strefy Euro oraz programu luzowania ilosciowego
zapowiedzianego przez EBC bedzie tworzy¢ naturalne podstawy do aprecjacji ztotowki. Grupa
respondentow oczekujacych aprecjacji kursu ztotego w dtugim okresie stanowi 84,2 %, podczas gdy 5,3
% bankow spodziewa si¢ deprecjacji kursu.

12. W kontekscie ostatnich obnizek stop procentowych do historycznie niskich pozioméw banki
wydaja si¢ nie widzie¢ pola dla dalszych cig¢ zar6wno w krotkim jak i w dtugim horyzoncie. Dodatkowo
banki nie przewiduja mozliwo$ci podnoszenia stop w okresie objetym prognozg. W kwietniu
w formutowanych krétkoterminowych prognozach prawie wszyscy respondenci z sektora bankowego
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(94,7 %) spodziewali si¢ stabilizacji stop procentowych na obecnym poziomie. Wszyscy ankietowani
przewiduja, ze w perspektywie 12 miesigcy poziom ten utrzyma sig.

13. Od IV kw. 2008 r. wigkszos¢ respondentow badania koniunktury w sektorze bankowym
niezmiennie przewidywala utrzymanie si¢ obserwowanej sytuacji gospodarczej w kraju. Podobne opinie
widoczne sg rowniez w przewidywaniach na II kwartat 2015 r. Odsetek respondentéw spodziewajacych
si¢ braku jakichkolwiek zmian sytuacji gospodarczej w krotkiej perspektywie wynosi 66,7 %. W grupie
bankéw przewidujacych zmiany sytuacji gospodarczej tyle samo wskazuje na jej poprawg co na
pogorszenie. Nalezy si¢ zatem spodziewaé utrzymania $ciezki wzrostu gospodarczego na podobnym do
dotychczasowego poziomie (ok. 3,5 %) w najblizszym okresie. Je$li za$ chodzi o prognozy
dtugookresowe, to 75 % respondentdow nie przewiduje zmian sytuacji gospodarczej w kraju, a 25 %
spodziewa si¢ jej polepszenia. Daje to podstawy do oczekiwania, ze wzrost gospodarczy przyspieszy
W kolejnych kwartatach.

14. W ostatnim okresie sytuacja sektora finansowego na tle innych sektorow gospodarki zaczeta
si¢ pogarszac. Po pigciu odczytach z rzedu, w ktorych odsetek bankdéw oceniajacych korzystnie sytuacje
w sektorze finansowym na tle innych sektorow w gospodarce przewyzszatl odsetek tych, ktorzy oceniali
ja negatywnie, obecnie, drugi kwartal z rzedu, obserwowane jest odwrdcenie tej tendencji. Odsetek
respondentow przewidujacych brak jakichkolwiek zmian sytuacji gospodarczej w krotkiej perspektywie
wynosi 52,6 %, jednak w grupie pozostatych respondentow przewazaja banki formutujace negatywne
krotkookresowe prognozy dla branzy finansowej (36,8 %); jedynie 10,5 % oczekuje, ze sytuacja sektora
bedzie si¢ poprawiac na tle innych branz. Jest to lepszy wyniki niz zanotowany w poprzednim kwartale
(odpowiednio: 43,8 % 16,3 %). Przewidywania dtugookresowe sag w znacznym stopniu obojetne (55,6 %
ankietowanych, poprzednio 31,3 %), podczas gdy pogorszenia spodziewa si¢ 27,8 % badanych
(poprzednio 68,8 %). Oznacza to zmiang nastawienia z negatywnego na neutralne.

15. Wszyscy ankietowani przewiduja utrzymanie obecnego wyniku na operacjach reverse-repo
w obecnym kwartale. Struktura oczekiwan respondentéw wskazuje na stabilizacje mozliwosci
generowania zyskow z operacji reverse-repo rowniez w dtugim okresie (82,4 % bankow). Wsrod
pozostalych przewazajg banki spodziewajace si¢ poprawy swojego wyniku w tym obszarze (11,8 %)
nad tymi, ktore spodziewaja si¢ pogorszenia (5,9 %).

16. Deflacja siggneta w kwietniu 2015 r. poziomu 1,1 % w ujeciu rocznym. Jest to gtownie
zwigzane z niskimi cenami surowcOw oraz umacniajgcym si¢ kursem walutowym. Respondenci
z sektora bankowego spodziewaja si¢ odwrocenia tej tendencji juz w najblizszych miesigcach. 68,4 %
badanych spodziewa si¢ wzrostu cen w II kwartale 2015 r. Zdecydowanie mniejsza grupa (21,1 %
badanych) oczekuje utrzymania sie cen na niezmienionym poziomie, a 10,5 % spodziewa si¢
poglebienia si¢ procesow deflacyjnych. Oczekiwania dotyczace inflacji w dlugim okresie sg pod
wplywem czynnikoOw popytowych i tym samym zdecydowanie silniej zorientowane na mozliwy wzrost
inflacji. Obecnie az 89,5 % respondentéw spodziewa sie jej przyspieszenia, a jedynie 10,5 % oczekuje
dalszego spadku cen.

17. Przewidywania dotyczace krotkookresowego ksztattowania si¢ realnej podazy pieniadza,
podobnie jak w poprzednich kwartatach, wskazuja na (staty) jej wzrost. Zaledwie 5,3 % respondentéw
przewiduje spadek podazy pienigdza w krotkim okresie, a udziat tych bankow, ktore spodziewajg sig jej
wzrostu wynosi 68,4 %. Diugookresowe oczekiwania respondentow co do kierunku ewentualnej zmiany
podazy pieniadza sa podobne. Wzrostu podazy w nadchodzacym roku spodziewa si¢ 63,2 % badanych,
31,6 % wskazuje na brak zmiany, a 5,3 % spodziewa si¢ jej spadku.
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2. Wyniki szczegétowe

WSKAZNIK KONIUNKTURY

VvII'99 VvIroo 1I1v'ol Iv02 IvV'03 IV'04 IV'05 IV'0o6 IV'07 IV'O8 IV'09 IV'I0 IV11 IVi1i2 IVI3 IV'i4

szereg surowy ~ ------- sktadnik cykliczny Srednia

X'13 I'4 V14 VII'14 X'14 I'15

wskaznik koniunktury 46,7 7,2 29,9 29,6 -28,6 17,4
wskaznik prognozowanej koniunktury 15,5 19,2 28,8 -0,9 -15,3 2,5
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VII'99 VII'00 Iv'01 IvV'02 IV'03 IV'04 IV'05 1IvV'06 IV'07 IV'0O8 IV'09 1Iv'i0 IV11 IVi12 1IVi1i3 1IV'i4

wskaznik przewidywanej koniunktury Srednia
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WYNIK Z DZIALALNOSCI BANKOWE] (NETTO)
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VII'99 VII'00 IVO1 IV'02 IVO3 IVe4 IVvos IVoe IVio7 IVO8 IVe9 IVi1I0 IVI1 IVI2 IVI3 IVi4

san przewidywania $rednia stanu
X'13 1'14 vV'14 VII'14 X'14 I'15 réznica
stan 95,0 5,0 75,0 47,4 -38,5 22,2 60,7
przewidywania 38,9 38,9 56,3 0,0 -8,3 -12,5

pogorszenie ==

50,0

11,1

brak zmiany ==
' 12,5

55,6
poprawa

0 10 20 30 40 50 60

Bstan O przewidywania
réznica miedzy I kw. '15 réznica miedzy saldemI kw. '15

a IV kw. '14 pod wzgledem odsetka a prognozg na I kw. '15

respondentow deklarujacych z poprzedniego badania
poprawe 40,2 38,9
brak zmiany -19,7 -47,2

pogorszenie -20,5 8,3

saldo 60,7 30,6
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WARUNKI PROWADZENIA DZIALALNOSCI BANKOWEJ

-100
VII'99 VII'00 IVO1 IV'02 IVO3 IVe4 IVvos IVoe IVio7 IVO8 IVe9 IVi1I0 IVI1 IVI2 IVI3 IVi4

san przewidywania $rednia stanu
X'13 1'14 vV'14 VII'14 X'14 I'15 réznica
stan 23,8 38,1 17,6 -26,3 -50,0 -44.,4 5,6
przewidywania 26,3 36,8 5,9 -50,0 -57,1 -6,3

55,6

pogorszenie !

brak zmiany ==

| 56,3

poprawa -

18,8

0 10 20 30 40 50 60

Bstan O przewidywania
réznica miedzy I kw. '15 réznica miedzy saldemI kw. '15

a IV kw. '14 pod wzgledem odsetka a prognozg na I kw. '15

respondentow deklarujacych z poprzedniego badania
poprawe 11,1 11,1
brak zmiany -16,7 -9,6
pogorszenie 5,6 -1,5
saldo 5,6 12,7
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WIELKOSC WYPRACOWANEGO ZYSKU

100
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VII'99 VII'00 IVO1 IV'02 IVO3 IVe4 IVvos IVoe IVio7 IVO8 IVe9 IVi1I0 IVI1 IVI2 IVI3 IVi4

san przewidywania $rednia stanu
X'13 I'14 vV'14 VII'14 X'14 I'15 roznica
stan 60,0 31,6 31,3 52,6 -30,8 38,9 69,7
przewidywania 22,2 37,5 50,0 6,3 -16,7 26,7

27,8

ogorszenie
pog e 26,7

brak zmiany 5=

66,7
poprawa
0 20 40 60 80
Bstan O przewidywania
réznica miedzy I kw. '15 réznica miedzy saldemI kw. '15
a IV kw. '14 pod wzgledem odsetka a prognoza na I kw. '15
respondentéw deklarujgcych z poprzedniego badania
poprawe 43,6 50,0
brak zmiany -17,5 -44,4
pogorszenie -26,0 -5,5
saldo 69,7 55,6
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JAKOSC PORTFELA NALEZNOSCI
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VII'99 VII'00 IV'01 IV'02 IV'03 IV'04 IV'05

stan = ------- przewidywania $rednia stanu
X13 I'14 v'14 VII'14 X'14 I'15 roznica
stan 14,3 35,0 29,4 0,0 15,4 38,9 23,5
26,3 15,8 35,3 22,2 -15,4 25,0

przewidywania

11,1
pogorszenie E

14

brak zmiany ==

75,0

| 25,0

poprawa

0,0 20,0 40,0

Bstan

réznica miedzy I kw. '15
a IV kw. '14 pod wzgledem odsetka
respondentéw deklarujgcych

50,0

60,0 80,0

O przewidywania

réznica miedzy saldemI kw. '15
a prognozag na I kw. '15
z poprzedniego badania

poprawe 11,5 34,6
brak zmiany 0,4 -14,9
pogorszenie -12,0 -19,7

saldo 23,5 54,3
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OGOLNE ZAINTERESOWANIE KLIENTOW USLUGAMI BANKOWYMI

100

VII'99 VII'00 IVO1 IV'02 IVO3 IVe4 IVvos IVoe IVio7 IVO8 IVe9 IVi1I0 IVI1 IVI2 IVI3 IVi4

san przewidywania $rednia stanu
X'13 1'14 vV'14 VII'14 X'14 I'15 réznica
stan 28,6 47,6 35,3 11,1 15,4 22,2 6,8
przewidywania 50,0 38,1 35,3 26,3 9,1 37,5

5,6
pogorszenie .
0,0

brak zmiany ==

66,7
1 62,5

poprawa -

0,0 20,0 40,0

Bstan

réznica miedzy I kw. '15
a IV kw. '14 pod wzgledem odsetka
respondentow deklarujacych

37,5

60,0 80,0

O przewidywania

réznica miedzy saldemI kw. '15
a prognozg na I kw. '15
z poprzedniego badania

poprawe 4,7 18,7

brak zmiany -2,5 -24,2

pogorszenie -2,1 5,6
saldo 6,8 13,1
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ZATRUDNIENIE

50
40

30

VviI99 vIioo 101 Iv02 IV'O3 V04 IV'05S IV'0O6 IV'07 IV'0O8 IV'0O9 VIO V11 V12 V13 IV'14

stan przewidywania $rednia stanu
X'13 1'14 v'14 VII'14 X'14 1'15 roznica
stan -15,0 -15,0 -16,7 -11,1 -16,7 -8,8 7,9
przewidywania -14,7 -18,8 -20,0 -8,8 -20,8 -6,7

spadek >2,5% 8'8

’

spadek <2,5%
) 58,8
brak zmiany = 53,3
wzrost <2,5% 6,711'8

wzrost >2,5% fl06 7

0,0 20,0 40,0 60,0 80,0

Bstan O przewidywania
réznica miedzy I kw. '15 réznica miedzy saldemI kw. '15
a IV kw. '14 pod wzgledem odsetka a prognozg na I kw. '15
respondentow deklarujgcych z poprzedniego badania
wzrost >2,5% 0,0 0,0
wzrost <2,5% 3,5 3,5
brak zmiany 8,8 17,1
spadek <2,5% -12,3 -20,6
spadek >2,5% 0,0 0,0
saldo 7,9 12,0
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CZYNNIKI OGRANICZAJACE ROZWOJ BANKOW

bariery prawne — czytelnos$¢ prawa

bariery prawne — restrykcyjnos$¢ ustawodawstwa
brak odpowiednio przeszkolonego personelu
ograniczenia polskiego rynku finansowego
niedostateczny popyt na ustugi finansowe
niedostosowanie produktéw bankowych
obcigzenia podatkowe

polityka NBP

sposob myslenia i przyzwyczajenia klientow
technologia i informatyka (funkcjonowanie IT)
trudnosci z pozyskaniem klientow

wysoki koszt kapitatu

trudna kondycja finansowa klientow

15,8%
L] 5,3%

47,4%
] 52,6%

0,0%
0,0%

21,1%
] 21,1%

52,6%
| 47,4%

5,3%
5,3%

21,1%
[rieti] 15,8%
15,8%
[hini] 15,8%

26,3%
26,3%
26,3%
21,1%

57,9%
57,9%

@stan

O przewidywania
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INWESTYCIE KAPITALOWE
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pogorszenie E
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0,0 20,0 40,0

Bstan

réznica miedzy I kw. '15
a IV kw. '14 pod wzgledem odsetka
respondentow deklarujacych

60,0 80,0 100,0

O przewidywania

réznica miedzy saldemI kw. '15
a prognozg na I kw. '15
z poprzedniego badania

poprawe 5,9 -2,4
brak zmiany -9,3 -0,9
pogorszenie 3,5 3,5

saldo 2,5 -5,9



126

SPREAD (ROZSTEP) MIEDZY OPROCENTOWANIEM KREDYTOW I DEPOZYTOW

60
40

20

-100
VII'99 VII'00 IVO1 IV'02 IVO3 IVe4 IVvos IVoe IVio7 IVO8 IVe9 IVi1I0 IVI1 IVI2 IVI3 IVi4

san przewidywania Srednia stanu

Uwaga: zmiana sposobu liczenia salda od IV kw. 2004 r.

X'13 1'14 v'14 VII'14 X'14 I'15 réznica
stan -14,3 10,0 -6,7 -29,4 -50,0 -77,8 -27,8
przewidywania 5,0 0,0 -13,3 -35,3 -15,4 -25,0

83,3
pogorszenie

brak zmiany == 625

5,6
poprawa 7
6,3

0,0 200 400 60,0 80,0 1000

Bstan O przewidywania
réznica miedzy I kw. '15 réznica miedzy saldemI kw. '15
a IV kw. '14 pod wzgledem odsetka a prognozg na I kw. '15
respondentow deklarujacych z poprzedniego badania
poprawe -2,7 5,6

brak zmiany -22,2 -73,5
pogorszenie 25,0 67,9
saldo -27,8 -62,4
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KURS PLN WZGLEDEM PARYTETU (KOSZYKA WALUT)

100
80
60
40

20

-100

VII'99 VII'00 IVl IV'02 IVO3 IVe4 IVvios IVoe IVio7 IVO8 IVo9 IV'i1I0 IVl

stan przewidywania $rednia stanu

Uwaga: zmiana sposobu liczenia salda od IV kw. 2004 r.

V12 VI3 1IVi4

X'13 I'14 v'14 VII'14 X'14 I'15 roznica
stan 20,8 -4,8 31,6 5,0 -75,0 73,7 148,7
przewidywania 91,3 60,0 52,6 30,0 6,3 78,9
. 53
ogorszenie =
Pog = 5,3
) 15,8
brak zmiany -
Tt 10,5
78,9
oprawa | T
pop ] 1 84,2
0,0 20,0 40,0 60,0 80,0 100,0
Bstan O przewidywania

réznica miedzy I kw. '15
a IV kw. '14 pod wzgledem odsetka
respondentow deklarujacych

réznica miedzy saldemI kw. '15
a prognozg na I kw. '15
z poprzedniego badania

poprawe 72,7 41,4
brak zmiany 3,3 -15,5
pogorszenie -76,0 -26,0

saldo 148,7 67,4
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STOPY PROCENTOWE NBP (OGOLNA TENDENCIA)

150
100

50

-100

-150
VII'®Q9 VII'0O0 Ivol IV02 IVOo3 IvVe4 Ivos IVoe Ivioz Vo8 IVo9 IV1I0 IViil V12 IVI3 V14

san przewidywania Srednia stanu

Uwaga: zmiana sposobu liczenia salda od IV kw. 2004 r.

X'13 1'14 v'14 VII'14 X'14 I'15 réznica
stan 0,0 0,0 -10,0 -85,0 -56,3 -5,3 51,0
przewidywania 65,2 31,8 -5,0 -80,0 -56,3 0,0

5,3
pogorszenie I
0,0

14

94,7

brak zmiany == 100.4

0,0
poprawa

4

0,0 20,0 40,0 600 800 1000 1200

Bstan O przewidywania
réznica miedzy I kw. '15 réznica miedzy saldemI kw. '15

a IV kw. '14 pod wzgledem odsetka a prognozg na I kw. '15

respondentéw deklarujacych z poprzedniego badania
poprawe 0,0 0,0
brak zmiany 51,0 51,0
pogorszenie -51,0 -51,0
saldo 51,0 51,0
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OGOLNA SYTUACIA GOSPODARKI POLSKIE] NIEZALEZNIE OD SYTUACII SEKTORA FINANSOWEGO

60

50

40

30

20

10

VII'99 vir'oo Ivor 1mvo2 1mvo3 Ive4 Ivos Ivoe I1voz Ives Vo9 Iviio Iviil V12 VI3 IVi4
san przewidywania $rednia stanu
Uwaga: zmiana sposobu liczenia salda od IV kw. 2004 r.
X'13 I'14 v'14 VII'14 X'14 I'15 roznica
stan 15,8 21,1 13,3 0,0 7,7 0,0 -7,7
przewidywania 11,1 23,5 20,0 5,9 0,0 25,0
ogorszenie
pog 0,0
brak zmiany ==
[ 75,0
poprawa |

0,0 20,0

Bstan

réznica miedzy I kw. '15
a IV kw. '14 pod wzgledem odsetka
respondentow deklarujacych

40,0

60,0 80,0

O przewidywania

réznica miedzy saldemI kw. '15
a prognozg na I kw. '15
z poprzedniego badania

poprawe 9,0 16,7

brak zmiany -25,6 -33,3

pogorszenie 16,7 16,7
saldo -7,7 0,0
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OGOLNA SYTUACIA SEKTORA FINANSOWEGO NA TLE POLSKIEJ GOSPODARKI

100

80

60

40

20

-100

VII'99 VII'00 IVO1 IV'02 IVO3 IVe4 IVvos IVoe IVio7 IVO8 IVe9 IVi1I0 IVI1 IVI2 IVI3 IVi4

Uwaga: zmiana sposobu liczenia salda od 1V kw. 2004 r.

stan przewidywania

$rednia stanu

X'13 1'14 v'14 VII'14 X'14 I'15 réznica
stan 29,2 27,3 25,0 10,0 -37,5 -26,3 11,2
przewidywania 43,5 31,8 10,0 -50,0 -68,8 -11,1

pogorszenie =

brak zmiany ==

36,8

52,6
2| 55,6

poprawa

16,7

00 100 20,0 30,0 40,0

Bstan

réznica miedzy I kw. '15
a IV kw. '14 pod wzgledem odsetka
respondentow deklarujacych

50,0 60,0

O przewidywania

réznica miedzy saldemI kw. '15
a prognozg na I kw. '15
z poprzedniego badania

poprawe 4,3 10,5
brak zmiany 2,6 21,4
pogorszenie -7,0 -32,0

saldo 11,2 42,4
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WYNIK NA OPERACIACH REVERSE-REPO (POMNIEJSZONY O REPO)

50
40
30
20

10

VII'99 VII'00 IVO1 IV'02 IVO3 IVe4 IVvos IVoe IVio7 IVO8 IVe9 IVi1I0 IVI1 IVI2 IVI3 IVi4

san przewidywania $rednia stanu
X'13 1'14 vV'14 VII'14 X'14 I'15 réznica
stan 0,0 -11,1 -11,1 -26,3 0,0 0,0 0,0
przewidywania -4,8 -11,1 0,0 -15,8 7,1 59

pogorszenie

. 100,0
brak zmiany ==

poprawa T

0,0 20,0 40,0 600 800 1000 1200

Bstan O przewidywania
réznica miedzy I kw. '15 réznica miedzy saldemI kw. '15

a IV kw. '14 pod wzgledem odsetka a prognozg na I kw. '15

respondentow deklarujacych z poprzedniego badania
poprawe -14,3 -14,3
brak zmiany 28,6 21,4
pogorszenie -14,3 -7,1
saldo 0,0 -71
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POZzIOM INFLACII

150

100

50

-100
VII'99 VII'00 IVO1 IV'02 IVO3 IVe4 IVvos IVoe IVio7 IVO8 IVe9 IVi1I0 IVI1 IVI2 IVI3 IVi4

san przewidywania $rednia stanu
X'13 1'14 vV'14 VII'14 X'14 I'15 réznica
stan 62,5 52,4 -45,0 35,0 -18,8 57,9 76,6
przewidywania 83,3 76,2 60,0 70,0 62,5 78,9

10,5

ogorszenie =
Pog sml 10,5

B 211
0,0

14

brak zmiany

poprawa

89,5

0,0 200 400 60,0 80,0 1000

Bstan O przewidywania
réznica miedzy I kw. '15 réznica miedzy saldemI kw. '15

a IV kw. '14 pod wzgledem odsetka a prognozg na I kw. '15

respondentow deklarujacych z poprzedniego badania
poprawe 43,4 -6,6
brak zmiany -10,2 8,6
pogorszenie -33,3 -2,0
saldo 76,6 -4,6
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REALNA PODAZ PIENIADZA

100
80
60 i
40 b
)
20
-40
-60
-80
-100
VII'99 VII'00 IV'0l IV02 IV03 IVe4 IVos IVvoe Ivio7 IVe8 IV9 IV1I0 IViil V12 IViI3 IV14
san przewidywania $rednia stanu
X'13 I'14 v'14 VII'14 X'14 I'15 roéznica
stan 50,0 38,1 65,0 52,6 62,5 63,2 0,7
przewidywania 66,7 71,4 50,0 65,0 56,3 57,9
pogorszenie T
brak zmiany = ---.26'3
[ =] 31,6
68,4
poprawa | 63,2
0,0 20,0 40,0 60,0 80,0
Bstan O przewidywania

réznica miedzy I kw. '15
a IV kw. '14 pod wzgledem odsetka
respondentow deklarujacych

réznica miedzy saldemI kw. '15
a prognozg na I kw. '15
z poprzedniego badania

poprawe -0,3 -0,3
brak zmiany 1,3 7,6
pogorszenie -1,0 -7,2

6,9

saldo 0,7




