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VIII. KONDYCJA GOSPODARSTW DOMOWYCH
1. Omoéwienie wynikow

1. W kwietniu 2015 r. nastroje polskich gospodarstw domowych ulegly znaczacej poprawie.
Wskaznik kondycji gospodarstw domowych IRG SGH (IRGKGD) zwigkszyt si¢ o prawie 10,0 punktow
(po spadku w I kw. 0 1,9 pkt.). Poprawie ulegty wszystkie sktadowe wskaznika. W najwigkszym stopniu
do poprawy nastrojow przyczynit si¢ spadek obaw przed bezrobociem. Nastroje polskich gospodarstw
domowych sa w wyraznym trendzie wzrostowym. Jest to sprzyjajacy czynnik dla wzrostu konsumpcji

prywatne;j.

2. Oceny biezacej sytuacji finansowej ulegly rekordowej poprawie, o 11,6 pkt., osiggajac
najwyzszy poziom od 1997 r. Gospodarstwa domowe lepiej ocenig rowniez swoja sytuacj¢ finansowa
w nadchodzacych 12 miesigcach; saldo tego pytania ulegto poprawie o 4,3 pkt. Umocnita si¢ takze
sredniookresowa tendencja wzrostowa w tym zakresie.

3. W przypadku ocen biezacej oraz przyszlej sytuacji gospodarczej mielismy do czynienia
Z przyrostem optymistow i ubytkiem pesymistow. W rezultacie oba salda zwigkszyty si¢, odpowiednio,
0: 10,0 pkt. i 9,0 pkt. (po zaskakujacym spadku w poprzednim kwartale). Poprawa ocen sytuacji
ogoblnogospodarczej przez gospodarstwa domowa jest prawdopodobnie uwarunkowana dobrymi
wynikami PKB w | kw. br.

4. Dobrym ocenom ogolnego stanu gospodarki oraz wtasnej sytuacji finansowej towarzysza
najnizsze w historii badania oczekiwania inflacyjne. Saldo odnoszace si¢ do biezacych kosztow
utrzymania zmalato o 13,0 pkt. i trzeci kwartal z rzedu jest ujemne, co jest sytuacja niespotykang od
2003 r. Rowniez oczekiwania inflacyjne na najblizsze 12 miesigcy znaczaco zmalaty (o 8,0 pkt.)
I ponownie osiagnety historyczne minimum (tj. 1996 r.). Silnie spadajace oczekiwania inflacyjne na
pewno sg istotnym czynnikiem mogacym mie¢ wptyw na zachowania gospodarstw domowych,
W szczegolnosci na odraczanie powaznych wydatkow.

5. W przypadku ocen przysztego bezrobocia mieli§my do czynienia ze znaczacym spadkiem salda
(o ponad 21 pkt.), po wzroscie o 7,0 pp. w poprzednim badaniu. Oznacza to znaczny spadek obaw
polskich gospodarstw domowych przed bezrobociem, co jest waznym czynnikiem wptywajacym na
poprawe nastrojow oraz decyzje konsumpcyjne i kredytowe.

6. W warunkach bardzo dobrych i poprawiajagcych sie ocen sytuacji gospodarczej oceny
biezacego klimatu do zakupu dobr trwatych ulegly stabilizacji. Saldo w tym zakresie od 4 kwartalow
ksztattuje si¢ na poziomie 2,3-3,0 pkt. Jednak w przypadku prognozy wydatkéw na dobra trwate
W biezagcym badaniu zanotowano bardzo wyrazng poprawe nastrojow, po okresie umiarkowanej
stabilizacji, a nawet lekkiej tendencji spadkowe;j. Trudno jeszcze jednoznacznie stwierdzié, czy jest to
trwate odwrocenie tendencji w tym zakresie, majac na uwadze bardzo niskie i malejace oczekiwania
inflacyjne.

7. W analizowanym kwartale poprawit si¢ rowniez klimat do oszcze¢dzania. Saldo zwigkszylo si¢
0 ponad 15 pkt. (po spadku o 10 pkt. w poprzednim badaniu). W przypadku prognozy
prawdopodobienstwa zaoszczedzenia jakichkolwiek kwot pieniedzy w najblizszych 12 miesigcach saldo
wzrosto 0 5,5 pkt.

8. Saldo zbilansowania biezgcych dochodow i wydatkéw gospodarstwa domowego, po okresie
stabilizacji, zwigkszyto si¢ wyraznie (0 ponad 10,0 pkt.). Obecnie blisko 37 % gospodarstw domowych
jest w stanie zaoszczedzi¢ czes¢ swoich dochoddw, a jedynie 3,4 % stwierdza, ze ,,wpada w diugi”.
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9. Saldo odpowiedzi na pytanie o prawdopodobienstwo zakupu samochodu w kolejnych 12
miesigcach drugi kwartal z rzgdu ulegto zwigkszeniu; obecnie o 6,0 pkt. (po wzroscie o 7,0 pkt.
W poprzednim kwartale). Poprawa byta na tyle znaczaca, ze warto$¢ salda zblizyta si¢ do poziomu
notowanego przed kryzysem. Obecnie 7,0 % respondentow ocenia prawdopodobienstwo zakupu
samochodu jako bardzo duze lub dos¢ duze.

10. Saldo pytania o planowany zakup lub budowe¢ domu/mieszkania w nast¢pnych 12 miesigcach
wzrosto o 3,0 pkt. Tendencja $redniookresowa jest jednak nadal spadkowa. Odsetek tych ktorzy, planuja
ponie$¢ wydatki mieszkaniowe wyniost 6,3 % (wobec 15 % w 2008 r.). W przypadku wydatkoéw
remontowych nastroje pogorszyty si¢ o 6,0 pkt. (po poprawie o 10 pkt. w poprzednim badaniu).



136

2. Wyniki szczegotowe

WSKAZNIK KONDYCJI GOSPODARSTW DOMOWYCH

I'o6 I'97 1'98 I'99 I'00 I'01 I'02 I'03 I'04 I'05 I'06 I'07 I'08 I'09 I'10 I'll I'12 I'13 I'l4 TI'l5

szereg SUrowy ------- skfadnik cykliczny Srednia

sktadowe salda 1'14 v'14 Vil'14 X'14 I'15 1v'15
1. zmiana sytuacji finansowej - przewidywania -186 -16,5 -154 -16,5 -13,5 -9,2
2. ogdlna sytuacja ekonomiczna Polski - przewidywania -239 -294 -200 -214 -234 ~-144
3. bezrobocie w kraju - przewidywania 27,7 20,0 25,3 20,4 27,8 6,7
4. oszczednosci - przewidywania -556 -548 -51,5 -52,1 -53,3 -47,8
IRGKGD (1+2-3+4)/4 -31,5 -30,2 -280 -276 -29,5 ~-19,5
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ZMIANA SYTUACII FINANSOWEJ GOSPODARSTW DOMOWYCH — STAN
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zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych - stan $rednia
warianty odpowiedzi - odsetki I'14 V14  VII'l4  X'14 I'15 1v'15
1. poprawita sie bardzo 2,1 1,1 0,6 1,7 0,3 3,2
2. poprawita sie troche 6,9 12,8 12,3 13,5 13,0 17,1
3. bez zmian 41,4 41,4 47,7 48,9 50,9 53,0
4. pogorszyta sie troche 35,9 33,8 26,2 22,8 25,3 20,4
5. pogorszyta sie bardzo 13,8 11,0 13,3 13,0 10,5 6,3
saldo (1+0,5%2-0,5x4-5) -26,2 -204 -19,6 -16,0 ~-16,3 -4,7
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ZMIANA SYTUACII FINANSOWEJ GOSPODARSTW DOMOWYCH — PRZEWIDYWANIA
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zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych - przewidywania $rednia
warianty odpowiedzi - odsetki I'14 V14 VII'14 X'14 I'15 1vV'15
1. poprawi sie bardzo 1,1 1,2 0,8 1,8 3,8 0,4
2. poprawi sie troche 13,2 13,6 15,9 10,6 14,2 14,9
3. bez zmian 45,4 46,9 45,6 50,8 45,0 56,0
4. pogorszy sie troche 28,3 27,9 27,1 26,2 25,2 23,2
5. pogorszy sie bardzo 12,1 10,5 10,6 10,5 11,8 5,4
saldo (1+0,5%2-0,5x4-5) -18,6 -16,5 -154 -16,5 -13,5 -9,2
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OGOLNA SYTUACIA GOSPODARCZA W POLSCE — STAN
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ogdlna sytuacja gospodarcza w Polsce - stan $rednia
warianty odpowiedzi - odsetki I'14 V14 VII'14 X'14 I'15 1vV'15
1. poprawita sie bardzo 0,0 0,1 0,4 0,5 0,0 0,6
2. poprawita sie troche 9,8 8,6 14,5 15,0 15,6 16,6
3. bez zmian 36,3 36,2 30,3 35,0 30,9 42,1
4. pogorszyta sie troche 36,0 34,7 40,1 35,7 38,8 30,9
5. pogorszyta sie bardzo 17,9 20,4 14,7 13,8 14,7 9,8
saldo (1+0,5%2-0,5x4-5) -31,0 -333 -270 -236 -26,3 -164
Osgo L 548 53,5
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OGOLNA SYTUACIA GOSPODARCZA W POLSCE — PRZEWIDYWANIA
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ogolna sytuacja gospodarcza w Polsce - przewidywania $rednia
warianty odpowiedzi - odsetki I'14 V14 VII'14 X'14 I'15 1vV'15
1. poprawi sie bardzo 0,1 0,4 0,0 0,5 1,0 0,4
2. poprawi sie troche 15,7 12,2 17,0 15,8 16,7 19,3
3. bez zmian 33,7 30,2 39,7 36,2 32,7 42,6
4. pogorszy sie troche 37,5 42,4 29,4 35,3 33,9 26,3
5. pogorszy sie bardzo 13,0 14,7 13,8 12,2 15,8 11,3
saldo (1+0,5%2-0,5x4-5) -239 -294 -200 -214 -234 -144
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KOSZTY UTRZYMANIA — STAN
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koszty utrzymania - stan $rednia
warianty odpowiedzi - odsetki I'14 V14 VII'14 X'14 I'15 vV'15
1. wyraznie duzo wyzsze 11,4 6,5 10,8 6,3 8,3 3,2
2. zZnacznie wyzsze 23,2 26,9 22,4 18,1 17,6 11,0
3. nieco wyzsze 42,2 43,3 41,5 41,5 36,9 37,7
4. takie same 19,0 21,2 22,0 32,0 31,6 43,6
5. nizsze 4,3 2,2 3,3 2,0 5,7 4,5
saldo (1+0,5%2-0,5x4-5) 9,2 7,1 7,7 -2,6 -4,4 -17,6
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ZMIANA CEN — PRZEWIDYWANIA
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===7miana cen - przewidywania $rednia

warianty odpowiedzi - odsetki I'14 V14  VII'l4  X'14 I'15 1vV'15
1. wzrost cen bedzie szybszy 28,3 17,3 15,8 9,9 13,2 10,3
2. ceny wzrastac beda tak samo 43,1 47,6 47,2 45,5 37,2 37,1
3. ceny wzrastac bedg wolniej 11,1 11,9 10,9 17,0 12,4 8,9
4. ceny beda mniej wiecej takie same 16,7 21,6 25,6 25,0 35,4 38,9
5.ceny nieco zmaleja 0,6 1,6 0,6 2,5 1,7 4,8
saldo (1+0,5%2-0,5x4-5) 40,9 28,6 25,9 17,6 12,4 4,6
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BEZROBOCIE W KRAJU — PRZEWIDYWANIA
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bezrobocie w kraju - przewidywania $rednia
warianty odpowiedzi - odsetki I'14 V14 VII'l4 X114 I'15 V15
1. gwattownie wzrosnie 13,6 8,7 10,7 8,7 15,4 4,9
2. nieznacznie wzrosnie 42,5 38,5 41,9 34,2 38,7 31,3
3. pozostanie takie samo 29,9 37,0 34,8 46,4 31,9 36,6
4. nieznacznie zmaleje 13,8 15,6 12,7 10,6 14,0 27,0
5. gwattownie zmaleje 0,2 0,1 0,0 0,1 0,0 0,3
saldo (1+0,5%2-0,5x4-5) 27,7 20,0 25,3 20,4 27,8 6,7
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ZAKUPY DOBR TRWALEGO UZYTKU — STAN
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I'96 1'97 I'98 I'99 I'00 I'01 I'02 I'03 I'04 I'05 I'06 I'07 I'08 I'09 I'10 I'l1 I'12 I'13 I'14 I'15
zakupy dobr trwatego uzytku - stan $rednia
warianty odpowiedzi - odsetki I'14 V14 VII'14 X'14 I'15 1vV'15
1. tak, teraz wtasnie jest odpowiedni czas 12,3 10,2 10,4 8,4 12,4 10,3
2. obecny czas nie jest na to ani dobry, ani zty 69,7 74,3 76,5 80,2 72,9 76,8
3. nie, nie jest to czas odpowiedni 18,0 15,5 13,1 11,4 14,7 13,0
saldo (1-3) -5,7 -5,2 -2,7 -3,0 -2,3 -2,7
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ZAKUPY DOBR TRWALEGO UZYTKU — PRZEWIDYWANIA
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zakupy dobr trwatego uzytku - przewidywania $rednia
warianty odpowiedzi - odsetki I'14 V14  VII'14 X'14 I'15 1v'15
1. duzo wieksze 7,0 7,2 8,3 7,5 6,4 5,2
2. nieco wieksze 15,8 15,6 12,9 12,9 11,2 20,0
3. podobne 41,8 44,3 44,7 45,5 45,0 52,8
4. nieco mniejsze 15,1 12,7 13,5 12,5 13,3 9,8
5. duzo mniejsze 20,4 20,3 20,5 21,6 24,2 12,1
saldo (1+0,5%2-0,5x4-5) -13,1  -11,7 -124 -140 -18,8 -1,8
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0SZCZEDNOSCI — STAN
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oszczednosci - stan Srednia
warianty odpowiedzi - odsetki I'14 V14  VII'l4  X14 I'15 vV'15
1. bardzo dobry czas, aby oszczedzac 10,1 6,4 4,1 6,6 3,5 5,6
2. dobry czas, aby oszczedzac 18,6 19,1 21,0 25,0 21,3 28,6
3. raczej niekorzystny czas, aby oszczedzac 44,3 47,7 54,0 42,5 44,5 44,3
4. bardzo niekorzystny czas, aby oszczedzac 26,9 26,9 21,0 26,0 30,7 21,4
saldo (1+0,5%2-0,5x3-4) -29,7 -348 -334 -282 -388 -23,7
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OSZCZEDNOSCI — PRZEWIDYWANIA
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oszczednosci - przewidywania $rednia
warianty odpowiedzi - odsetki I'14 V14 VII'14 X'14 I'15 1vV'15
1. bardzo duze 2,7 3,7 2,9 2,9 4,3 6,3
2. dosc¢ duze 9,1 10,0 12,8 12,5 9,7 10,1
3. znikome 50,4 45,5 46,9 46,6 47,0 49,0
4. zadne 37,7 40,8 37,3 38,0 38,9 34,7
saldo (1+0,5%2-0,5x3-4) -55,6 -548 -51,5 -52,1 -53,3 -47,8
100
9085-,.1- 86,3 84,3 84,6 86,0 83,6
80 - ap an a» e - e
70
60
50
40
30
20
—
101],9 137 157 154 149 164
0
0 10 20 30 40 50 60 I'14 V14 VII'l4 X'14 s V15
EIVI5S  ©I'15  BX14 142 o o o o 3+4




148

OBECNA KONDYCJA FINANSOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH
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obecna kondycja finansowa gospodarstw domowych $rednia
warianty odpowiedzi - odsetki I'14 V14  VII'l4  X'14 I'15 V15
1. wpadamy w dtugi 10,0 5,9 10,0 5,6 8,3 3,4
2. przejadamy nasze oszczednosci 8,5 9,1 10,0 9,9 7,3 9,5
3. nasz dochdd z trudem starcza 43,9 52,8 46,9 53,3 56,2 50,2
4. nieco oszczedzamy 35,6 30,9 29,3 29,2 26,5 31,2
5. duzo oszczedzamy 2,1 1,2 3,7 2,0 1,7 5,7
saldo (5+0,5%4-0,5x2-1) 5,7 6,2 3,3 6,0 2,9 13,1
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ZAKUP SAMOCHODU — PRZEWIDYWANIA
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zakup samochodu - przewidywania $rednia
warianty odpowiedzi - odsetki I'14 V14  VII'l4  X14 I'15 vV'15
1. bardzo duze 2,0 1,9 0,6 1,4 1,4 5,2
2. dosc¢ duze 5,2 2,5 2,0 1,4 3,0 1,7
3. niewielkie 11,6 13,0 19,4 6,9 15,6 16,7
4, zdecydowanie zadne 81,2 82,6 78,0 90,3 80,0 76,4
saldo (1+0,5%2-0,5x3-4) -82,3 -89 -8,1 916 -84,8 -78,7
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ZAKUP DOMU LUB MIESZKANIA — PRZEWIDYWANIA

M
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1'05 1'06 1'07 I'o8 1'09 I'10 I'11 I'12 I'13 I'14 I'15
zakup domu lub mieszkania - przewidywania $rednia
warianty odpowiedzi - odsetki I'14 V14 VII'14 X'14 I'15 1vV'15
1. zdecydowanie tak 1,4 2,4 1,9 0,5 1,6 1,1
2. mozliwe 4,5 3,4 6,6 4,2 2,5 5,2
3. raczej nie 11,4 7,7 8,5 8,7 9,8 9,6
4, zdecydowanie nie 82,7 86,5 82,9 86,5 86,1 84,1
saldo (1+0,5%2-0,5%3-4) -848 -86,2 -819 -833 -88,1 -85,2
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REMONT DOMU LUB MIESZKANIA — PRZEWIDYWANIA
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remont domu lub mieszkania - przewidywania $rednia
warianty odpowiedzi - odsetki I'14 V14 VII'14 X'14 I'15 1vV'15
1. bardzo duze 3,9 3,6 4,5 2,5 7,2 3,9
2. dosc¢ duze 6,8 8,1 8,3 11,1 8,2 9,9
3. niewielkie 36,5 37,6 34,0 28,7 38,3 34,9
4, zdecydowanie zadne 52,9 50,7 53,1 57,7 46,3 51,3
saldo (1+0,5%2-0,5x3-4) -639 -618 -614 -640 -54,1 -60,0
1008C .
1 - 3,9 % -'___ _88_,2— 87,1 86,4 84,6 86,3
80
70
2L 60
50
37 40
30
20
4
10
s 18 129 136 134137
0 U
0,0 100 200 300 400 500 60,0 I'14 V14 VII'l4 X'14 s V15
mIV15 =115 BX'14 142 o o= e 3+4




