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VII. KONIUNKTURA W BANKOWOSCI
1. Oméwienie wynikow

1. W II kwartale 2015 r. warto$¢ wskaznika koniunktury w sektorze bankowym IRG SGH
(IRGBAN) spadta, osiggajac poziom -17,7 punktu. Wynik ten jest o 35 pkt. nizszy od wskazania
z poprzedniego kwartatu, a takze znaczaco (o 20,2 pkt.) ponizej oczekiwan wyrazonych przez banki
W poprzednim badaniu. Na spadek warto$ci wskaznika bardzo silnie wptyngto obnizenie si¢ sald
zatrudnienia oraz wyniku z dziatalnoséci bankowej. Rowniez wptyw salda wypracowanego zysku byt
negatywny. Spodziewane jest pogorszenie si¢ koniunktury w kolejnym okresie, a saldo przewidywan
wynosi -14,8 pkt.

2. W ostatnim okresie wynik z dziatalno$ci bankowej (netto) podlegal znacznym wahaniom.
W | kwartale 2015 r. saldo wzrosto do 22,2 pkt., a w minionym spadto do zera. Obecny wynik okazat
si¢ jednak lepszy od oczekiwan sprzed trzech miesigcy (o 12,5 pkt.). Przewidywania na kolejny kwartat
wskazuja na dalszy spadek wyniku z dziatalno$ci bankowej; saldo prognostyczne wynosi 14,3 pkt.

3. W II kwartale 2015 r., podobnie jak we wcze$niejszym, saldo ocen dynamiki warunkoéw
prowadzenia dziatalnosci bankowej byto ujemne. Obecna warto$¢ salda wskazuje na pogarszanie sig¢
warunkow do prowadzenia dzialalnosci bankowej, cho¢ w znacznie mniejszym stopniu niz
w pierwszym kwartale roku. Saldo znacznie wzrosto (o 37,8 pkt.). Biezaca ocena jest zgodna
z oczekiwaniami sektora z poprzedniego kwartatu. Przewidywane jest dalsze, cho¢ nieznaczne,
pogorszenie (saldo prognostyczne rowne -7,1 pkt.).

4. Wartos$¢ wskaznika prostego pokazujacego wielko$¢ wypracowanego zysku znacznie obnizyta
si¢. Saldo odpowiedzi na pytanie o wielko$¢ zysku spadto o 45,6 pkt. do poziomu -6,7 pkt. Obecnie jest
o ponad 33,3 pkt. nizsze od oczekiwan wyrazonych w poprzednim kwartale, banki przewidywaty
bowiem zysk na poziomie 26,7 pkt. Z opinii respondentow wynika, ze w kolejnym kwartale zyski bedg
rowniez spadac; saldo prognostyczne wynosi -7,1 pkt.

5. Saldo odpowiedzi na pytanie o jako$¢ portfela zmniejszyto si¢ (do poziomu +6,7 pkt.), cho¢
banki wciaz oczekujg polepszenia. Liczba bankow, w ktorych jakos¢ portfela si¢ poprawia, jest wyzsza
niz tych, w ktorych si¢ pogarsza. Obecna warto$¢ salda jest nizsza od oczekiwan z poprzedniego
kwartatu (o 18,3 pkt.). Spodziewane jest dalsze, cho¢ nie tak znaczne, polepszenie sptywu naleznosci
w kolejnym okresie (saldo przewidywan wynosi 21,4 punktu).

6. Ogolne zainteresowanie klientéw ustugami bankowymi wzrasta. Saldo wyniosto +40 pkt.
(0 17,8 pkt. powyzej odczytu z poprzedniego kwartatu). Niemal potowa bankow (46,7 %) wskazuje na
stabilizacj¢ w tym obszarze. Obecne saldo jest nieznacznie wyzsze od oczekiwan z poprzedniego
kwartatu. Spodziewany jest dalszy wzrost zainteresowania ustugami bankowymi w III kwartale 2015 r.
(saldo przewidywan rowne 28,6 pkt.).

7. W 1I kwartale 2015 r. banki po raz dwunasty z rzgdu zadeklarowaly, ze prowadza redukcje
zatrudnienia. Biezgca warto$¢ salda (-46,4 pkt.) wskazuje na przyspieszenie tempa spadku zatrudnienia
wzgledem poprzedniego kwartatu (poprzednia warto§¢ wyniosta -8,8 pkt.). W zwigzku z rosngca
niepewnoscig co do prawnych uwarunkowan prowadzenia dziatalnosci bankowej, a takze kolejnymi
procesami fuzji banki wzmogly proces ograniczania zatrudnienia, na co wskazuje nizsza od oczekiwane;j
warto$¢ salda (o ok. 40 pkt.). Pomimo dobrej koniunktury w gospodarce i rosnacego zainteresowania
ustugami bankowymi, banki planujg dalsze ciecia w zatrudnieniu; saldo oczekiwan wynosi -23,1 pkt.
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8. W Il kwartale 2015 r. przecigtne odczucia dotyczace dolegliwosci barier w sektorze bankowym
nie ulegly znaczacej zmianie. W grupie barier na pierwszym miejscu znalazly si¢ bariery zwigzane
Z niedostatecznym popytem na ustugi finansowe (55,6 % wskazan), nastgpnie restrykcyjnosé
ustawodawstwa (50 %) oraz trudnosci z pozyskaniem klientow (44,4 %). W opinii bankow rowniez
wysoki koszt pozyskania kapitatu bardzo znaczaco ogranicza ich rozwoj (33,3 %). W kolejnym kwartale
rozwoj bankow najprawdopodobniej bedzie powstrzymywany przez niedostateczny popyt na ushugi
finansowe, a takze bariery prawne. W poréwnaniu z wynikami poprzedniego badania znacznie spadia
liczba wskazan na polityke¢ NBP jako barier¢ w rozwoju. Trudnos$ci nie sprawia natomiast pozyskanie
odpowiednich pracownikéw.

9. W minionym kwartale wskaznik prosty dla pytania o dynamike inwestycji kapitalowych spadt
nieznacznie wzgledem poprzedniego badania (saldo -7,1 pkt. wobec -5,9 pkt. poprzednio). Odczyt ten
wskazuje, ze banki w dalszym ciggu zamykaja cz¢$¢ swoich pozycji inwestycyjnych. Obecne saldo jest
ponizej przewidywan z poprzedniego kwartalu (o 33,8 pkt.). Prognozy respondentow nie wskazuja
roéwniez na znaczne powickszenie inwestycji kapitatowych w kolejnym kwartale (saldo prognostyczne
wynosi -7,7 punktu).

10. Udziat bankéw, ktore spodziewaja si¢, ze wielkos¢ spreadu bedzie si¢ zmniejszaé, spadt
z 83,3 %, do 33,3 %, a udzial tych, ktore spodziewaja si¢ krotkookresowego jego wzrostu, wzrost z 5,6%
do 26,7%. Moze to mie¢ zwigzek z oczekiwaniem wzrostu stop procentowych, co sprzyja zwigkszeniu
spreadu. W dtugim horyzoncie banki spodziewajg si¢ stabilizacji spreadu. Obecnie az 71,4 % badanych
oczekuje stabilizacji spreadu w horyzoncie 12 miesigcy, a udziat tych, ktorzy prognozujg wzrost
spreadu, jest taki sam jak tych, ktorzy prognozuja jego spadek. Wydaje si¢, ze nawet w obliczu dos¢
szybkiego wzrostu gospodarczego banki spodziewaja si¢ stosunkowo duzej konkurencji w sektorze,
ktéra bedzie ograniczata mozliwos¢ podnoszenia marz.

11. Po okresie stabilizacji warto$ci ztotego w [ kwartale 2015 r. respondenci z sektora bankowego
najczesciej wskazujg, ze w krotkim horyzoncie warto$¢ polskiej waluty bedzie dalej rosnac (44,4 %
badanych). Znacznie wiecej niz poprzednim kwartale, bo az 22,2 %, wskazuje na prawdopodobng
deprecjacje ztotego, a 33,3 % na mozliwg stabilizacje¢ jego wartosci w krotkim terminie. Korzystne
fundamenty polskiej gospodarki, zwigzane z wysokim tempem wzrostu gospodarczego, znajduja
rowniez odbicie w dtugookresowych prognozach bankoéw; 55,6 % respondentéw oczekuje aprecjacji
ztotego w dlugim okresie, a 11,1 % bankow spodziewa si¢ deprecjacji. Ankietowani sa mniej
optymistyczni niz w I kwartale 2015 .

12. W kontekscie ostatnich obnizek stop procentowych do historycznie niskich pozioméw banki
wydajg si¢ nie widzie¢ pola dla dalszych cie¢ zarowno w krotkim jak i w dtugim horyzoncie.
W przeciwienstwie do ostatniego badania czg¢$¢ bankéw widzi jednak mozliwosci podniesienia stop
w okresie objetym prognozg. W lipcu w formutowanych krétkoterminowych prognozach wszyscy
respondenci z sektora bankowego spodziewali si¢ stabilizacji stop procentowych na obecnym poziomie.
77,8 % ankietowanych przewiduje, ze w perspektywie 12 miesi¢cy poziom ten utrzyma si¢. Na mozliwy
wzrost stop w dtugim okresie wskazuje 16,7 %, a na spadek 5,6 %.

13. Od IV kwartatu 2008 r. wickszo$¢ respondentow badania koniunktury w sektorze bankowym
niezmiennie przewidywata utrzymanie si¢ obserwowanej sytuacji gospodarczej w kraju. Podobne opinie
widoczne sa rowniez w przewidywaniach na III kwartat 2015 r. Odsetek respondentéw spodziewajacych
si¢ braku jakichkolwiek zmian sytuacji gospodarczej w krotkiej perspektywie wynosi 80 %. W grupie
bankow przewidujgcych zmiany sytuacji gospodarczej 13,3 % wskazuje na jej poprawe, a 6,7 % na
pogorszenie. Nalezy si¢ zatem spodziewac utrzymania $ciezki wzrostu gospodarczego na podobnym do
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dotychczasowego poziomie (ok. 3,5 %) w najblizszym okresie. Jesli za§ chodzi o prognozy
dlugookresowe, to 85,7 % respondentéw nie przewiduje zmian sytuacji gospodarczej w kraju, a tyle
samo spodziewa si¢ jej pogorszenia co polepszenia.

14. W ostatnim okresie sytuacja sektora finansowego na tle innych sektoréw gospodarki zaczeta
si¢ pogarszac. Po pigciu odczytach z rzedu, w ktorych odsetek bankdéw oceniajacych korzystnie sytuacje
w sektorze finansowym na tle innych sektoréw w gospodarce przewyzszat odsetek tych, ktorzy oceniali
ja negatywnie, obecnie, trzeci kwartat z rzgdu, obserwowane jest odwrocenie tej tendencji. Odsetek
respondentdw przewidujacych brak jakichkolwiek zmian sytuacji gospodarczej w krotkiej perspektywie
wynosi 55,6 %, jednak w grupie pozostalych respondentéw przewazaja banki formutujace negatywne
krotkookresowe prognozy dla branzy finansowej (33,3 %); jedynie 11,1 % oczekuje, Ze sytuacja sektora
bedzie si¢ poprawia¢ na tle innych branz. Przewidywania dlugookresowe sa identyczne jak
krotkookresowe.

15. 86 % ankietowanych przewiduje utrzymanie obecnego wyniku na operacjach reverse-repo
w III kwartale 2015 r. Pozostali w rownym stopniu wskazuja na jego pogorszenie co polepszenie.
Struktura oczekiwan respondentéw wskazuje na stabilizacje mozliwos$ci generowania zyskow z operacji
reverse-repo réwniez w dtugim okresie (73,3 % bankow). Wsrdd pozostatych tyle samo bankéw
spodziewa si¢ poprawy co pogorszenia swojego wyniku w tym obszarze.

16. Deflacja siggneta w lipcu 2015 r. poziomu 0,7 % w ujeciu rocznym. Jest to gtdéwnie zwigzane
z niskimi cenami surowcdéw oraz umacniajacym si¢ kursem walutowym. Respondenci z sektora
bankowego spodziewajg si¢ odwrocenia tej tendencji juz w najblizszych miesigcach. 66,7 % badanych
spodziewa si¢ wzrostu cen w III kwartale 2015 r. Zdecydowanie mniejsza grupa (33,3 % badanych)
oczekuje utrzymania si¢ cen na niezmienionym poziomie, a zaden respondent nie spodziewa si¢
poglebienia si¢ procesow deflacyjnych. Oczekiwania dotyczace inflacji w dlugim okresie sg pod
wplywem czynnikow popytowych i tym samym zdecydowanie silniej zorientowane na mozliwy wzrost
inflacji. Obecnie az 88,9 % respondentow spodziewa si¢ jej przyspieszenia, a jedynie 11,1 % oczekuje,
ze dynamika cen nie ulegnie zmianie.

17. Przewidywania dotyczace krotkookresowego ksztaltowania si¢ realnej podazy pienigdza,
podobnie jak w poprzednich kwartatach, wskazuja na (staty) jej wzrost. 66,7 % respondentow
przewiduje wzrost podazy pieniadza w krotkim okresie, a udziat tych bankow, ktore oczekuja, ze podaz
sie nie zmieni wynosi 33,3 %. Dlugookresowe oczekiwania respondentéw co do kierunku ewentualnej
zmiany podazy pienigdza sg podobne. Wzrostu podazy w nadchodzacym roku spodziewa si¢ 66,7 %
badanych, 22,2 % wskazuje na brak zmiany, a 11,1 % spodziewa si¢ jej spadku.
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2. Wyniki szczegétowe

WSKAZNIK KONIUNKTURY
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WYNIK Z DZIALALNOSCI BANKOWE] (NETTO)
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WARUNKI PROWADZENIA DZIALALNOSCI BANKOWEJ
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WIELKOSC WYPRACOWANEGO ZYSKU
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JAKOSC PORTFELA NALEZNOSCI
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OGOLNE ZAINTERESOWANIE KLIENTOW USLUGAMI BANKOWYMI
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WIELKOSC ZATRUDNIENIA
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CZYNNIKI OGRANICZAJACE ROZWOJ BANKOW
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INWESTYCIE KAPITALOWE
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SPREAD (ROZSTEP) MIEDZY OPROCENTOWANIEM KREDYTOW I DEPOZYTOW
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OGOLNA SYTUACIA GOSPODARKI POLSKIE] NIEZALEZNIE OD SYTUACII SEKTORA FINANSOWEGO
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POZzIOM INFLACII
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