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VIII. KONDYCJA GOSPODARSTW DOMOWYCH
1. Omoéwienie wynikow

1. W lipcu 2015 r. nastroje polskich gospodarstw domowych nieco si¢ pogorszyly, po znaczacym
wzroscie w poprzednim kwartale. Wskaznik kondycji gospodarstw domowych IRG SGH (IRGKGD)
zmniejszyt o 2,8 pkt. (po poprawie w Q2 2015 r. o 10 pkt.). Pogorszyty si¢ wszystkie cztery sktadowe
wskaznika. W najwigkszym stopniu do zmniejszenia nastrojow przyczynity si¢ obawy przed
bezrobociem i prognoza zdolnosci do oszczedzania.

Oceniajac wyniki obecnego kwartatu nalezy mie¢ jednak na uwadze, ze w poprzednim badaniu
mieli$my do czynienia ze skokowym, znaczagcym wzrostem wartosci wskaznika IRGKGD, az o 10 pkt.
Obserwowany obecnie spadek jest duzo mniejszy i moze by¢ efektem wysokiej bazy w poprzednim
badaniu. Warto$¢ wskaznika wygtadzonego (oczyszczonego z wahan sezonowych) nadal ukazuje
wyrazny trend wzrostowy, co zapowiada dodatnig dynamike konsumpcji w kolejnych kwartatach.

2. Oceny odnoszace si¢ do przysztej sytuacji finansowej gospodarstwa domowego
(w nadchodzacych 12 miesigcach) pozostaty na poziomie zblizonym do poprzedniego badania. Oceny
biezacej sytuacji ulegly pogorszeniu, cho¢ jest to korekta po bardzo wysokiej poprawie w poprzednim
badaniu. Saldo jest wcigz wyzsze niz w | kwartale br. Wskazniki wygtadzone nadal ukazuja wyrazng
tendencj¢ wzrostowg ocen sytuacji finansoweyj.

3. W przypadku ocen biezacej oraz przysziej sytuacji gospodarczej nadal utrzymuje si¢ wyrazna
tendencja wzrostowa wskaznikow oczyszczonych z wahan krotkookresowych. Wskaznik surowy
odnoszacy si¢ do biezacej sytuacji ulegl poprawie o ok. 1 pkt., a prognostyczny zmniejszyt si¢ jedynie
o ok. 1,7 pkt. mimo do$¢ duzych wzrostow zanotowanych przed kwartatem (o 9-10 pkt.).

4. W biezacym badaniu mieliSmy do czynienia z zahamowaniem spadkéw w zakresie oceny
kosztow utrzymania i przysztej inflacji, cho¢ wskazniki wygtadzone nadal sg w trendzie spadkowym.
Saldo odnoszace si¢ do pytania o biezace koszty utrzymania zwigkszylo si¢ o ok. 6 pkt., a saldo
oczekiwan inflacyjnych az o 18 pkt. Jest to zapewne odzwierciedleniem stopniowo ustgpujacej deflacji
oraz pewnych obaw dotyczacych wptywu suszy na rynek rolny w Polsce. Wyniki nalezy interpretowac
dosyc¢ ostroznie, gdyz trudno oceni¢ jeszcze, czy jest to trwale odwrdcenie tendencji.

5. W przypadku ocen przysztego bezrobocia mieliSmy do czynienia ze wzrostem salda o ok. 5,6
pkt. Jest do dosy¢ zaskakujacy wynik w $wietle dobrych danych z rynku pracy. Moze to byc
spowodowane efektem bazy z poprzedniego kwartatu, kiedy zanotowaliSmy ogromy, bowiem az
0 ponad 21 pkt., spadek salda. Warto$¢ salda pozostaje wigc nadal na najnizszym poziomie od 2008 r.,
a obawy przed bezrobociem sg znaczaco mniejsze niz przed rokiem i na poczatku br.

6. W trzecim kwartale oceny w zakresie biezacego klimatu do zakupu dobr trwatych ulegly
poprawie. Saldo zwigkszyto si¢ 0 ok. 4 pkt. 1 uksztattowato si¢ na dodatnim poziomie po raz pierwszy
od 2008 r. Jednak w przypadku prognozy wydatkow na dobra trwale zanotowano spadek ocen po bardzo
wyraznej poprawie nastrojow w poprzednim badaniu. Saldo powrdcilo do S$rednich poziomow
z poczatku roku. Takze w ujeciu sredniookresowym mamy do czynienia z trendem horyzontalnym.

7. W przypadku pytania dotyczacego klimatu do oszczg¢dzania saldo zmniejszylo si¢ po dosé
znacznej poprawie w poprzednim badaniu. Opinie w tym zakresie charakteryzujg si¢ w ostatnich
kwartatach duza zmienno$cia, cho¢ mozna zaobserwowac¢ lekka tendencje wzrostowa wskaznika
wygltadzonego. W przypadku oceny prawdopodobienstwa zaoszczgdzenia jakichkolwiek kwot
pienigdzy w najblizszych 12 miesigcach rowniez zanotowano w biezagcym badaniu niewielkg korekte
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w dot, jednak opinie w tym zakresie od wielu kwartaldéw sg w wyraznym trendzie wzrostowym, ktory
nie ulegl zmianie w biezacym badaniu.

8. Saldo zbilansowania biezacych dochodow i wydatkoéw gospodarstwa domowego utrzymato si¢
na wysokim, dodatnim poziomie (ok. 11 pkt.), cho¢ jest nieco nizsze niz przed kwartalem. Odsetek
gospodarstw domowych, ktore ,,nieco oszczedzaja”, jest na bardzo wysokim poziomie, ok. 35 %. Zmalat
odsetek tych, ktorzy ,,duzo oszczedzaja”, z 5,7 % do 2,7 %. Wsrod oszczedzajacych dominuja
gospodarstw domowe, ktore odktadajg miej niz 10 % dochodow; jest ich ok. 59 %. Druga grupa
stanowig gospodarstwa domowe odktadajace miedzy 10 a 20 % swoich dochodow; jest ich 26 %. Tych,
ktorzy moga odktada¢ ponad 30 %, jest ok. 5,6 %. Srednia stopa oszczednosci to ok. 11 %.

9. W biezacym badaniu saldo odpowiedzi na pytanie o prawdopodobienstwo zakupu samochodu
w kolejnych 12 miesigcach zmalato o ok. 2 pkt. wobec poprawy w poprzednim badaniu o ok. 6 pkt.
Saldo nadal jest na wzglednie wysokim poziomie. Obecnie ok. 8 % respondentdw ocenia
prawdopodobienstwo zakupu samochodu jako bardzo duze lub dos¢ duze.

10. Saldo pytania o planowany zakup lub budowe domu/mieszkania w nastepnych 12 miesigcach
po raz trzeci z rzedu wzrosto; tym razem o ponad 3 pkt. Odsetek tych, ktorzy planuja wydatki
mieszkaniowe, wynosi obecnie prawie 9 % (wobec ok. 15 % w 2008 r.). W przypadku wydatkoéw
remontowych nastroje poprawity sie o ok. 5,5 pkt. Wskaznik wygladzony wykazuje tendencje
WZIrostowa.

11. W lipcowej edycji badania kondycji gospodarstw domowych zadali§my respondentom
nastgpujace pytanie: ,,Czy obawiacie si¢ Panstwo wplywu sytuacji w strefie euro w zwiazku z mozliwa
niewyptacalnoscia Grecji i jej ewentualnym wyjsciem ze strefy euro na Wasza kondycje¢ finansowa”.
Podobne pytanie zadano respondentom w styczniu 2014 r. oraz w latach 2010-2013. W latach
2008-2009 pytanie bylo bardziej generalne i dotyczyto ,,wplywu zawirowan na $wiatowych rynkach
finansowych”. W kwietniu 2014 r. pytanie dotyczyto wplywu sytuacji na Ukrainie. Uzyskane wyniki
pokazuja, ze poziom obaw jest najnizszy od wielu lat, mimo Ze napiecie zwiazane z wystgpieniem Grecji
ze strefy euro w ostatnim okresie bylo ogromne. Obecnie ok. 46 % respondentow obawia si¢
negatywnych konsekwencji niewyplacalnosci Grecji. W styczniu 2014 r. bylo to ok. 48 % (w kwietniu
2014 r. odno$nie do wptywu sytuacji na Ukrainie ponad 52 %), w 2013 r. ponad 60 %, a w 2012 r. nawet
ponad 69 %. W porownaniu do sytuacji sprzed roku odsetek, tych ktdrzy bardzo si¢ obawiaja skutkow
kryzysu ,,greckiego” zmniejszyl si¢ z 16,8 % do 16,3 %. Zmalat rowniez odsetek tych, ktorzy ,.troche”
obawiajg si¢ wplywu kryzysu na ich finanse; obecnie takich respondentow jest 29,5 % wobec 31,3 %
W styczniu ub.r. (w pytaniu o skutki sytuacji na Ukrainie byto to nawet 35,9 %). Warto przypomnie¢,
ze w 2012 r., kiedy obawy osiggnetly punkt kulminacyjny, duze obawy wyrazato az 34 %, a mate obawy
prawie 35 %.

12. Réwnolegle do ostabienia si¢ obaw zwigkszyt si¢ odsetek tych, ktorzy w ogole nie obawiaja
si¢ kryzysu; jest ich 19,2 % wobec 11,5 % w styczniu 2014 r. Ten odsetek jest najwyzszy od 2008 .
Odsetek gospodarstw domowych niemajacych lub niepotrafigcych wyrazi¢ sowich opinii w tej kwestii
wyniost 34,9 % wobec ok. 40 % w badaniu kwietniowym.
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2. Wyniki szczegotowe

WSKAZNIK KONDYCJI GOSPODARSTW DOMOWYCH

IRGKGD

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

szereg wygtadzony

$rednia

skfadowe salda
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ZMIANA SYTUACII FINANSOWEJ GOSPODARSTW DOMOWYCH — STAN

30
20 |

10 |

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych — stan

warianty odpowiedzi - odsetki

szereg wygtadzony

-=-- $rednia

Q22014 Q32014 Q42014 Q12015 Q22015 Q32015

1. poprawita sie bardzo 1,1 0,6 1,7 0,3 3,2 4,0
2. poprawita sie troche 12,8 12,3 13,5 13,0 17,1 9,7
3. bez zmian 41,4 47,7 48,9 50,9 53,0 54,7
4, pogorszyfa sie troche 33,8 26,2 22,8 25,3 20,4 22,1
5. pogorszyta sie bardzo 11,0 13,3 13,0 10,5 6,3 9,4
saldo (1+0,5%2-0,5x4-5) 204 -196 -16,0 -163 -4,7 -11,7
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ZMIANA SYTUACII FINANSOWEJ GOSPODARSTW DOMOWYCH — PRZEWIDYWANIA
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zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych — przewidywania szereg wygtadzony = ------- Srednia
warianty odpowiedzi - odsetki Q22014 Q32014 Q42014 Q12015 Q22015 Q32015
1. poprawi sie bardzo 1,2 0,8 1,8 3,8 0,4 2,0
2. poprawi sie troche 13,6 15,9 10,6 14,2 14,9 15,2
3. bez zmian 46,9 45,6 50,8 45,0 56,0 54,4
4. pogorszy sie troche 27,9 27,1 26,2 25,2 23,2 19,0
5. pogorszy sie bardzo 10,5 10,6 10,5 11,8 5,4 9,4
saldo (1+0,5%2-0,5x4-5) -16,5 ~-154 -16,5 ~-13,5 -9,2 9,3
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OGOLNA SYTUACIA GOSPODARCZA W POLSCE — STAN
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ogodlna sytuacja ekonomiczna Polski — stan szereg wygtadzony =~ ===----- $rednia
warianty odpowiedzi - odsetki Q22014 Q32014 Q42014 Q12015 Q22015 Q32015
1. poprawita sie bardzo 0,1 0,4 0,5 0,0 0,6 0,0
2. poprawita sie troche 8,6 14,5 15,0 15,6 16,6 21,7
3. bez zmian 36,2 30,3 35,0 30,9 42,1 36,8
4. pogorszyta sie troche 34,7 40,1 35,7 38,8 30,9 30,5
5. pogorszyta sie bardzo 20,4 14,7 13,8 14,7 9,8 11,0
saldo (1+0,5%2-0,5x4-5) -33,3 -270 -236 -263 -164 ~-154
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OGOLNA SYTUACIA GOSPODARCZA W POLSCE — PRZEWIDYWANIA
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ogdlna sytuacja ekonomiczna Polski — przewidywania szereg wygtadzony =~ ------- $rednia
warianty odpowiedzi - odsetki Q22014 Q32014 Q42014 Q12015 Q22015 Q32015
1. poprawi sie bardzo 0,4 0,0 0,5 1,0 0,4 0,7
2. poprawi sie troche 12,2 17,0 15,8 16,7 19,3 21,5
3. bez zmian 30,2 39,7 36,2 32,7 42,6 32,8
4. pogorszy sie troche 42,4 29,4 35,3 33,9 26,3 34,9
5. pogorszy sie bardzo 14,7 13,8 12,2 15,8 11,3 10,1
saldo (1+0,5%2-0,5x4-5) -294 -200 -214 -234 -144 -16,1
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KOSZTY UTRZYMANIA — STAN
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koszty utrzymania — stan

warianty odpowiedzi - odsetki

szereg wygtadzony

Q22014 Q32014 Q42014 Q12015

$rednia

Q22015 Q32015

1. wyraznie duzo wyzsze 6,5 10,8 6,3 8,3 3,2 5,4

2. zZnacznie wyzsze 26,9 22,4 18,1 17,6 11,0 11,1

3. nieco wyzsze 43,3 41,5 41,5 36,9 37,7 41,8

4. takie same 21,2 22,0 32,0 31,6 43,6 38,5

5. nizsze 2,2 3,3 2,0 57 4,5 3,3

saldo (1+0,5%2-0,5x4-5) 7,1 7,7 -2,6 44 -176 -11,6
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ZMIANA CEN — PRZEWIDYWANIA
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zmiany cen — przewidywania

warianty odpowiedzi - odsetki

szereg wygtadzony

$rednia

Q22014 Q32014 Q42014 Q12015 Q22015 Q32015

1. wzrost cen bedzie szybszy 17,3 15,8 9,9 13,2 10,3 16,0
2. ceny wzrastac beda tak samo 47,6 47,2 45,5 37,2 37,1 43,3
3. ceny wzrastac bedg wolniej 11,9 10,9 17,0 12,4 8,9 10,7
4. ceny beda mniej wiecej takie same 21,6 25,6 25,0 35,4 38,9 29,5
5.ceny nieco zmaleja 1,6 0,6 2,5 1,7 4,8 0,4
saldo (1+0,5%2-0,5x4-5) 28,6 25,9 17,6 12,4 4,6 22,6
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BEZROBOCIE W KRAJU — PRZEWIDYWANIA
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bezrobocie w kraju — przewidywania szereg wygtadzony =~ ------- $rednia
warianty odpowiedzi - odsetki Q22014 Q32014 Q42014 Q12015 Q22015 Q32015
1. gwattownie wzrosnie 8,7 10,7 8,7 15,4 49 4,4
2. nieznacznie wzrosnie 38,5 41,9 34,2 38,7 31,3 34,4
3. pozostanie takie samo 37,0 34,8 46,4 31,9 36,6 42,7
4. nieznacznie zmaleje 15,6 12,7 10,6 14,0 27,0 18,4
5. gwattownie zmaleje 0,1 0,0 0,1 0,0 0,3 0,1
saldo (1+0,5%2-0,5x4-5) 20,0 25,3 20,4 27,8 6,7 12,3
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ZAKUPY DOBR TRWALEGO UZYTKU — STAN

15

-30
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
zakupy débr trwatego uzytku — stan szereg wygtadzony = ===---- $rednia
warianty odpowiedzi - odsetki Q22014 Q32014 Q42014 Q12015 Q22015 Q32015
1. tak, teraz wtasnie jest odpowiedni czas 10,2 10,4 8,4 12,4 10,3 14,4
2. obecny czas nie jest na to ani dobry, ani zty 74,3 76,5 80,2 72,9 76,8 72,3
3. nie, nie jest to czas odpowiedni 15,5 13,1 11,4 14,7 13,0 13,3
saldo (1-3) -5,2 -2,7 -3,0 -2,3 -2,7 1,1
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ZAKUPY DOBR TRWALEGO UZYTKU — PRZEWIDYWANIA
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1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

zakupy dobr trwatego uzytku — przewidywania

warianty odpowiedzi - odsetki

Q2 2014

szereg wygtadzony

------- Srednia

Q32014 Q42014 Q12015 Q22015 Q32015

1. duzo wieksze 7,2 8,3 7,5 6,4 52 7,9
2. nieco wieksze 15,6 12,9 12,9 11,2 20,0 11,8
3. podobne 44,3 44,7 45,5 45,0 52,8 44,3
4. nieco mniejsze 12,7 13,5 12,5 13,3 9,8 16,8
5. duzo mniejsze 20,3 20,5 21,6 24,2 12,1 19,1
saldo (1+0,5%2-0,5x4-5) -11,7 -124 -140 -18,8 -1,8 -13,7
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0SZCZEDNOSCI — STAN

-80
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
oszczednosci — stan szereg wygtadzony = =====-- $rednia
warianty odpowiedzi - odsetki Q22014 Q32014 Q42014 Q12015 Q22015 Q32015
1. bardzo dobry czas, aby oszczedzac 6,4 4,1 6,6 3,5 5,6 3,7
2. dobry czas, aby oszczedzac 19,1 21,0 25,0 21,3 28,6 25,0
3. raczej niekorzystny czas, aby oszczedzac 47,7 54,0 42,5 44,5 44,3 46,1
4. bardzo niekorzystny czas, aby oszczedzaé 26,9 21,0 26,0 30,7 21,4 25,3
saldo (1+0,5%2-0,5%3-4) -348 -334 -28,2 -388 -23,7 -32,1
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OSZCZEDNOSCI — PRZEWIDYWANIA
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1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

oszczednosci — przewidywania

warianty odpowiedzi - odsetki

szereg wygtadzony

----- $rednia

Q22014 Q32014 Q42014 Q12015 Q22015 Q32015

1. bardzo duze 3,7 2,9 2,9 4,3 6,3 4,3
2. do&¢ duze 10,0 12,8 125 9,7 10,1 9,7
3. znikome 45,5 46,9 46,6 470 490 50,5
4. zadne 40,8 37,3 380 389 347 356
saldo (1+0,5%2-0,5%3-4) -548 -51,5 -52,1 -533 -478 -51,7
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OBECNA KONDYCJA FINANSOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH

20

10

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

obecna kondycja finansowa gospodarstw domowych

warianty odpowiedzi - odsetki

szereg wygtadzony

------- Srednia

Q22014 Q32014 Q42014 Q12015 Q22015 Q32015

1. wpadamy w dtugi 5,9 10,0 5,6 8,3 3,4 4,7
2. przejadamy nasze oszczednosci 9,1 10,0 9,9 7,3 9,5 9,0
3. nasz dochdd z trudem starcza 52,8 46,9 53,3 56,2 50,2 48,6
4. nieco oszczedzamy 30,9 29,3 29,2 26,5 31,2 35,0
5. duzo oszczedzamy 1,2 3,7 2,0 1,7 5,7 2,7
saldo (5+0,5%4-0,5x2-1) 6,2 3,3 6,0 2,9 13,1 11,1
60
1
50
2 40 36,9 37,7
321 B0 5, s=s=y
-y, 4
30 30 - ~2.8',1’1
4 20
20,1
1015,1 15,5 15,7 130 13,7
5
0

0 20 40 60
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STOPA 0SZCZEDNOSCI

10,5
10,0
9,5
9,0
8,5

8,0
Q4 2013 Q1 2014 Q2 2014 Q3 2014 Q4 2014 Q1 2015 Q2 2015 Q3 2015

stopa oszczednosci

warianty odpowiedzi - odsetki Q22014 Q32014 Q42014 Q12015 Q22015 Q32015
1. wiecej niz 30 % dochodow 4,6 5,3 3,8 5,2 91 5,6
2. od 20 % do 30 % dochoddéw 3,9 8,6 6,3 9,3 7,6 9,5
3. od 10 do 20 % dochoddéw 13,9 27,4 30,1 24,4 23,5 26,1
4. mniegj niz 10 % dochoddéw 77,6 58,7 59,8 61,0 59,8 58,9
saldo (1x0,35+2x0,25+3x0,15+4x0,05) 8,5 11,1 10,4 10,9 11,6 11,2
90
77,6
LT 80
70
587 598 6L0 598  5gg
60 R ettt T SR
2
50
0 30,1
30 20 27,4 ! 244 35 261
20 | 13,9
8,55 9,29 9,45
4 w0 | 301 o 62 T g
4]*0%7
0 ’
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ZAKUP SAMOCHODU — PRZEWIDYWANIA

-100
2005

2006

2007 2008 2009

zakup samochodu - przewidywania

warianty odpowiedzi - odsetki

2010

2011 2012 2013 2014 2015

szereg wygtadzony =~ ------- $rednia

Q22014 Q32014 Q42014 Q12015 Q22015 Q32015

1. bardzo duze 1,9 0,6 1,4 1,4 5,2 2,2
2. dosc¢ duze 2,5 2,0 1,4 3,0 1,7 6,1
3. niewielkie 13,0 19,4 6,9 15,6 16,7 11,9
4, zdecydowanie zadne 82,6 78,0 90,3 80,0 76,4 79,9
saldo (1+0,5x2-0,5x3-4) -859 -86,1 916 -848 -78,7 -80,6
120
1 g 97,4 97,2
1009';?___.________95'6 Bl 917
I 61 %0
2 1] 1,7
7 2,0
60
B 119
3 16,7
19,4 40
= 20
i 44 2,6 2,8 44 69 5
! { e
0

0 20 40 60 80 100
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ZAKUP DOMU LUB MIESZKANIA — PRZEWIDYWANIA

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

zakup domu lub mieszkania - przewidywania szereg wygtadzony = ------- $rednia
warianty odpowiedzi - odsetki Q22014 Q32014 Q42014 Q12015 Q22015 Q32015
1. zdecydowanie tak 2,4 1,9 0,5 1,6 1,1 3,3
2. mozliwe 3,4 6,6 4,2 2,5 52 5,6
3. raczej nie 7,7 8,5 8,7 9,8 9,6 6,6
4, zdecydowanie nie 86,5 82,9 86,5 86,1 84,1 84,5
saldo (1+0,5%2-0,5%3-4) -86,2 -819 -883 -831 -852 -81,8
120
i 33
111
% s 100941 915 95’3_ _ _gig B7 911
80
2
60
3
40
= 20
4 | 5l9 8,5 47 41 6,3 8,9
—’—\ L —
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REMONT DOMU LUB MIESZKANIA — PRZEWIDYWANIA

2005 2006 2007 2008 2009

remont domu lub mieszkania - przewidywania

2010

2011

2012

2013

szereg wygtadzony

2014

2015

$rednia

warianty odpowiedzi - odsetki Q22014 Q32014 Q42014 Q12015 Q22015 Q32015
1. bardzo duze 3,6 4,5 2,5 7,2 3,9 7,8
2. dos¢ duze 8,1 8,3 11,1 8,2 9,9 10,8
3. niewielkie 376 340 28,7 383 34,9 27,3
4, zdecydowanie zadne 50,7 53,1 57,7 46,3 51,3 54,0
saldo (1+0,5x2-0,5x3-4) -61,8 -61,4 -640 -541 -600 -54,5
- 100
= 78 908&_2 — _87;1_ - _86_’4 84,6 823 81,4
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