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VII. KONIUNKTURA W BANKOWOSCI
1. Oméwienie wynikow

1. W I kwartale 2016 r. warto§¢ wskaznika koniunktury w sektorze bankowym IRG SGH
(IRGBAN) wzrosta, osiagajac poziom 12,2 punktu. Wynik ten jest o 31,5 pkt. nizszy od wskazania
z poprzedniego kwartatu, a takze znaczaco (0 9,9 pkt.) powyzej przewidywan wyrazonych przez banki
w poprzednim badaniu. Na wzrost warto$ci wskaznika bardzo silnie wptyn¢to zwigkszenie si¢ wartosci
sald: wyniku z dziatalno$ci bankowej i wypracowanego zysku. Wptyw salda zatrudnienia byt ujemny.
Spodziewane jest nieznaczne pogorszenie si¢ sytuacji w kolejnym okresie, a warto$§¢ wskaznika
prognozowanej koniunktury wynosi 7,7 pkt.

2. W ostatnim okresie wynik z dziatalno$ci bankowej (netto) podlegal znacznym wahaniom.
W | kwartale 2016 r. warto$¢ salda wzrosta do 20 pkt., podczas gdy w IV kwartale wynosita 5,0 pkt.
Obecny wynik okazat si¢ lepszy od prognoz sprzed trzech miesigey (o 5 pkt.). Przewidywania na kolejny
kwartat wskazuja na nieznaczny wzrost wyniku z dzialalnosci bankowej; warto$¢ salda
prognostycznego wynosi 26,3 pkt.

3. W I kwartale 2016 r., podobnie jak we wcze$niejszym, wartos¢ salda ocen dynamiki warunkéw
prowadzenia dziatalnosci bankowej byta ujemna i wyniosta -55,0 pkt. Oznacza to, ze warunki do
prowadzenia dziatalno$ci bankowej pogorszyly sie, lecz w nieco mniejszym stopniu niz w poprzednim
kwartale. Biezaca ocena jest lepsza od przewidywan sektora z poprzedniego kwartatu (o 26,0 pkt.).
Banki spodziewaja si¢ jednak dalszego pogorszenia si¢ warunkéw prowadzenia przez nie dziatalnosci
(warto$¢ salda prognostycznego rowna jest -10 pkt.).

4. Wartos¢ wskaznika prostego, pokazujacego wielko$¢ wypracowanego zysku, wyniosta +35,0
pkt. W ciggu kwartatu wzrosta o 90,0 pkt. i jest o 30 pkt. wyzsza od warto$ci przewidywanej
W poprzednim badaniu. Z opinii respondentow wynika, ze w kolejnym kwartale zyski nieznacznie
wzrosna; warto$¢ salda prognostycznego wynosi 10,5 pkt.

5. Wartos$¢ salda odpowiedzi na pytanie o jako$¢ portfela obnizyta si¢ (do poziomu -5,0 pkt.). Po
raz pierwszy od wielu kwartatéw liczba bankéw, ktorych jakos¢ portfela si¢ pogorszyla, jest wyzsza niz
tych, ktorych sie poprawita. Obecna warto$¢ salda jest nizsza od prognozowanej przed kwartatem (o 5,0
pkt.). Banki jednak spodziewaja si¢ poprawy jakosci portfela w najblizszym okresie (wartos¢ salda
przewidywan wynosi 10,5 punktu).

6. Ogodlne zainteresowanie klientow ustugami bankowymi nie zmienia si¢. Wartos$¢ salda wynosi
0 pkt. (14,3 pkt. ponizej odczytu z poprzedniego kwartatu). Ponad polowa bankow (78,9 %) wskazuje
na stabilizacj¢ w tym zakresie. Obecna warto$¢ salda jest rowniez nizsza od przewidywanej kwartat
temu. Spodziewany jest wzrost zainteresowania ustugami bankowymi w Il kwartale 2016 r. (warto$¢
salda przewidywan rowne 15,8 pkt.).

7. W I kwartale 2016 r. banki po raz kolejny zadeklarowaty che¢ zmniejszenia zatrudnienia.
Biezaca wartos$¢ salda (-18,4 pkt.) wskazuje na nieznaczng obnizke zatrudnienia i jest o 10,5 pkt. nizsza
od wartosci z poprzedniego kwartatu. Jest rOwniez nieznacznie nizsza (o ok. 5,3 pkt.) od przewidywanej
przed kwartalem. Banki planujg dalsze cigcia w zatrudnieniu w kolejnych kwartatach (warto$¢ salda
prognostycznego wynosi -13,9 pkt.).

8. W I kwartale 2016 r. przecigtne odczucia dotyczace dolegliwo$ci barier w sektorze bankowym
nie ulegly znaczacej zmianie. W grupie barier na pierwszym miejscu znalazty si¢ obcigzenia podatkowe
(72,7 %, znaczny wzrost w porownaniu z poprzednim kwartatem), nastepnie: bariery prawne (68,2 %
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wskazan, wzrost w porownaniu z poprzednim badaniem), bariery zwigzane z niedostatecznym popytem
na ustugi finansowe oraz trudna sytuacja finansowa klientoéw (po 40,9 % wskazan). Znaczny wzrost
odsetka ankietowanych wskazujacych na obciazenia podatkowe jako gldéwna przeszkodge w rozwoju
dzialalno$ci bankowej moze mie¢ zwiazek z wprowadzeniem przez rzad podatku od aktywdéw
bankowych. W kolejnym kwartale rozw¢j bankdéw najprawdopodobniej bedzie powstrzymywany przez
obcigzenia podatkowe, bariery prawne, a takze trudnosci z pozyskaniem klientow.

9. W minionym kwartale warto$¢ wskaznika prostego opisujacego dynamike inwestycji
kapitatowych nieznacznie spadia wzgledem poprzedniego badania (o 5,5 pkt.). Oznacza to, ze banki
kontynuuja odbudowe swoich pozycji inwestycyjnych. Obecna warto$¢ salda jest nizsza od warto$ci
przewidywanej w poprzednim kwartale (o 5,5 pkt.). Banki spodziewaja si¢ dalszego powigkszenia
inwestycji kapitatowych w kolejnym kwartale (warto$¢ salda prognostycznego wynosi +5,3 punktu).

10. Udziat bankéw, ktore spodziewaja sie, ze wielko$¢ spreadu bedzie si¢ zmniejszac, wzrost
z21,1 % do 31,6 %, a udzial tych, ktore przewiduja jego krotkookresowy wzrost, spadt z 31,6 % do
26,3 %. W dhugim horyzoncie banki spodziewaja si¢ stabilizacji spreadu. Obecnie 61,1 % badanych
prognozuje ustabilizowanie si¢ Spreadu w horyzoncie 12 miesigcy, a udziat tych, ktorzy przewiduja jego
wzrost (27,8 %), przewyzsza udziat tych, ktorzy prognozuja jego spadek (11,1 %).

11. Po okresie wzgledne;j stabilizacji warto$ci ztotego w 2015 r. respondenci z sektora bankowego
najczesciej wskazuja, ze w krotkim horyzoncie wartos¢ polskiej waluty pozostanie bez zmian (47,6 %
badanych). Nieznacznie mniej niz poprzednim kwartale, bowiem tylko 14,3 %, przewiduje aprecjacje¢
zlotego, a 38,1 % spadek jego wartos$ci w krotkim okresie. Opinie bankow co do ksztattowania si¢ sity
ztotowki w diugim okresie sg zroznicowane. Respondenci przewidujacy umocnienie ztotego w dtugim
okresie stanowia 47,6 % proby, podczas gdy 23,8 % bankdéw spodziewa si¢ deprecjacji (w poprzednim
kwartale 45,5 %). Ankietowani sg wiec nieco bardziej optymistyczni niz przed kwartalem, co moze
mie¢ zwigzek z utrzymaniem ratingu kredytowego Polski przez agencje Moody’s.

12. Pierwsze decyzje RPP w nowym sktadzie utwierdzity banki w przekonaniu o stabilnym
poziomie stop procentowych w najblizszej przysztosci. W formutowanych krétkoterminowych
prognozach 95,2 % respondentow z sektora bankowego spodziewato sig¢ stabilizacji stop procentowych
na obecnym poziomie, a 4,8 % ich obnizenia. Banki tak samo czgsto wskazuja na mozliwo$¢ obnizenia
jak 1 podniesienia stop w dlugim okresie (po 9,5 %), podczas gdy pozostate 81,0 % ankietowanych
spodziewa sie¢, ze w perspektywie 12 miesigcy obecny poziom stop utrzyma sig.

13. Od IV kwartatu 2008 r. wigkszo$¢ respondentow badania koniunktury w sektorze bankowym
niezmiennie przewidywata utrzymanie si¢ obserwowanej sytuacji gospodarczej w kraju. Podobne opinie
wyrazane sg rowniez w przewidywaniach na I kwartat 2016 r. Odsetek respondentéw spodziewajacych
si¢ braku jakichkolwiek zmian sytuacji gospodarczej w krotkiej perspektywie wynosi 75 %. Pozostale
banki wskazujg na pogorszenie si¢ (15 %) lub poprawe sytuacji gospodarczej (10 %). W opinii polskich
bankéw zatem stopa wzrostu gospodarczego utrzyma si¢ w najblizszym okresie na poziomie podobnym
do dotychczasowego. Podobne oceny dotyczg rozwoju gospodarki w perspektywie dtugookresowej
(84,2 % bez zmian i 15,8 % poprawa). Zaden bank nie spodziewa si¢ pogorszenia sytuacji gospodarczej
w Kkraju.

14. W ostatnim okresie sytuacja sektora finansowego na tle innych sektoréw gospodarki zaczeta
si¢ gwattownie pogarsza¢. Po pigciu odczytach z rzgdu, w ktorych odsetek bankow oceniajacych
korzystnie sytuacje w sektorze finansowym na tle innych sektor6w w gospodarce przewyzszat odsetek
tych, ktorzy oceniali jg negatywnie, obecnie, szosty kwartat z rzedu, obserwowane jest odwrocenie tej
tendencji. Odsetek respondentéw przewidujacych brak jakichkolwiek zmian sytuacji sektora w krotkiej



149

perspektywie wynosi 30,0 % (w poprzednim kwartale 28,6 %), pozostali respondenci wskazuja na
negatywne krotkookresowe perspektywy dla branzy finansowej (65,0 %, podczas gdy w poprzednim
kwartale odsetek ten wyniost 71,4 %); 5 % bankow oczekuje, ze sytuacja sektora bedzie si¢ poprawiaé
na tle innych branz (poprzednio zaden). Przewidywania dlugookresowe pokrywaja sig
z przewidywaniami krotkookresowymi. Bardzo pesymistyczne podejécie bankéw do oceny sytuacji
sektora na tle gospodarki moze by¢ zwigzane ze wzrostem obcigzen podatkowych oraz sktadek na BFG.
Nieznaczny wzrost optymizmu bankdéw w poroOwnaniu z poprzednim kwartalem moze wynikaé
z wycofania prezydenckiej propozycji przymusowego przewalutowania kredytow walutowych.

15. 89,5 % ankietowanych przewiduje utrzymanie obecnego wyniku na operacjach reverse-repo
w Il kwartale 2016 r. Pozostali wskazuja na jego pogorszenie sig. Struktura przewidywan respondentow
wskazuje na stabilizacj¢ mozliwosci generowania zyskow z operacji reverse-repo rowniez w dtugim
okresie (88,9 % bankow). Pozostale banki spodziewaja si¢ pogorszenia si¢ sytuacji.

16. Deflacja siggneta w kwietniu 2016 r. poziomu -1,1 % w ujeciu rocznym. Jest to gldwnie
zwigzane z niskimi cenami surowcow. Respondenci z sektora bankowego spodziewaja si¢ odwrocenia
tej tendencji juz w najblizszych miesigcach. 50,0 % badanych spodziewa si¢ wzrostu cen w 11 kwartale
2016 r. Pozostali przewiduja utrzymanie si¢ cen na niezmienionym poziomie (40 %) lub ich spadku (10
%). Oczekiwania dotyczgce inflacji w dlugim okresie sg pod wptywem czynnikow popytowych i tym
samym zdecydowanie silniej ukierunkowane na mozliwy wzrost inflacji. Obecnie az 85,7 %
respondentdw spodziewa si¢ jej przyspieszenia, a jedynie 14,3 % uwaza, ze dynamika cen nie ulegnie
Zzmianie.

17. Przewidywania dotyczace krotkookresowego ksztattowania si¢ realnej podazy pienigdza
wskazuja z tym samym prawdopodobienstwem tak na jej stabilizacj¢ jak i wzrost. Diugookresowe
oczekiwania respondentow co do kierunku ewentualnej zmiany podazy pienigdza wskazuja na jej
wzrost. Wzrostu podazy w nadchodzacym roku spodziewa si¢ 61,9 % badanych, 33,3 % wskazuje na
brak zmiany, a 4,8 % spodziewa sig¢ jej spadku.
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2. Wyniki szczegétowe

WSKAZNIK KONIUNKTURY
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WYNIK Z DZIALALNOSCI BANKOWE] (NETTO)
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WIELKOSC WYPRACOWANEGO ZYSKU
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OGOLNE ZAINTERESOWANIE KLIENTOW USLUGAMI BANKOWYMI
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CZYNNIKI OGRANICZAJACE ROZWOJI BANKOW
bariery prawne — czytelnos¢ prawa

bariery prawne — restrykcyjnos¢ ustawodawstwa
brak odpowiednio przeszkolonego personelu
ograniczenia polskiego rynku finansowego
niedostateczny popyt na ushugi finansowe
niedostosowanie produktow bankowych
obcigzenia podatkowe

polityka NBP

Sposob myslenia i przyzwyczajenia klientow
technologia i informatyka (funkcjonowanie IT)
trudnosci z pozyskaniem klientow

wysoki koszt kapitatu

trudna kondycja finansowa klientow

INWESTYCJE KAPITALOWE
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1. wzrost 5,9 7,1 17,7 10,5 10,0 5,3
2. brak zmiany 82,4 78,6 76,5 89,5 85,0 94,7
3. spadek 11,8 14,3 5,9 0,0 5,0 0,0
saldo (1.-3.) -5,9 -7,1 11,8 10,5 5,0 53
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SPREAD (ROZSTEP) MIEDZY OPROCENTOWANIEM KREDYTOW I DEPOZYTOW

1009 -75% -50% -25% 0% 5% S0% TS 1009
prognoza na Q2 2016

wzrost 26,3

bez zmiany 421

prognoza na najelizszych 12 miesiecy

wzrost 278

bez zmiany 61,1

spadek wzrost

KURS PLN WZGLEDEM PARYTETU (KOSZYKA WALUT)

00 T5% 3% -25% 0% 25% S TR 100%e
prognoza na Q2 2016

aprecjacija 143
bez zmiany 475

prognoza na najplizzzych 12 miesiecy : —
aprecjacja 47 &
bez zmiany 286 ; L

deprecjacija aprecjacja

STOPY PROCENTOWE NBP (OGOLNA TENDENCIA)

1009 -75% -50% -25% 0% 5% S0% TS 1009
prognoza na Q2 2016

wzrost o0

bez zmiany 852

prognoza na najelizszych 12 miesiecy
wzrost 95

bez zmiany 21,0

spadek wzrost
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OGOLNA SYTUACIA GOSPODARKI POLSKIE] NIEZALEZNIE OD SYTUACII SEKTORA FINANSOWEGO

1009 -75% -50% -25% 0% 5% S0% TS 1009
prognoza na Q2 2016

poprawa 10,0

bez zmiany 75,0

prognoza na najelizszych 12 miesiecy

poprawa 15,86

bez zmiany 242

pogorszenie poprawa

OGOLNA SYTUACJA SEKTORA FINANSOWEGO NA TLE POLSKIEJ GOSPODARKI

00 T5% 3% -25% 0% 25% S TR 100%e
prognoza na Q2 2016

poprawa 50
bez zmiany 30,0

prognoza na najplizzzych 12 miesiecy

poprawa 50

bez zmiany 30,0

pogorszenis poprawa

WYNIK NA OPERACIACH REVERSE-REPO (POMNIEISZONY O REPO)

1009 -75% -50% -25% 0% 5% S0% TS 1009
prognoza na Q2 2016

wzrost o0

bez zmiany 295

prognoza na najelizszych 12 miesiecy

wzrost 0,0

bez zmiany 285

spadek wzrost
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POZzIOM INFLACII

prognoza na Q2 2016
wZrost 30,0

bez zmiany 40,0

prognoza na najelizszych 12 miesiecy
wzrost aa, 7

bez zmiany 143

REALNA PODAZ PIENIADZA

prognoza na Q2 2016
wErost 50,0

bez zmiany 50,0

prognoza na najplizzzych 12 miesiecy
wzrost 6159

bez zmiany 333
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