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VIII. KONDYCJA GOSPODARSTW DOMOWYCH
1. Omoéwienie wynikow

1. W Il kwartale 2016 r. nastroje polskich gospodarstw domowych nieco pogorszyty si¢. Wartosé¢
wskaznika kondycji gospodarstw domowych IRG SGH (IRGKGD) obnizyta si¢ o 2 punkty (po wzroScie
w | kw. 0 5,1 pkt.). Do spadku warto$ci wskaznika IRGKGD w najwigkszym stopniu przyczynito si¢
pogorszenie prognoz rozwoju ogdlnej sytuacji gospodarczej W kraju i zdolnosci do oszczedzania
gospodarstw domowych. Wartosci sald odpowiedzi na pytania o obawy przed bezrobociem oraz
przewidywang sytuacj¢ finansowa w nadchodzacych 12 miesigcach pozostaty na podobnym poziomie
co przed kwartatem. Wskaznik oczyszczony z wahan krotkookresowych nadal ukazuje wyrazng
tendencje wzrostowa.

2. W wigkszosci badanych obszaréw aktywnosci ekonomicznej gospodarstw domowych
zanotowano pogorszenie, jednak na tyle niewielkie, iz nie wplyngto ono na zmiane tendencji
obserwowanych w ostatnich trzech latach. Nastroje gospodarstw domowych sa ksztattowane m.in. przez
informacje ptynace z otoczenia gospodarczego i politycznego. Z jednej wigc strony na obecne oceny
pozytywnie oddziatuje rozpoczecie programu ,,500+” i pomysine dane z rynku pracy. Z drugiej zas
strony, z uwagi na spowolnienie w gospodarce $wiatowej wiele instytucji zrewidowato prognozy
wzrostu dla Polski, a zblizajace si¢ referendum nt. BREXITu zwigkszyto niepewno$¢ co do przysztych
warunkow gospodarowania (ankieta zostata przeprowadzona przed ogloszeniem wynikow referendum).

3. Oceny przysztej sytuacji finansowej (tj. w nadchodzacych 12 miesigcach) nie zmienily si¢
w poréwnaniu z I kwartalem. Wydaje sie, ze nie ujawnily si¢ jeszcze efekty wzrostu dochodow
gospodarstw domowych wskutek wyptaty $wiadczen pienieznych z programu ,,500+”. Odsetek
respondentdw spodziewajacych si¢ zwickszenia si¢ dochodow wzrdst o 1,5 punktu procentowego
i wynosi obecnie 25,9 %. Pesymistow jest 26,4 %.

Oceny biezacej sytuacji finansowej nieznacznie si¢ pogorszyly. W ostatnim okresie mamy do
czynienia z do$¢ duza ich zmiennoscia, przy czym trend jest poziomy. Sa nadal lepsze niz przed
kryzysem lat 2008-20009.

4. Warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o ocen¢ przysztej Sytuacji gospodarczej w Polsce
zmniejszyla si¢ o ok. 5 pkt. Pogorszenie si¢ opinii gospodarstw domowych nt. perspektyw dla polskie;j
gospodarki moze by¢ skutkiem obnizenia przez niektore instytucje prognoz wzrostu gospodarczego
w Polsce i nizszej od spodziewanej dynamiki PKB w | kwartale br. Co do biezacej sytuacji gospodarczej
w kraju oceny respondentéw rowniez si¢ pogorszyly. Wartosci obu sald nadal znajduja si¢ ponizej
pozioméw zanotowanych przed $wiatowym kryzysem finansowym i gospodarczym lat 2007-2009.

5. Po niespodziewanym spadku w poprzednim badaniu nastapit wzrost oczekiwan inflacyjnych.
Deflacja stopniowo ustepuje, a gospodarstwa domowe przewidujg, ze ten kierunek zmian cen utrzyma
si¢. Natomiast opinie nt. biezacych kosztow utrzymania sg bardzo zmienne i nie wykazuja tendencji ani
do wzrostu, ani do spadku.

6. Wciagz utrzymuje sie tendencja spadkowa ocen przysztego bezrobocia, czemu towarzyszg dobre
wyniki w statystyce GUS: wzrost zatrudnienia i wzglednie niska stopa bezrobocia. Wartos¢ salda jest
najnizsza od II potowy 2008 r.

7. Opinie gospodarstw domowych nt. biezacych warunkéw dla zakupu dobr trwatych ulegly
znaczacemu pogorszeniu (po poprawie w poprzednim badaniu). Duza zmienno$¢ wartosci salda
utrudnia interpretacje wynikow. Gospodarstwa domowe spodziewajg si¢, ze wydatki na dobra trwale
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zmniejsza sie w kolejnych 12 miesigcach, jednak wartos¢ salda prognostycznego (ujemna) jest wyzsza
niz przed kwartatem i najwyzsza od II potowy 2008 r.

8. Warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o oszczednosci gospodarstw domowych nieznacznie
wzrosta. W ostatnich kwartalach cechuje si¢ jednak duza zmienno$cig. Mimo to mozna zaobserwowac
tendencj¢ wzrostowa wskaznika wygtadzonego z wahan krotkookresowych. Warto$¢ salda jest obecnie
na najwyzszym poziomie od 1997 r. Gospodarstwa domowe oceniaja, ze ich oszcz¢dnosci zmaleja.

9. Oceny zbilansowania biezacych dochodéw i wydatkow gospodarstwa domowego nieznacznie
pogorszyly si¢, jednak saldo nadal pozostaje na bardzo wysokim poziomie (+14,3 pkt.). Odsetek
gospodarstw domowych, ktore ,,nieco oszczedzaja” wynosi 37,7 % (wobec 39,9 % przed kwartatem).
Nieznacznie obnizyt si¢ odsetek tych, ktorzy ,,duzo oszczgdzaja” — z 4,8 % do 4,1 %. Jedynie 5,2 %
gospodarstw domowych zadtuza sie, a 6,7 % 0cenia, ze przejada oszczgdnosci.

Wsrdd oszczedzajacych dominujg gospodarstw domowe, ktore odkladaja miej niz 10 %
dochodéw; jest ich ok. 58 %. Drugg grupe pod wzgledem liczebnos$ci stanowig gospodarstwa domowe,
ktorym udaje si¢ zaoszczedzi¢ 10-20 % swoich dochodows; jest ich ok. 27,2 %. Tych, ktorzy oszczedzaja
ponad 30 % dochoddw, jest 4,3 %. Przecietna stopa oszczednosci jest rowna 11,1 %.

10. Warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o prawdopodobienstwo zakupu samochodu w kolejnych
12 miesigcach zmniejszyta si¢ o 4,4 pkt. Saldo nadal jest na dos¢ wysokim poziomie, tj. powyzej
dhugookresowej $redniej. Obecnie jednak zaledwie 6,3 % (poprzednio 10 %) respondentéw ocenia
prawdopodobienstwo zakupu samochodu jako bardzo duze lub dos¢ duze.

11. Warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie 0 planowany zakup lub budow¢ domu badz mieszkania
w kolejnych 12 miesigcach wzrosta. Jest ono jednak bardzo zmienne, co utrudnia ocene¢ tendencji
ksztattowania si¢ wydatkow mieszkaniowych. Obecnie 9,6 % (poprzednio 6,6 %) respondentow
rozwaza zakup lub budowe¢ domu (mieszkania). Warto$¢ salda znajduje si¢ powyzej dtugookresowe;j
$rednie;j.

Co si¢ tyczy wydatkow remontowych, to sytuacja rowniez ulegta poprawie. Ponad 19 %
ankietowanych gospodarstw domowych ocenia prawdopodobienstwo poniesienia wydatkow
remontowych jako bardzo duze lub dos¢ duze (nieco wigcej niz w poprzednim badaniu). Jest to jednak
odsetek o ponad 5 pkt. proc. nizszy od zanotowanego przed wybuchem $wiatowego kryzysu
finansowego w 2007 r.
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2. Wyniki szczegotowe

WSKAZNIK KONDYCJI GOSPODARSTW DOMOWYCH

0

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

IRGKGD szereg wygtadzony - - - - $rednia
sktadowe salda Q12015 Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 Q22016
1. zmiana sytuacji finansowej - przewidywania -13,5 -9,2 -9,3 -7,3 -1,8 -1,9
2. ogolna sytuacja ekonomiczna Polski - przewidywania -234 -144 -16,1 -132 -12,1 -17,3
3. bezrobocie w kraju - przewidywania 27,8 6,7 12,3 13,2 6,5 6,1
4. oszczednosci - przewidywania -53,3 478 51,7 -475 -40,5 -43,5

wskaznik koniunktury (IRGKGD): (1+2-3+4)/4 295 -19,5 -22,4 -203 -152 -17,2
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ZMIANA SYTUACII FINANSOWEJ GOSPODARSTW DOMOWYCH — STAN
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1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych — stan szereg wygtadzony - - - - $rednia

warianty odpowiedzi - odsetki Q12015 Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 Q22016

1. poprawita sie bardzo 0,3 3,2 4,0 3,4 4,1 2,1
2. poprawifa sie troche 13,0 17,1 9,7 16,7 11,5 13,1
3. bez zmian 50,9 53,0 54,7 49,6 55,7 54,4
4, pogorszyfa sie troche 25,3 20,4 22,1 22,6 20,1 24,0
5. pogorszyta sie bardzo 10,5 6,3 9,4 7,7 8,5 6,4
saldo (1+0,5%2-0,5x4-5) -16,3 -4,7 -11,7 -7,2 -8,7 -9,7

ZMIANA SYTUACII FINANSOWEJ GOSPODARSTW DOMOWYCH — PRZEWIDYWANIA
20

10

0

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych — przewidywania
szereg wygtadzony
- - - - $rednia

warianty odpowiedzi - odsetki Q12015 Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 Q22016

1. poprawi sie bardzo 3,8 0,4 2,0 0,9 3,6 3,0
2. poprawi sie troche 14,2 14,9 15,2 19,8 20,8 22,9
3. bez zmian 45,0 56,0 54,4 49,4 49,1 47,6
4. pogorszy sie troche 25,2 23,2 19,0 23,7 21,4 20,2
5. pogorszy sie bardzo 11,8 5,4 9,4 6,2 51 6,3

saldo (1+0,5x2-0,5x4-5) -13,5 -9,2 -9,3 -7,3 -1,8 -1,9
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OGOLNA SYTUACIA GOSPODARCZA W POLSCE — STAN
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1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

ogdlna sytuacja ekonomiczna Polski — stan szereg wygtadzony - - - - $rednia

warianty odpowiedzi - odsetki Q12015 Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 Q22016

1. poprawita sie bardzo 0,0 0,6 0,0 1,5 1,1 0,9
2. poprawifa sie troche 15,6 16,6 21,7 23,4 17,7 22,7
3. bez zmian 30,9 42,1 36,8 38,7 41,1 33,9
4, pogorszyfa sie troche 38,8 30,9 30,5 26,4 31,3 34,3
5. pogorszyta sie bardzo 14,7 9,8 11,0 9,9 8,8 8,1
saldo (1+0,5%2-0,5x4-5) -26,3 -16,4 -15,4 -9,9 -14,5 -12,9

OGOLNA SYTUACIJA GOSPODARCZA W POLSCE — PRZEWIDYWANIA
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1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

ogolna sytuacja ekonomiczna Polski — przewidywania szereg wygtadzony - - - - $rednia

warianty odpowiedzi - odsetki Q12015 Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 Q22016

1. poprawi sie bardzo 1,0 0,4 0,7 2,2 2,9 1,7
2. poprawi sie troche 16,7 19,3 21,5 22,5 28,0 26,1
3. bez zmian 32,7 42,6 32,8 34,1 25,5 23,8
4. pogorszy sie troche 33,9 26,3 34,9 29,1 29,1 32,5
5. pogorszy sie bardzo 15,8 11,3 10,1 12,1 14,4 15,8

saldo (1+0,5x2-0,5%x4-5) -23,4 -14,4 -16,1 -13,2 -12,1 -17,3
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KOSZTY UTRZYMANIA — STAN
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1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

koszty utrzymania — stan

szereg wygtadzony

- - - - $rednia

warianty odpowiedzi - odsetki Q12015 Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 Q22016
1. wyraznie duzo wyzsze 8,3 3,2 5,4 6,1 6,3 52
2. znacznie wyzsze 17,6 11,0 11,1 15,8 8,9 15,3
3. nieco wyzsze 36,9 37,7 41,8 43,4 39,0 39,8
4. takie same 31,6 43,6 38,5 31,9 43,3 36,2
5. nizsze 57 4,5 3,3 2,8 2,6 3,6
saldo (1+0,5%2-0,5x4-5) -4,4 -17,6 -11,6 -4,7 -13,5 -8,9

ZMIANA CEN — PRZEWIDYWANIA
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zmiana cen — przewidywania

warianty odpowiedzi - odsetki

szereg wygtadzony

- - - - $rednia

Q12015 Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 Q22016

1. wzrost cen bedzie szybszy 13,2 10,3 16,0 20,5 30,9 27,2
2. ceny wzrasta¢ beda tak samo 37,2 37,1 43,3 40,3 23,6 32,8
3. ceny wzrasta¢ bedg wolniej 12,4 8,9 10,7 10,9 10,8 11,2
4. ceny beda mniej wiecej takie same 354 38,9 29,5 27,0 31,4 27,1
5.ceny nieco zmalejg 1,7 4,8 0,4 1,2 3,3 1,8
saldo (1+0,5%2-0,5x4-5) 12,4 4,6 22,6 25,9 23,7 28,3
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BEZROBOCIE W KRAJU — PRZEWIDYWANIA
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1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

bezrobocie w kraju — przewidywania

szereg wygtadzony - - -~ $rednia

warianty odpowiedzi - odsetki Q12015 Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 Q22016

1. gwattownie wzrosnie 15,4 4,9 4,4 6,7 5,9 6,3
2. nieznacznie wzro$nie 38,7 31,3 34,4 34,6 25,8 26,2
3. pozostanie takie samo 31,9 36,6 42,7 37,5 44,1 41,2
4. nieznacznie zmaleje 14,0 27,0 18,4 20,9 23,9 25,8
5. gwattownie zmaleje 0,0 0,3 0,1 0,3 0,4 0,5
saldo (1+0,5%2-0,5x4-5) 27,8 6,7 12,3 13,2 6,5 6,1

ZAKUPY DOBR TRWALEGO UZYTKU — STAN

15

10

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

zakupy dobr trwatego uzytku — stan szereg wygtadzony - - - - $rednia
warianty odpowiedzi - odsetki Q12015 Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 Q22016
1. tak, teraz wtasnie jest odpowiedni czas 12,4 10,3 14,4 11,9 16,8 8,3
2. obecny czas nie jest na to ani dobry, ani zty 72,9 76,8 72,3 72,0 67,8 74,6
3. nie, nie jest to czas odpowiedni 14,7 13,0 13,3 16,1 15,5 171

saldo (1.-3.) -2,3 -2,7 1,1 -41 1,3 -8,8
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ZAKUPY DOBR TRWALEGO UZYTKU — PRZEWIDYWANIA
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1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

zakupy débr trwatego uzytku — przewidywania

warianty odpowiedzi - odsetki

szereg wygtadzony

- - - - $rednia

Q12015 Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 Q22016

1. duzo wieksze 6,4 5,2 7,9 8,1 8,6 7,6
2. nieco wieksze 11,2 20,0 11,8 12,6 15,6 15,6
3. podobne 45,0 52,8 44,3 54,9 47,7 51,4
4. nieco mniejsze 13,3 9,8 16,8 10,0 12,7 12,9
5. duzo mniejsze 24,2 12,1 19,1 14,5 15,4 12,5
saldo (1+0,5%2-0,5x4-5) -18,8 -1,8 -13,7 -51 -5,3 -3,5

OSZCZEDNOSCI — STAN

0

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

oszczednosci — stan

warianty odpowiedzi - odsetki

szereg wygtadzony

- - - - $rednia

Q12015 Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 Q22016

1. bardzo dobry czas, aby oszczedzac 3,5 5,6 3,7 4,9 6,8 4,6

2. dobry czas, aby oszczedzaé 21,3 28,6 25,0 27,4 29,4 32,6
3. raczej niekorzystny czas, aby oszczedzac 44,5 44,3 46,1 37,9 42,0 42,2
4. bardzo niekorzystny czas, aby oszczedzaé 30,7 21,4 25,3 29,8 21,9 20,6
saldo (1+0,5%2-0,5x3-4) -38,8 -23,7 -32,1 -30,2 -21,4 -20,8
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OSZCZEDNOSCI — PRZEWIDYWANIA

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

oszczednosci — przewidywania szereg wygtadzony - - - - $rednia

warianty odpowiedzi - odsetki Q12015 Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 Q22016
1. bardzo duze 4,3 6,3 4,3 3,0 5,4 3,1
2. dos¢ duze 9,7 10,1 9,7 14,6 17,3 16,5
3. znikome 47,0 49,0 50,5 49,3 45,6 51,0
4. zadne 38,9 34,7 35,6 33,1 31,7 29,4
saldo (1+0,5%2-0,5x3-4) -53,3 -47,8 -51,7 -47,5 -40,5 -43,5

STOPA 0SZCZEDNOSCI

13
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6
Q42013 Q12014 Q22014 Q32014 Q42014 Q12015 Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 Q22016

warianty odpowiedzi - odsetki Q12015 Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 Q22016
1. wiecej niz 30 % dochodoéw 5.2 91 5,6 59 7,2 4,3
2. od 20 % do 30 % dochodéw 9,3 7,6 9,5 8,6 11,4 10,2
3. od 10 do 20 % dochoddw 24,4 23,5 26,1 27,9 31,7 27,2
4. mniegj niz 10 % dochoddéw 61,0 59,8 58,9 57,7 49,6 58,3

saldo (1x0,35+2x0,25+3x0,15+4x0,05) 10,9 11,6 11,2 11,3 12,6 11,1
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OBECNA KONDYCJA FINANSOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH

20

10

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

obecna kondycja finansowa gospodarstw domowych szereg wygtadzony - - - - $rednia

warianty odpowiedzi - odsetki Q12015 Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 Q22016

1. wpadamy w dugi 8,3 3,4 4,7 3,5 5,2 52
2. przejadamy nasze oszczednosci 7,3 9,5 9,0 8,8 8,0 6,7
3. nasz dochdd z trudem starcza 56,2 50,2 48,6 46,1 42,2 46,4
4. nieco oszczedzamy 26,5 31,2 35,0 37,8 39,9 37,7
5. duzo oszczedzamy 1,7 5,7 2,7 3,8 4,8 4,1
saldo (5+0,5%x4-0,5%2-1) 2,9 13,1 11,1 14,9 15,6 14,3

ZAKUP SAMOCHODU — PRZEWIDYWANIA

-100
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

zakup samochodu - przewidywania szereg wygtadzony - - - - Srednia

warianty odpowiedzi - odsetki Q12015 Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 Q22016

1. bardzo duze 14 5,2 2,2 2,8 2,4 1,3
2. dos¢ duze 3,0 1,7 6,1 58 7,5 5,0
3. niewielkie 15,6 16,7 11,9 15,1 15,8 18,6
4. zdecydowanie zadne 80,0 76,4 79,9 76,2 74,4 751

saldo (1+0,5%2-0,5x3-4) -84,8 -78,7 -80,6 -78,1 -76,2 -80,6



168

ZAKUP DOMU LUB MIESZKANIA — PRZEWIDYWANIA

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

zakup domu lub mieszkania - przewidywania szereg wygtadzony - - - - Srednia

warianty odpowiedzi - odsetki Q12015 Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 Q22016

1. zdecydowanie tak 1,6 1,1 3,3 0,7 2,1 4,0
2. mozliwe 2,5 52 5,6 4,3 4,5 5,6
3. raczej nie 9,8 9,6 6,6 8,9 10,2 10,3
4, zdecydowanie nie 86,1 84,1 84,5 86,1 83,2 80,1
saldo (1+0,5%2-0,5x3-4) -88,1 -85,2 -81,8 -87,8 -83,9 -78,5

REMONT DOMU LUB MIESZKANIA — PRZEWIDYWANIA

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

remont domu lub mieszkania - przewidywania szereg wygtadzony - - - - Srednia

warianty odpowiedzi - odsetki Q12015 Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 Q22016

1. bardzo duze 7,2 3,9 7,8 52 4,9 6,8
2. dos¢ duze 8,2 9,9 10,8 10,4 11,2 12,6
3. niewielkie 38,3 34,9 27,3 34,4 40,5 34,6
4. zdecydowanie zadne 46,3 51,3 54,0 50,0 43,5 46,0

saldo (1+0,5x2-0,5x3-4) -54,1 -60,0 -54,5 -56,9 -53,2 -50,3



