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VIII. KONDYCJA GOSPODARSTW DOMOWYCH
1. Omoéwienie wynikow

1. W lipcu 2016 1. nastroje polskich gospodarstw domowych ulegty pogorszeniu drugi raz z rzedu.
Wartos$¢ wskaznika kondycji gospodarstw domowych IRG SGH (IRGKGD) obnizyta si¢ o 2,0 pkt. (tak
jak poprzednio), do czego w najwickszym stopniu przyczynily si¢ narastajace obawy przed
bezrobociem. Negatywnie wptynety roéwniez przewidywania co do rozwoju ogoélnej sytuacji
gospodarczej w Polsce i sytuacji finansowej gospodarstw domowych w kolejnych 12 miesigcach.
Poprawita si¢ natomiast ocena gospodarstw domowych ich przysztych zdolno$ci do oszczedzania.

2. Wyniki lipcowego badania sg niejednoznaczne. Z jednej strony obserwujemy poprawe i dosé¢
dobre oceny wtlasnej, biezacej sytuacji finansowej (wzrost wartosci salda o 5,9 pkt.) i sytuacji
gospodarczej w kraju (warto$¢ salda zwigkszyta sie o 4,3 pkt.). Zarazem gospodarstwa domowe
spodziewajg si¢ pogorszenia ich przysztej sytuacji finansowe;j i sytuacji ogdlnogospodarczej; nat¢za sie
niepokoj dotyczacy perspektyw zatrudnienia (warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o obawy przed
bezrobociem wzrosta o ok. 6,9 pkt.). Pogorszenie si¢ ocen w tym zakresie jest prawdopodobnie
konsekwencja rewizji przez niektore instytucje prognoz wzrostu gospodarczego w Polsce w 2016 r.
i nizszej od spodziewanej dynamiki PKB w dwoch pierwszych kwartatach br. Budzety gospodarstw
domowych sg zbilansowane. Dosé¢ liczna ich grupa jest zdolna do odktadania 0szczednosci. Ostroznie
podchodza do zwigkszania wydatkéw, z wyjatkiem wydatkow na zakup samochodéw. Uwzgledniajac
efekt programu Rodzina 500 Plus, nalezy spodziewac si¢ wzrostu kKonsumpcji prywatnej w najblizszych
kwartatach. W perspektywie roku czynniki o charakterze makroekonomicznym moga jednak stanowic
element ryzyka.

3. Zanotowano nieznaczny spadek oczekiwan inflacyjnych. Wartos¢ salda w ostatnich kwartatach
utrzymuje si¢ na niskim, stabilnym poziomie, oscylujac +/-3 pkt. wokot wysokosci 25,0 pkt. Mozna
wigc mowi¢ o trendzie horyzontalnym. Deflacja w Polsce nadal utrzymuje si¢ na poziomie ok. 0,9 %
r/r. Gospodarstwa domowe nie przewidujg zmian w tym zakresie. Oceny biezacych kosztow utrzymania
sg podobne.

4. Wraz z pogorszeniem si¢ ocen sytuacji finansowej gospodarstwa domowe zrewidowaty swoje
prognozy wydatkéw na dobra konsumpcyjne trwatego uzytku w kolejnych 12 miesigcach. Wartos¢ salda
odpowiedzi na to pytanie obnizyta si¢ 0 prawie 5,0 pkt. Obecnie ok. 20 % respondentow przewiduje
zwigkszenie wydatkow (poprzednio bylto to ok. 23 %). Oceny biezacego klimatu do zakupu trwatych
dobr konsumpcyjnych ulegty jednak poprawie (po znaczacym spadku w poprzednim badaniu). Duza ich
zmienno$¢ W czasie utrudnia formutowanie prognoz.

5. W biezagcym badaniu odnotowano znaczny wzrost sktonnosci do zakupu samochodu. Warto$¢
salda odpowiedzi na pytanie o prawdopodobienstwo nabycia samochodu w kolejnych 12 miesigcach
zwiegkszyla si¢ 0 9,6 pkt. Jest obecnie na wysokim poziomie, powyzej dlugookresowe;j $redniej. Prawie
12 % respondentdéw ocenia prawdopodobienstwo zakupu samochodu jako bardzo duze lub dos¢ duze.
Wzrost popytu gospodarstw domowych na samochody jest czesciag obserwowanego obecnie silnego
ozywienia na polskim rynku motoryzacyjnym.

6. Po dwodch kwartatach nasilenia popytu gospodarstwa domowe skorygowaly zamiary zakupu
lub budowy domu (mieszkania) w nastepnych 12 miesigcach. Ta zmienna cechuje sie dos¢ duzg
zmienno$cig, co utrudnia ocen¢ tendencji ksztattowania si¢ wydatkow mieszkaniowych. Wskaznik
wygtadzony nadal ukazuje wzrost. Obecnie 8,6 % (poprzednio 9,6 %) respondentéw rozwaza zakup lub
budowe¢ domu (mieszkania). Wartos¢ salda jest wyzsza od dtugookresowej sredniej, lecz wcigz ponizej
poziomow sprzed kryzysu globalnego. W przypadku wydatkéw remontowych rowniez obserwujemy
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spowolnienie, cho¢ wskaznik wygtadzony nadal ukazuje tendencj¢ wzrostowa. Ok. 15 % respondentow
ocenia prawdopodobienstwo poniesienia wydatkow remontowych jako bardzo duze lub dos¢ duze
(19,4 % w poprzednim badaniu, a ponad 24 % przed kryzysem finansowym).

7. Zdolnos¢ gospodarstw domowych do oszczgdzania nie zmienita si¢ — saldo utrzymuje si¢ na
wysokim poziomie, najwyzszym od 1997 r. Obserwujemy tendencje wzrostowg wskaznika
wygladzonego z wahan krotkookresowych. Poprawiaja si¢ oceny przysziej zdolnosci do oszczedzania.

8. Warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o bilansowanie si¢ biezacych dochodéw 1 wydatkow
gospodarstwa domowego zwigkszyta si¢ do poziomu najwyzszego w historii badania (+16,6 pkt.). Po
jego oczyszczeniu z wahan krotkookresowych nadal ukazuje wyrazng tendencje wzrostowa. Odsetek
gospodarstw domowych, ktore ,,nieco oszczedzajg”, jest bardzo wysoki i wynosi 39,7 % (przed
kwartatem 37,7 %). Odsetek tych, ktorzy ,,duzo oszczgdzaja”, nie zmienit si¢ i jest rowny 4,1 %. Jedynie
3,9 % gospodarstw domowych wpada w dtugi, a 7,0 % ocenia, ze musi si¢gac po oszczgdnosci. Wsrod
oszczedzajacych przewazaja gospodarstw domowe, ktore odktadaja miej niz 10 % dochodows; jest ich
60,8 %. Druga grupe stanowia respondenci, ktorzy oszczedzaja 10-20 % swoich dochoddw; jest ich
26,3 %. Tych, ktérzy sa w stanie odtozy¢ ponad 30 % dochodow, jest 5,3 %. Srednia, szacowana stopa
oszczgdnosci wynosi 10,7 %.
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2. Wyniki szczegotowe

WSKAZNIK KONDYCJI GOSPODARSTW DOMOWYCH

0

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

IRGKGD - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
sktadowe salda Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016
1. zmiana sytuacji finansowej - przewidywania -9,2 -9,3 -7,3 -1,8 -1,9 -3,3
2. ogolna sytuacja ekonomiczna Polski - przewidywania -144 -16,1 -13,2 -12,1 -17,3 -18,8
3. bezrobocie w kraju - przewidywania 6,7 12,3 13,2 6,5 6,1 13,0
4. oszczednosci - przewidywania 478 -51,7 -475 -405 -435 414

wskaznik koniunktury (IRGKGD): (1+2-3+4)/4 -195 -22,4 -20,3 -152 -17,2 -19,1
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ZMIANA SYTUACII FINANSOWEJ GOSPODARSTW DOMOWYCH — STAN

30 20
20
10

-60 -15
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych — stan
- - - - $rednia
sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016

1. poprawita sie bardzo 3,2 4,0 3,4 4,1 2,1 2,3
2. poprawifa sie troche 17,1 9,7 16,7 11,5 13,1 21,6
3. bez zmian 53,0 54,7 49,6 55,7 54,4 50,3
4, pogorszyfa sie troche 20,4 22,1 22,6 20,1 24,0 17,8
5. pogorszyta sie bardzo 6,3 9,4 7,7 8,5 6,4 8,0
saldo (1+0,5%2-0,5x4-5) -4,7 -11,7 -7,2 -8,7 -9,7 -3,8

ZMIANA SYTUACII FINANSOWEJ GOSPODARSTW DOMOWYCH — PRZEWIDYWANIA

20 20

10

0

-50 -15
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych — przewidywania
- - - - $rednia
skfadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016

1. poprawi sie bardzo 0,4 2,0 0,9 3,6 3,0 2,4
2. poprawi sie troche 14,9 15,2 19,8 20,8 22,9 18,1
3. bez zmian 56,0 54,4 49,4 49,1 47,6 54,9
4. pogorszy sie troche 23,2 19,0 23,7 21,4 20,2 19,8
5. pogorszy sie bardzo 5,4 9,4 6,2 51 6,3 4,8

saldo (1+0,5x2-0,5%x4-5) -9,2 -9,3 7.3 -1,8 -1,9 -3,3
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OGOLNA SYTUACIA GOSPODARCZA W POLSCE — STAN

20
10

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

ogdlna sytuacja ekonomiczna Polski — stan - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016

1. poprawita sie bardzo 0,6 0,0 1,5 1,1 0,9 0,8
2. poprawifa sie troche 16,6 21,7 23,4 17,7 22,7 27,5
3. bez zmian 42,1 36,8 38,7 41,1 33,9 35,5
4, pogorszyfa sie troche 30,9 30,5 26,4 31,3 34,3 26,1
5. pogorszyta sie bardzo 9,8 11,0 9,9 8,8 8,1 10,0
saldo (1+0,5%2-0,5x4-5) -16,4 -15,4 -9,9 -14,5 -12,9 -8,6

OGOLNA SYTUACIJA GOSPODARCZA W POLSCE — PRZEWIDYWANIA

30 30
20

10

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

ogodlna sytuacja ekonomiczna Polski — przewidywania = = = = $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016

1. poprawi sie bardzo 0,4 0,7 2,2 2,9 1,7 0,8
2. poprawi sie troche 19,3 21,5 22,5 28,0 26,1 22,0
3. bez zmian 42,6 32,8 34,1 25,5 23,8 31,2
4. pogorszy sie troche 26,3 34,9 29,1 29,1 32,5 31,0
5. pogorszy sie bardzo 11,3 10,1 12,1 14,4 15,8 15,1

saldo (1+0,5x2-0,5%x4-5) -14,4 -16,1 -13,2 -12,1 -17,3 -18,8
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KOSZTY UTRZYMANIA — STAN
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0

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

koszty utrzymania — stan

warianty odpowiedzi - odsetki

- - - - $rednia

skfadnik cykliczny (prawa skala)

Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016

1. wyraznie duzo wyzsze 3,2 54 6,1 6,3 52 5,8
2. znacznie wyzsze 11,0 11,1 15,8 8,9 15,3 13,0
3. nieco wyzsze 37,7 41,8 43,4 39,0 39,8 38,9
4, takie same 43,6 38,5 31,9 43,3 36,2 41,3
5. nizsze 4,5 3,3 2,8 2,6 3,6 11
saldo (1+0,5%2-0,5x4-5) -17,6 -11,6 -4,7 -13,5 -8,9 -9,5

ZMIANA CEN — PRZEWIDYWANIA
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1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

warianty odpowiedzi - odsetki

zmiany cen — przewidywania

- - - - $rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016

1. wzrost cen bedzie szybszy 10,3 16,0 20,5 30,9 27,2 25,4
2. ceny wzrasta¢ beda tak samo 37,1 43,3 40,3 23,6 32,8 33,3
3. ceny wzrasta¢ beda wolniej 8,9 10,7 10,9 10,8 11,2 8,5
4. ceny beda mniej wiecej takie same 38,9 29,5 27,0 31,4 27,1 31,2
5.ceny nieco zmalejg 4,8 0,4 1,2 3,3 1,8 1,7
saldo (1+0,5%2-0,5x4-5) 4,6 22,6 25,9 23,7 28,3 24,7
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BEZROBOCIE W KRAJU — PRZEWIDYWANIA
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1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

bezrobocie w kraju — przewidywania - - - - $rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016

1. gwattownie wzrosnie 4,9 4,4 6,7 5,9 6,3 10,0
2. nieznacznie wzro$nie 31,3 34,4 34,6 25,8 26,2 29,2
3. pozostanie takie samo 36,6 42,7 37,5 44,1 41,2 39,3
4. nieznacznie zmaleje 27,0 18,4 20,9 23,9 25,8 19,9
5. gwattownie zmaleje 0,3 0,1 0,3 0,4 0,5 1,6
saldo (1+0,5%2-0,5x4-5) 6,7 12,3 13,2 6,5 6,1 13,0

ZAKUPY DOBR TRWALEGO UZYTKU — STAN

10 15

-25 -15
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

zakupy dobr trwatego uzytku — stan - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
warianty odpowiedzi - odsetki Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016
1. tak, teraz wtasnie jest odpowiedni czas 10,3 14,4 11,9 16,8 8,3 9,9
2. obecny czas nie jest na to ani dobry, ani zty 76,8 72,3 72,0 67,8 74,6 77,0
3. nie, nie jest to czas odpowiedni 13,0 13,3 16,1 15,5 17,1 13,1

saldo (1.-3.) -2,7 1,1 -4,1 1,3 -8,8 -3,2
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ZAKUPY DOBR TRWALEGO UZYTKU — PRZEWIDYWANIA
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0

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

zakupy dobr trwatego uzytku — przewidywania - - - - $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016

1. duzo wieksze 5,2 7,9 8,1 8,6 7,6 53
2. nieco wieksze 20,0 11,8 12,6 15,6 15,6 14,6
3. podobne 52,8 44,3 54,9 47,7 51,4 53,3
4. nieco mniejsze 9,8 16,8 10,0 12,7 12,9 11,6
5. duzo mniejsze 12,1 19,1 14,5 15,4 12,5 15,1
saldo (1+0,5%2-0,5x4-5) -1,8 -13,7 -51 -5,3 -3,5 -8,2

OSZCZEDNOSCI — STAN

0 20

-80 -15
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

oszczednosci — stan - - -~ Srednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
warianty odpowiedzi - odsetki Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016
1. bardzo dobry czas, aby oszczedzac 5,6 3,7 4,9 6,8 4,6 2,9
2. dobry czas, aby oszczedzaé 28,6 25,0 27,4 29,4 32,6 33,4
3. raczej niekorzystny czas, aby oszczedzac 44,3 46,1 37,9 42,0 42,2 47,2
4. bardzo niekorzystny czas, aby oszczedzaé 21,4 25,3 29,8 21,9 20,6 16,5

saldo (1+0,5x2-0,5x3-4) 23,7 32,1  -302  -21,4 -208  -20,5
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OSZCZEDNOSCI — PRZEWIDYWANIA

-90 -15
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

oszczednosci — przewidywania - - - - Srednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016
1. bardzo duze 6,3 4,3 3,0 5,4 3,1 5,0
2. dos¢ duze 10,1 9,7 14,6 17,3 16,5 14,4
3. znikome 49,0 50,5 49,3 45,6 51,0 53,8
4. zadne 34,7 35,6 33,1 31,7 29,4 26,7
saldo (1+0,5%2-0,5x3-4) -47,8 -51,7 -47,5 -40,5 -43,5 -41,4

STOPA 0SZCZEDNOSCI

13,0
12,5
12,0
11,5
11,0
10,5
10,0

9,5

9,0

8,5

8,0
Q42013 Q12014 Q22014 Q32014 Q42014 Q12015 Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016

warianty odpowiedzi - odsetki Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016
1. wiecej niz 30 % dochodow 9,1 5,6 59 7,2 4,3 5,3
2. 0d 20 % do 30 % dochoddw 7,6 9,5 8,6 11,4 10,2 7,6
3. od 10 do 20 % dochoddéw 23,5 26,1 27,9 31,7 27,2 26,3
4. mnigj niz 10 % dochoddéw 59,8 58,9 57,7 49,6 58,3 60,8

saldo (1x0,35+2x0,25+3%0,15+4x0,05) 11,6 11,2 11,3 12,6 11,1 10,7



158

OBECNA KONDYCJA FINANSOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH

20 20

10

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

obecna kondycja finansowa gospodarstw domowych
- - - - $rednia
skfadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016

1. wpadamy w dugi 3,4 4,7 3,5 5,2 5,2 3,9
2. przejadamy nasze oszczednosci 9,5 9,0 8,8 8,0 6,7 7,0
3. nasz dochdd z trudem starcza 50,2 48,6 46,1 42,2 46,4 45,2
4. nieco oszczedzamy 31,2 35,0 37,8 39,9 37,7 39,7
5. duzo oszczedzamy 5,7 2,7 3,8 4,8 41 41
saldo (5+0,5%x4-0,5%2-1) 13,1 11,1 14,9 15,6 14,3 16,6

ZAKUP SAMOCHODU — PRZEWIDYWANIA

-100
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

zakup samochodu - przewidywania szereg wygtadzony - - - - Srednia

warianty odpowiedzi - odsetki Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016

1. bardzo duze 52 2,2 2,8 2,4 1,3 4,8
2. dos¢ duze 1,7 6,1 58 7,5 5,0 7.1
3. niewielkie 16,7 11,9 15,1 15,8 18,6 17,5
4, zdecydowanie zadne 76,4 79,9 76,2 74,4 75,1 70,6

saldo (1+0,5x2-0,5x3-4) -78,7 -80,6 -78,1 -76,2 -80,6 -71,1
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ZAKUP DOMU LUB MIESZKANIA — PRZEWIDYWANIA

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

zakup domu lub mieszkania - przewidywania

szereg wygtadzony - - - - $rednia

warianty odpowiedzi - odsetki Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016

1. zdecydowanie tak 1,1 3,3 0,7 2,1 4,0 4,0
2. mozliwe 52 5,6 4,3 4,5 5,6 4,6
3. raczej nie 9,6 6,6 8,9 10,2 10,3 9,4
4. zdecydowanie nie 84,1 84,5 86,1 83,2 80,1 82,0
saldo (1+0,5%2-0,5x3-4) -85,2 -81,8 -87,8 -83,9 -78,5 -80,4

REMONT DOMU LUB MIESZKANIA — PRZEWIDYWANIA

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

remont domu lub mieszkania - przewidywania

szereg wygtadzony - - - - $rednia

warianty odpowiedzi - odsetki Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016

1. bardzo duze 3,9 7,8 52 4,9 6,8 57
2. dos¢ duze 9,9 10,8 10,4 11,2 12,6 9,1
3. niewielkie 34,9 27,3 34,4 40,5 34,6 38,1
4. zdecydowanie zadne 51,3 54,0 50,0 43,5 46,0 47,0

saldo (1+0,5x2-0,5x3-4) -60,0 -54,5 -56,9 -53,2 -50,3 -55,8



