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VII. KONIUNKTURA W BANKOWOSCI
1. Omowienie wynikow

1. W Il kwartale 2016 r. warté wskanika koniunktury w sektorze bankowym IRG SGH
(IRGBAN) spadta, ogigajgc poziom -12,3 punktu. Wynik ten jest o 50,9 pktsay od wskazania
z poprzedniego kwartatu, lecz wszy o 7,1 pkt. przewidywanego przez banki przedriaéam. Na
spadek warteci wskanika koniunktury silnie wplygto pogorszenie si wyniku z dziatalnéci
bankowej oraz wypracowanego zysku. Rownigptyw wskanika zatrudnienia byt negatywny.
Spodziewane jest jednak polepszenie sytuacji w bankowsei w kolejnym okresie — waro
wskaznika prognozowanej koniunktury wynosi +6,5 pkt.

2. W ostatnim okresie wynik z dziatakud bankowej (netto) podlegat znacznym wahaniomIW |
kwartale 2016 r. wartg salda obriyta sie do +5,9 pkt., podczas gdy w Il kwartale wynosi&0-pkt.
Obecny wynik okazat sizblizony do przewidywa sprzed trzech miegty. Prognozy na kolejny kwartat
wskazuj na wzrost wyniku z dziataldoi bankowej; wart& salda prognostycznego wynosi +25 pkt.

3. W Il kwartale 2016 r., podobnie jak we wéagejszym, warté¢ salda odpowiedzi na pytanie
o warunki prowadzenia dziataléw bankowej byta ujemna i wyniosta -11,1 pkt. Obeevartgé¢ salda
wskazuje na pogarszanie siarunkow do prowadzenia dziatakwobankowej w nieco zaszym stopniu
niz w poprzednim kwartale. Bigca ocena jest bliska przewidywaniom formutowanyrmaoprzednim
kwartale. Spodziewane jest dalsze pogorszegi@wsirtas¢ salda prognostycznego réwna -31,3 pkt.).

4. Wartg¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedkovypracowanego zysku wyniosta -17,6 pkt.
i jest nzsza nk kwartat temu o 84,3 pkt. Jest jednak o 35,7 pktzsma od przewidywawyrazonych
w poprzednim badaniu. Z opinii respondentéw wyrieaw kolejnym kwartale zyski wzrogywartasé
salda prognostycznego wynosi +13,3 pkt.

5. Wartg¢ salda odpowiedzi na pytanie o jakgortfela wzrosta, do poziomu -5,9 pkt., lecz
pozostata ujemna. Po raz trzeci z kolei liczba Bankktorych jakéé¢ portfela s¢ pogarsza, jest wgza
niz tych, w ktorych si poprawia. Obecna wafidsalda jest risza od prognoz z poprzedniego kwartatu
(0 -19,2 pkt.). Banki nie spodzievaagiec zmian jakdci portfela w IV kwartale 2016 r. (wagé salda
przewidywa wynosi 0).

6. Ogolne zainteresowanie klientdw ustugami bankoivypie zmienia €. Wartag¢ salda
wyniosta 0 pkt. (tak samo jak w poprzednim kwantaRonad potowa bankow (64,7 %) wskazuje na
stabilizacg w tym obszarze. Obecna wat@alda jest risza od przewidywaz poprzedniego kwartatu.
Spodziewany jest wzrost zainteresowania ustugamkdaymi w IV kwartale 2016 r. (warfo salda
prognostycznego wynosi +12,5 pkt.).

7. W Il kwartale 2016 r. banki po raz kolejny z&td@owalty cle¢ zmniejszenia zatrudnienia.
Biezgca wartd¢ salda, -25 pkt., jest o 14,3 pktzsza od wartéci w poprzedniego kwartatu. Jest
rowniez nizsza (o ok. 13,5 pkt.) od oczekiwa poprzedniego kwartatu. Banki plaawalsze gjcia
w zatrudnieniu w kolejnych kwartatach; wast¢salda przewidywawynosi -18,8 pkt.

8. W Ill kwartale 2016 r. przegne odczucia respondentéw ankiety, dotyez dolegliwgci
barier w dzialalnéci bankowej, nie ulegly znagzej zmianie. W grupie barier na pierwszym miejscu
znalazly s obchzenia podatkowe (77,8 %, nieznaczny wzrost w por@iwnapoprzednim kwartatem),
nastpnie bariery prawne (72,7 % wskazaiewielki wzrost wzgidem poprzedniego badania) oraz
bariery zwizane z niedostatecznym popytem na ustugi finang®&gl % wskaz®). W kolejnym
kwartale rozwdj bankéw najprawdopodobniefibie powstrzymywany przez te same czynniki.
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9. W Il kwartale warté¢ salda odpowiedzi na pytanie ankiety o widlkanwestyciji
kapitatowych wzrosta wzgtlem poprzedniego badania o 17,6 pkt. (wobec Opugrzednio). Banki
przyspieszaj odbudow swoich pozycji inwestycyjnych. Obecna wartiosalda jest wisza ni
przewidywana przed kwartalem (réwnie 17,6 pkt.). Prognozy respondentow wskazua dalszy
wzrost inwestycji kapitatowych w kolejnym kwartafevartas¢ salda prognostycznego wynosi 18,8

pkt.).

10. Udziat bankéw, ktére spodziewajie, ze wielkas¢ spreadu bedzie s zmniejsza, obnizyt sig
z 21,4 % do 12,5 %, a udziat tych, ktére spodzigvedj krétkookresowego jego wzrostu, wzrést
Z 28,6 % do 43,8 %. Banki spodziewaje stabilizacji lub wzrostgpreadu w dlugim okresie. Obecnie
50 % badanych spodziewae sustabilizowania si spreadu w horyzoncie 12 miesty; pozostali
respondenci prognozyjego wzrost.

11. Ankietowani bankowcy najegiej wskazuy, ze w krotkim okresie wartg polskiej waluty
nie zmieni s¢ (64,7 % badanych). Pozostali przewidoptabienie si zlotego. Opinie bankéw co do
zmian wartéci ztotowki w diugim okresiesgpodzielone — 35,3 % z nich spodziewaagrecjacji, tyle
samo przewiduje brak zmiany, a naitiwa deprecjagj wskazuje 29,4 % respondentéw.

12.Zaden z bankdéw nie spodziewa simiany wysokéci stop procentowych w krétkim okresie.
W dhuzszym horyzoncie czasowym mva jest obnika stop (uwaa tak 5,9 % ankietowanych), na
prawdopodobny wzrost stop wskazuje 17,6 %, a pe#os?6,5 % bankéw przewidujee
w perspektywie 12 miesiy obecny poziom stdp zostanie utrzymany.

13. Od IV kwartatu 2008 r. wksza¢ ankietowanych bankow niezmiennie przewidywata
utrzymanie si aktualnej sytuacji gospodarczej w kraju. Podobménie ujawniaj sig roOwniez
w prognozach dotygzych IV kwartatu 2016 r. Odsetek respondentéw sgveEacych sé braku
jakichkolwiek zmian sytuacji gospodarczej w krojkierspektywie wynosi 76,5 %. Pozostate banki
wskazuj na pogorszenie gi(17,6 %) lub poprawsytuacji gospodarczej (5,9 %). Najesic zatem
spodziewd utrzymania s gospodarki na dotychczasowsejezce wzrostu. Prognozy dtugookresowe
réwniez wskazuj na stabilizagj (81,3 % bez zmian, 18,8 % poprawa).

14. W ostatnim okresie sytuacja sektora finansowegtie innych sektoréw gospodarki zgtez
sie gwaltownie pogarsza Obecnie, 6smy kwartat zgau, odsetek bankdéw negatywnie ocesgggh
sytuacg sektora finansowego przewsza odsetek tych bankow, ktére ocepjajpozytywnie. Odsetek
respondentow przewidigych brak jakichkolwiek zmian sytuacji sektora wotkiej perspektywie
wynosi 52,9 % (w poprzednim kwartale 37,5 %). Ptalosa pesymistami (47,1 %, w poprzednim
kwartale 62,5 % )Zaden bank nie spodziewa gsioprawy. Przewidywania diugookresowgjsszcze
bardziej pesymistyczne — 47,1 % przewiduje brakamyi a 52,9 % pogorszenie siytuacji sektora
bankowego wzglddem pozostatej ¢&ci gospodarki.

15. 91,7 % ankietowanych przewiduje utrzymanie ebecnego wyniku na operacjach
reverse-repo w IV kwartale 2016 r. Pozostali spodziewaje jego pogorszeniagi Prognozowana jest
stabilizacja zyskéw z operacjver se-repo rowniez w diugim okresie (84,6 % bankow).

16. Deflacja signeta w padzierniku 2016 r. poziomu -0,2 % wegju rocznym. Jest to gtdwnie
zwigzane z niskimi cenami surowcOw. Respondenci z sektankowego spodziewagic odwrdcenia
tej tendencji ja w najblizszych miesjcach. 82,4 % badanych spodziewgavetrostu cen w IV kwartale
2016 r. Pozostali przewidpyputrzymanie si cen na niezmienionym poziomie (17,6 %). Oczekiaani
dotyczce inflacji w dlugim okresie gs pod wplywem czynnikdw popytowych i tym samym
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zdecydowanie silniej zorientowane na ey wzrost inflacji. Obecnie wszyscy respondenci
spodziewgj sie jej przyspieszenia.

17. Przewidywania dotygee krotkookresowego ksztalttowania sealnej poday pieniadza
wskazuy na jej zdecydowany wzrost (58,8 %) lub brak zmié3fy,3 %). Dtugookresowe oczekiwania
respondentow co do kierunku ewentualnej zmiany ppgéeniadza wskazuj na jej wzrost. Wzrostu
poday w nadchodzcym roku spodziewa si76,5 % badanych, a po 11,8 % wskazuje na brakrgmia
lub spodziewa sijej spadku.
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2. Wyniki szczegdétowe

WSKAZNIK KONIUNKTURY
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Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016
wskaznik koniunktury (IRGBAN) -17,7 30,6 -19,3 12,2 38,7 -12,3

wskaznik prognozowanej koniunktury -14,8 4,6 2,3 7,7 -18,4 6,5
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WYNIK Z DZIALALNOSCI BANKOWE] (NETTO)
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1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

e StAN przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 przewidywania

1. wzrost 61,1 40,0 45,0 80,0 47,1 43,8
2. brak zmiany 33,3 25,0 30,0 0,0 11,8 37,5
3. spadek 5,6 35,0 25,0 20,0 41,2 18,8
saldo (1.-3.) 55,5 5,0 20,0 60,0 5,9 25,0

WARUNKI PROWADZENIA DZIALALNOSCI BANKOWEJ
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stan przewidywania =~ ==----- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 przewidywania

1. poprawa 5,6 0,0 5,0 0,0 5,6 0,0
2. brak zmiany 77,8 23,8 35,0 66,7 77,8 68,8
3. pogorszenie 16,7 76,2 60,0 33,3 16,7 31,3

saldo (1.-3.) -11,1 -76,2 -55,0 -33,3 -11,1 -31,3
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WIELKOSC WYPRACOWANEGO ZYSKU

100 40
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1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

e StAN przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 przewidywania

1. wzrost 55,5 15,0 60,0 80,0 41,2 40,0
2. brak zmiany 22,2 15,0 15,0 6,7 0,0 33,3
3. spadek 22,2 70,0 25,0 13,3 58,8 26,7
saldo (1.-3.) 33,3 -55,0 35,0 66,7 -17,6 13,3

JAKOSC PORTFELA NALEZNOSCI
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e StAN przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 przewidywania

1. poprawa 22,2 25,0 20,0 20,0 17,6 12,5
2. brak zmiany 61,1 65,0 55,0 40,0 58,8 75,0
3. pogorszenie 16,6 10,0 25,0 40,0 23,5 12,5

saldo (1.-3.) 5,6 15,0 -5,0 -20,0 -5,9 0,0
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OGOLNE ZAINTERESOWANIE KLIENTOW USLUGAMI BANKOWYMI

100 40
80
60
40

20

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

e StAN przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 przewidywania

1. wzrost 27,8 19,0 10,5 6,7 17,6 18,8
2. brak zmiany 66,7 76,2 79,0 86,7 64,7 75,0
3. spadek 5,6 4,7 10,5 6,7 17,6 6,3
saldo (1.-3.) 22,2 14,3 0,0 0,0 0,0 12,5
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$rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

stan przewidywania

warianty odpowiedzi - odsetki Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 przewidywania

1. wzrost >2,5 % 5,9 0,0 0,0 0,0 0,0 6,3
2. wzrost <2,5 % 23,5 10,5 10,5 14,3 6,3 0,0
3. brak zmiany 41,2 63,2 474 50,0 37,5 43,8
4. spadek <2,5 % 29,4 26,3 36,8 35,7 56,3 50,0
5. spadek >2,5 % 0,0 0,0 5,3 0,0 0,0 0,0

saldo (1.+2.x0,5-4.x0,5-5.) 2,9 -7,9 -18,4 -10,7 -25,0 -18,8
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CZYNNIKI OGRANICZAJACE ROZWOJ BANKOW
Bariery prawne — czytelno$¢ prawa

Bariery prawne — restrykcyjno$¢ ustawodawstwa
Brak odpowiednio przeszkolonego personelu
Ograniczenia polskiego rynku finansowego
Niedostateczny popyt na ustugi finansowe
Niedostosowanie produktéw bankowych
Obcigzenia podatkowe

Polityka NBP

Sposdb myslenia i przyzwyczajenia klientow
Technologia i informatyka (funkcjonowanie IT)
Trudnosci z pozyskaniem klientow

Wysoki koszt kapitatu

Trudna kondycja finansowa klientow

INWESTYCIE KAPITALOWE
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stan przewidywania

warianty odpowiedzi - odsetki

--- érednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 przewidywania

Oprzewidywania

1. wzrost 17,7 10,5 10,0 13,3 17,6 25,0
2. brak zmiany 76,5 89,5 85,0 73,3 82,4 68,8
3. spadek 5,9 0,0 5,0 13,3 0,0 6,3
saldo (1.-3.) 11,8 10,5 5,0 0,0 17,6 18,8
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SPREAD (ROZSTEP) MIEDZY OPROCENTOWANIEM KREDYTOW I DEPOZYTOW

100 -75% -S0% -25% 0% 25% 0% 5% 100%%
prognoza na Q4 2015

wzrost 438

bez zmiany 438

pregnoza na najplizszych 12 miesigcy
wzrost 50,0

bez zmiany 50,0

spadek wzrost

KURS PLN WZGLEDEM PARYTETU (KOSZYKA WALUT)

100 -75% -S0% -25% 0% 25%  S0% TSR 100%%
prognoza na Q4 2015

wzrost 0.0

bez zmiany 547

prognoza na najblizzzych 12 miesiecy : —
wzrost 353

bez zmiany 35,3 ’ —

spadek wzrost

STOPY PROCENTOWE NBP (OGOLNA TENDENCIA)

100 -T5% 0% -25%% 0% 25% % Toh 100%
prognoza na Q4 2018

wzrost 0,0

bez zmiany 100,0

prognoza na najplizszych 12 miesiecy

wzrost 17 &

bez zmiany 76,5

spadek wzrost
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OGOLNA SYTUACIA GOSPODARKI POLSKIE] NIEZALEZNIE OD SYTUACII SEKTORA FINANSOWEGO

100 -75% -S0% -25% 0% 25%  S0% TSR 100%%
prognoza na Q4 2015

wzrost 176

bez zmiany 785

prognoza na najplizzzych 12 miesiecy

wzZrost 18,8

bez zmiany 81,3

spadek wzrost

OGOLNA SYTUACJA SEKTORA FINANSOWEGO NA TLE POLSKIE] GOSPODARKI

100 -T5% 0% -25%% 0% 25% % Toh 100%
prognoza na Q4 2018

wzrost 0,0

bez zmiany 5259

prognoza na najplizszych 12 miesiecy

wzrost 0,0

bez zmiany 47 1

spadek wzrost

WYNIK NA OPERACIACH REVERSE-REPO (POMNIEISZONY O REPO)

100 -75% -S0% -25% 0% 25%  S0% TSR 100%%
prognoza na Q4 2015

wzrost 0.0

bez zmiany 97

prognoza na najblizzzych 12 miesiecy

wzrost T.r

bez zmiany 245

spadek wzrost
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POZzIOM INFLACII

100 -75% -S0% -25% 0% 25% 0% 5% 100%%
prognoza na Q4 2015

wzrost &z 4

bez zmiany 176

prognoza na najplizszych 12 miesigcy
wzrost 100,0

bez zmiany 00

spadek wzrost

REALNA PODAZ PIENIADZA

100 -T5% 0% -25%% 0% 25% % Toh 100%
prognoza na Q4 2018

wzrost 583

bez zmiany 35,3

prognoza na najplizszych 12 miesiecy
wzrost 785

bez zmiany 11,8

spadek wzrost



