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VIII. KONDYCJA GOSPODARSTW DOMOWYCH
1. Omoéwienie wynikow

1. W padzierniku 2016 r. nastroje polskich gospodarstw dagch ulegty poprawie, po dwoch
kwartatach pogorszenia. Wskak kondycji gospodarstw domowych IRG SGH (IRGKGWigkszyt
sie 0 3,0 pkt. (w poprzednich dwdéch kwartatach zanatosvspadek po ok. 2,0 pkt.). W najlgzym
stopniu do wzrostu wskaika IRGKGD przyczynita si poprawa ocen przysziego bezrobocia, co jest
zZwigzane z dohy sytuacy na rynku pracy. Stopa bezrobocia wg Eurostatayaisi ponizej poziomu
6 % i jest najnisza od ponad 20 lat. Poprawanotowano rowniew zakresie oceny gospodarki jako
calcici i zdolnaci gospodarstw domowych do oszdzania. Pogorszeniu uleglty natomiast oceny
wlasnej sytuacji finansowe;.

2. Warta¢ salda odpowiedzi na pytanie o ogdriezacej sytuacji gospodarczej w kraju — po
dwdch kwartatach wzrostu — nieznacznie zmniejsgigtalest to prawdopodobnie wynikiem ogtoszenia
przez GUS niszej od spodziewanej stopy rocznego wzrostu realf®B w Il kwartale (wyniosta
2,5 %). Oceny przysziej sytuacji gospodarczej wplae ulegty nieznacznej poprawie, jednak w&rto
salda jest risza nk na pocztku roku, a wskanik wygtadzony ukazuje tendercgpadkowy. Mimo
licznych medialnych doniegieo spowolnieniu gospodarczym w kraju oraz rewigjigz ekonomistow
i instytuty badawcze prognoz dla gospodarki pojskieeny jej stanu przez ankietowane gospodarstwa
domowe utrzymuyj sie na dé¢ wysokim poziomie.

3. Mimo wyranego ostabienia tempa wzrostu gospodarczego sgtmacjynku pracy w Polsce
jest bardzo dobra. Obserwujemy wzrost zatrudnieplac, a stopa bezrobocia ggikta historyczne
minimum. Znajduje to swoje odzwierciedlenie w oadn@rzysztego bezrobocia przez respondentow
badania kondycji gospodarstw domowych. Wairtsalda obriyta sk i jest na niskim poziomie, co
oznaczaze ankietowane gospodarstwa domowe nie obawiapezrobocia w hadchogizym roku.

4. Oceny zaréwno higcej jak i przysziej sytuacji finansowej gospodaestomowego ulegty
pogorszeniu. Wskaik wygtadzony ukazuje tendewcgpadkow. Jest to przypuszczalnie skutkiem
pogorszenia gioceny perspektyw rozwojowych gospodarki.

5. Zanotowano d@ znaczny wzrost oczekiwainflacyjnych. Warté¢ salda zwgkszyta s¢
o0 blisko 15 pkt. Podobnie ksztaliugic oceny bieagcych kosztow utrzymania — wagtosalda wzrosta
0 ok. 9,0 pkt. Opinie respondentdw skorelowane z odczytami zmian cen; w listopadz#adja
wygasta, a ekonorti spodziewaj sie, ze w grudniu ogolny poziom cen podniesig si

6. Wobec powyszych zmian nieco zaskakog wydaj sic by¢ wyniki badania w zakresie
wydatkéw na zakup débr trwategozytku. Rosm zaréwno wydatki bigce jak i zamierzone
(w najblizszych 12 miegicach). Wartéci obu sald charakteryzujsic w ostatnim okresie dg
zmienndcia kwartalry, co utrudnia wnioskowanie o tendencji. ia jednak powiedzée iz mimo
oznak spowolnienia gospodarczego gospodarstwa dem@azrewidowaty swoich planow wydatkow
na nabycie trwatych débr konsumpcyjnych i nadaépiidug pewien ich wzrost.

7. Mniej optymistycznie natomiast ksztaffugic tendencje niektérych istotnych wydatkow
gospodarstw domowych. W fmziernikowym badaniu zanotowanoauspadek wydatkow na zakup
samochodu, a wardé salda prognostycznego zmniejszylasiok. 9 pkt. (po wzriie w poprzednim
kwartale o 9,6 pkt.). Tak znaczne wahania waiteald utrudnigj ocerg trwatosci obserwowanych
zmian i trudno jest stwierdzi czy jestémy swiadkami odwrdcenia i tendencji wzrostowej
obserwowanej od kKaa 2015 r.
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8. Saldo odpowiedzi na pytanie o planowany zakbpludove domu/mieszkania w nagnych
12 miesjcach pozostato na poziomie Ziohym do wartéci z poprzedniego badania (-80,7 pkt.).
Rowniez wskanik wygtadzony ukazuje stabilizacj(po kilku kwartatach niewielkiego wzrostu).
Obecnie 8,6 % gospodarstw domowych (poprzedii8,& %, wobec 9,6 % w Il kwartale br.) rozwaa
zakup lub budow domu/mieszkania. Odsetek respondentow plgyah wydatki mieszkaniowe
utrzymuje s wigc na dé¢ wysokim poziomie, chbznacznie rmiszym ni przedswiatowym kryzysem
finansowym i gospodarczym lat 2007-2009.

Wartcs¢ salda odpowiedzi na pytanie o planowany remontulloin mieszkania wzrosta, lecz nie
,odrobifa” silnego spadku przed kwartatem. Wakix wygltadzony nadal znajdujeesiv trendzie
bocznym. Ok. 18 % gospodarstw domowych ocenia poaadobiéstwo poniesienia wydatkow
remontowych jako bardzo de lub dé¢ duze (o 3,0 pkt. proc. wcej niz w poprzednim badaniu, jednak
duzo mniej niz przed kryzysem finansowym, kiedy odsetek ten wijrzks%).

9. Warta¢ salda odpowiedzi na pytanie o klimat do ogdeania utrzymata sina wysokim
poziomie (ché nieco nkszym ni przed miegicem). Tendencja rozwojowa wskaka wygtadzonego
jest wzrostowa. Prawdopodobsgtwo zaoszcglzenia jakichkolwiek kwot piendzy respondenci
oceniaj jako wyzsze ni kwartat temu. Ponad 22 % ankietowanych gospodatetmowych uwaa, ze
z ,bardzo dauym” lub ,dos¢ duzym” prawdopodobigstwem zdotaj w nadchodzcym roku
zaoszcgdzic.

10. Warté¢ salda odpowiedzi na pytanie o zbilansowaniezdaigch dochodow i wydatkdw
gospodarstwa domowego po raz kolejny¢kszyta s¢ do poziomu najwiszego w historii badania
(+17,5 pkt.). Po oczyszczeniu z wah&rotkookresowych nadal wykazuje wyrma tendencj
wzrostowy. Odsetek gospodarstw domowych, ktére ,nieco asizay”, jest na bardzo wysokim
poziomie (43,3 % wobec 39,7 % w poprzednim badarasetek tych, ktorzy ,dw oszczdzap”,
wyniost 4,4 %. Nagpit jednak wzrost tych, ktorzy wpadajv diugi (5,7 % wobec 3,9 % przed
kwartatem). Ubyto tych gospodarstw domowych, ktdeceniaj, ze przejadaj oszczdndici (spadek do
5,8 % z 7,0 %). \W6d oszczdzapcych dominug gospodarstwa domowe, ktore odkiadajniej niz
10 % swoich dochodow; jest ich 53,1 %. Dyugupe stanowj ankietowani odktadagy migdzy 10 %
a 20 % dochodow; jest ich 34,3 %. Tych, ktorzy modktad@& ponad 30 %, jest 4,8 %. Przgoia,
Sszacowana stopa oszdnasci wynosi 11,4 %.
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2. Wyniki szczegotowe

WSKAZNIK KONDYCJI GOSPODARSTW DOMOWYCH

0

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

IRGKGD - - - = $rednia

sktadowe salda

sktadnik cykliczny (prawa skala)

Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 Q42016

1. zmiana sytuacji finansowej - przewidywania -9,3 -7,3 -1,8 -1,9 -3,3 -3,5
2. ogolna sytuacja ekonomiczna Polski - przewidywania -16,1 -13,2 -12,1 -173 -18,8 ~-17,6
3. bezrobocie w kraju - przewidywania 12,3 13,2 6,5 6,1 13,0 3,3

4. oszczednosci - przewidywania -51,7 47,5 -40,5 -43,5 -414 -40,3
wskaznik koniunktury (IRGKGD): (1+2-3+4)/4 -224 -20,3 -152 -172 -19,1 -16,2
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ZMIANA SYTUACII FINANSOWEJ GOSPODARSTW DOMOWYCH — STAN

30 20
20 15
10
10
0
-10 5
-20 0
-30
-5
-40
50 -10
-60 -15

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych — stan

- - - - $rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 Q42016

1. poprawita sie bardzo 4,0 3,4 4,1 2,1 2,3 3,5
2. poprawifa sie troche 9,7 16,7 11,5 13,1 21,6 18,8
3. bez zmian 54,7 49,6 55,7 54,4 50,3 47,1
4. pogorszyta sie troche 22,1 22,6 20,1 24,0 17,8 25,0
5. pogorszyta sie bardzo 9,4 7,7 8,5 6,4 8,0 5,7
saldo (140,5%2-0,5x4-5) -11,7 -7,2 -8,7 -9,7 -3,8 -5,3

ZMIANA SYTUACII FINANSOWEJ GOSPODARSTW DOMOWYCH — PRZEWIDYWANIA
20 20
10

0

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych — przewidywania
- - - - $rednia
sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 Q42016

1. poprawi sie bardzo 2,0 0,9 3,6 3,0 2,4 2,6
2. poprawi sie troche 15,2 19,8 20,8 22,9 18,1 19,4
3. bez zmian 54,4 49,4 49,1 47,6 54,9 52,2
4. pogorszy sie troche 19,0 23,7 21,4 20,2 19,8 20,1
5. pogorszy sie bardzo 9,4 6,2 51 6,3 4,8 5,7

saldo (1+0,5x2-0,5x4-5) -9,3 -7,3 -1,8 -1,9 -3,3 -3,5



160

OGOLNA SYTUACIJA GOSPODARCZA W POLSCE — STAN

20 50

10 & ¢ . 40

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

ogdlna sytuacja ekonomiczna Polski — stan - - - - $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 Q42016

1. poprawita sie bardzo 0,0 1,5 1,1 0,9 0,8 1,3

2. poprawifa sie troche 21,7 23,4 17,7 22,7 27,5 23,4
3. bez zmian 36,8 38,7 41,1 33,9 35,5 35,1
4. pogorszyta sie troche 30,5 26,4 31,3 34,3 26,1 29,7
5. pogorszyta sie bardzo 11,0 9,9 8,8 8,1 10,0 10,5
saldo (1+0,5%2-0,5x4-5) -15,4 -9,9 -14,5 -12,9 -8,6 -12,3

OGOLNA SYTUACJA GOSPODARCZA W POLSCE — PRZEWIDYWANIA

30
20
10

-50 A v v

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

ogdlna sytuacja ekonomiczna Polski — przewidywania
- - - - érednia
sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 Q42016

1. poprawi sie bardzo 0,7 2,2 2,9 1,7 0,8 2,1
2. poprawi sie troche 21,5 22,5 28,0 26,1 22,0 20,3
3. bez zmian 32,8 34,1 25,5 23,8 31,2 34,4
4. pogorszy sie troche 34,9 29,1 29,1 32,5 31,0 26,6
5. pogorszy sie bardzo 10,1 12,1 14,4 15,8 15,1 16,6

saldo (1+0,5x2-0,5x4-5) -16,1 -13,2 -12,1 -17,3 -18,8 -17,6
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KOSZTY UTRZYMANIA — STAN

60
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30
20
10
0
-10

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

= KOSZEY Utrzymania — stan - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 Q42016

1996 2000

warianty odpowiedzi - odsetki

zmiany cen — przewidywania

2004

2008

- - - - érednia

2012

2016

sktadnik cykliczny (prawa skala)

1. wyraznie duzo wyzsze 5,4 6,1 6,3 5,2 5,8 7,4
2. znacznie wyzsze 11,1 15,8 8,9 15,3 13,0 14,9
3. nieco wyzsze 41,8 43,4 39,0 39,8 38,9 48,5
4. takie same 38,5 31,9 43,3 36,2 41,3 27,9
5. nizsze 3,3 2,8 2,6 3,6 11 1,4
saldo (140,5%2-0,5x4-5) -11,6 -4,7 -13,5 -8,9 -9,5 -0,5
ZMIANA CEN — PRZEWIDYWANIA
90 25
1
15
70
10
60 5
50 0
40 -5
30 -10
-15
20
-20
10 -25
0 -30

Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 Q42016

1. wzrost cen bedzie szybszy 16,0 20,5 30,9 27,2 25,4 31,5
2. ceny wzrastac bedg tak samo 43,3 40,3 23,6 32,8 33,3 36,0
3. ceny wzrasta¢ bedg wolniegj 10,7 10,9 10,8 11,2 8,5 13,0
4. ceny bedag mniej wiecej takie same 29,5 27,0 31,4 27,1 31,2 18,4
5.ceny nieco zmalejg 0,4 1,2 3,3 1,8 1,7 1,1
saldo (1+0,5%2-0,5x4-5) 22,6 25,9 23,7 28,3 24,7 39,2
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BEZROBOCIE W KRAJU — PRZEWIDYWANIA

80
70
60
50
40
30
20
10

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

= h@zrobOCIe W kraju — przewidywania - - - - $rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 Q42016

1. gwattownie wzro$nie 4,4 6,7 5,9 6,3 10,0 6,1
2. nieznacznie wzrosnie 34,4 34,6 25,8 26,2 29,2 24,5
3. pozostanie takie samo 42,7 37,5 44,1 41,2 39,3 41,9
4. nieznacznie zmaleje 18,4 20,9 23,9 25,8 19,9 25,1
5. gwaltownie zmaleje 0,1 0,3 0,4 0,5 1,6 2,4
saldo (140,5%2-0,5x4-5) 12,3 13,2 6,5 6,1 13,0 3,3

ZAKUPY DOBR TRWALEGO UZYTKU — STAN

10 15

. A,

¥
-25 -15
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

s 73KUPY dObF trwatego uzytku — stan - - - - $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 Q42016
1. tak, teraz wiasnie jest odpowiedni czas 14,4 11,9 16,8 8,3 9,9 15,2
2. obecny czas nie jest na to ani dobry, ani zty 72,3 72,0 67,8 74,6 77,0 69,0
3. nie, nie jest to czas odpowiedni 13,3 16,1 15,5 17,1 13,1 15,8

saldo (1.-3.) 11 -4,1 1,3 -8,8 -3,2 -0,6
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ZAKUPY DOBR TRWALEGO UZYTKU — PRZEWIDYWANIA

40 25
30
20
10

0

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

s 7aKUPY dObr trwatego uzytku — przewidywania - - - = $rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 Q42016

1. duzo wieksze 7,9 8,1 8,6 7,6 53 8,2
2. nieco wieksze 11,8 12,6 15,6 15,6 14,6 21,1
3. podobne 44,3 54,9 47,7 51,4 53,3 48,1
4. nieco mniejsze 16,8 10,0 12,7 12,9 11,6 10,2
5. duzo mniejsze 19,1 14,5 15,4 12,5 15,1 12,4
saldo (140,5%2-0,5x4-5) -13,7 -5,1 -5,3 -3,5 -8,2 1,2

0SZCZEDNOSCI — STAN

0 20
-10 A 15
10

5

0

-5
-70 v v -10
-80 -15

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

oszczednosci — stan - - - - Srednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
warianty odpowiedzi - odsetki Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 Q42016
1. bardzo dobry czas, aby oszczedzac 3,7 4,9 6,8 4,6 2,9 4,7
2. dobry czas, aby oszczedzac 25,0 27,4 29,4 32,6 33,4 31,8
3. raczej niekorzystny czas, aby oszczedzac 46,1 37,9 42,0 42,2 47,2 43,4
4

. bardzo niekorzystny czas, aby oszczedzac 25,3 29,8 21,9 20,6 16,5 20,1

saldo (1+0,5x2-0,5x3-4) -32,1 -30,2 -21,4 -20,8 -20,5 -21,3
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OSZCZEDNOSCI — PRZEWIDYWANIA

0 20
15

10

-90 -10
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

oszczednosci — przewidywania - - - - $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 Q42016
1. bardzo duze 4,3 3,0 5,4 3,1 5,0 5,2
2. dosc¢ duze 9,7 14,6 17,3 16,5 14,4 17,0
3. znikome 50,5 49,3 45,6 51,0 53,8 47,4
4. zadne 35,6 33,1 31,7 29,4 26,7 30,3
saldo (140,5%2-0,5x3-4) -51,7 -47,5 -40,5 -43,5 -41,4 -40,3

STOPA 0SZCZEDNOSCI

13
13
12
12
11
11
10
10

9

9

8
Q4 2013 Q2 2014 Q4 2014 Q2 2015 Q4 2015 Q2 2016 Q4 2016

stopa oszczednosci

warianty odpowiedzi - odsetki Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 Q42016
1. wiecej niz 30 % dochodéw 5,6 5,9 7,2 4,3 5,3 4,8
2. od 20 % do 30 % dochodéw 9,5 8,6 11,4 10,2 7,6 7,8
3. od 10 do 20 % dochoddw 26,1 27,9 31,7 27,2 26,3 34,3
4. mniej niz 10 % dochodéw 58,9 57,7 49,6 58,3 60,8 53,1

saldo (1x0,35+2x0,25+3x0,15+4x0,05) 11,2 11,3 12,6 11,1 10,7 11,4
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OBECNA KONDYCJA FINANSOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH
30
20
10

0

-40 -15
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

obecna kondycja finansowa gospodarstw domowych
- - - - érednia
skfadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 Q42016

1. wpadamy w dtugi 4,7 3,5 5,2 5,2 3,9 5,7
2. przejadamy nasze oszczednosci 9,0 8,8 8,0 6,7 7,0 5,8
3. nasz dochdd z trudem starcza 48,6 46,1 42,2 46,4 45,2 40,9
4. nieco oszczedzamy 35,0 37,8 39,9 37,7 39,7 43,3
5. duzo oszczedzamy 2,7 3,8 4,8 4,1 4,1 4,4
saldo (5+0,5%4-0,5%2-1) 11,1 14,9 15,6 14,3 16,6 17,5

ZAKUP SAMOCHODU — PRZEWIDYWANIA

-100
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

= 7akUP Samochodu - przewidywania szereg wygtadzony - - - - $rednia

warianty odpowiedzi - odsetki Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 Q42016

1. bardzo duze 2,2 2,8 2,4 1,3 4,8 2,3
2. dos¢ duze 6,1 58 7,5 5,0 7,1 4,0
3. niewielkie 11,9 15,1 15,8 18,6 17,5 14,7
4. zdecydowanie zadne 79,9 76,2 74,4 75,1 70,6 79,0

saldo (1+0,5x2-0,5x3-4) -80,6 -78,1 -76,2 -80,6 -71,1 -82,1
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ZAKUP DOMU LUB MIESZKANIA — PRZEWIDYWANIA

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

== 7akUp domu lub mieszkania - przewidywania szereg wygtadzony - - - - $rednia

warianty odpowiedzi - odsetki Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 Q42016

1. zdecydowanie tak 3,3 0,7 2,1 4,0 4,0 4,0
2. mozliwe 5,6 4,3 4,5 5,6 4,6 4,6
3. raczej nie 6,6 8,9 10,2 10,3 9,4 9,0
4. zdecydowanie nie 84,5 86,1 83,2 80,1 82,0 82,5
saldo (1+0,5%2-0,5x3-4) -81,8 -87,8 -83,9 -78,5 -80,4 -80,7

REMONT DOMU LUB MIESZKANIA — PRZEWIDYWANIA

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

remont domu lub mieszkania - przewidywania szereg wygtadzony - - - - $rednia

warianty odpowiedzi - odsetki Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 Q42016

1. bardzo duze 7,8 52 4,9 6,8 57 6,6
2. do$¢ duze 10,8 10,4 11,2 12,6 91 11,3
3. niewielkie 27,3 34,4 40,5 34,6 38,1 31,2
4. zdecydowanie zadne 54,0 50,0 43,5 46,0 47,0 50,9

saldo (1+0,5%2-0,5x3-4) -54,5 -56,9 -53,2 -50,3 -55,8 -54,3



