II. KONIUNKTURA W GOSPODARCE POLSKIEJ]

Z pocatkiem II kwartatu 2017 r. wartg barometru IRG SGH (BARIRG) wynosi +0,2 pkt
(Rysunek 1). W poréwnaniu z poprzednim kwartateant@¢ barometru wzrosta o 7,2 pkt. Kwartalny
wzrost wartéci barometru jest typowy dla tej pory rokérddni wzrost wynosi 6,1 pkt) i zgodny
z przewidywaniami z | kwartatu.

Dla wskanikow czstkowych wchodgcych w sklad barometru nie zaobserwowano kierunkéw
zmian, ktére mgna by uznd za nietypowe dla Il kwartatu roku, jedrigk skala zmian odbiega
w niektorych przypadkach od notowanych gdbtwielkasci. Jedynie w dwoch obszarach: handlu
i transporcie samochodowym odnotowano spadek warteskaznika, odpowiednio o: 2,6 i 8,6 pkt.
W przypadku handlu nie odbiega on znaczniéredniej, natomiast w transporcie jest znacznie zgpni
sredniej. W pozostalych giiu dziedzinach nagpit wzrost wartéci wskanika koniunktury.
Najwickszy wzrost, ché na poziomieredniej, obserwujemy w budownictwie (0 29,5 pktinid tej
poprawy w budownictwie utrzymujecsspadkowy trend. Naginy co do wielkéci wzrost odnotowano
w przemyle przetwérczym — o 11,4 pkt. Ostatnio tak znaczmyost wskanika przemystowego w I
kwartale miat miejsce w 2011 r. Réwnignacacy wzrost odnotowano w kondycji gospodarstw
domowych, o 8,1 pkt, przede wszystkim za sprawyraznej poprawy prognoz sytuacji gospodarczej
w kraju oraz na rynku pracy. Utrzymgiec pozytywne oceny w rolnictwie, czego wynikiem jegirost
wartaci wskaznika w skali kwartatu o prawie 5,0 pkt gupoprzedni kwartat charakteryzowat si
wyjatkowo wysolg wartascig wskanika). Niemal tyle samo zwkszyt sk wynik sektora bankowego.
Wymienionych p¢¢ dziatbw wniosto dcznie 8,6 pkt do wzrostu wasm barometru.
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Rysunek 1. Barometr IRG SGH w latach 1999-2017.

sktadnik cykliczny (prawa skala)

W poréwnaniu z Il kwartalem 2016 roku waitdoarometru IRG SGH wzrosta o 2,8 pkt (Rysunek
2). Wzrost ten jest wynikiem gtéwnie poprawy oceosgodarstw domowych i rolnych oraz
przedsgbiorstw przemystowych. Te trzy dzialy wniosty 5,8nktu do rocznego wzrostu wastd
barometru. Znacznie jednak pogorszyly steny transportowcow, co zaowocowalo prawie dwoma
punktami spadku warfoi barometru. Utrzymuje si zapocatkowana w roku 2014 tendencja
niewielkich zmian wartéci barometru IRG SGH w skali roku.

Dla Il kwartatu roku wartéci barometru IRG SGHasna 0g6t ujemne i Wasze nk w pierwszym
kwartale ze wzgidu na pozytywne oddziatywanie czynnikdéw sezonowiprugi kwartat 2017 r. zatem
nie odbiega od dotychczasowych wzorcow sezodoiwdVartagci barometru od diszego czasu



utrzymup sie ponizej zera. Dlugookresowsaednia nieznacznie sizwiekszyta i wynosi obecnie -9,5
pkt. Zwickszyta s¢ srednia dla Il kwartatu roku; wynosi teraz -7,0 plli natomiast wzi¢ pod uwag
te lata, w ktérych wartg barometru byta ujemna w Il kwartale, $@dnia ta wynosi -9,5 pkt. Zmiany
te g skutkiem wyszej ni zazwyczaj warteci barometru w 1l kwartale br.
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Rysunek 2. Barometr IRG SGH w kolejnych latach 20037.

Dodatnie wartéci wskanikow koniunktury odnotowano w: przeslg przetworczym,
budownictwie, handlu i w sektorze bankowym. W pdatygh obszarach, tj. w: gospodarstwach
domowych, rolnictwie oraz transporcie samochodowyskazniki przyjety wartcsci ujiemne. Jest to
typowy rozktad dodatnich i ujemnych wadto wskaznikéw w 1l kwartale roku. Rozptos¢ wartasci
wynosi 41 pkt i jest mniejszanérednia dla tej pory roku. Najwgz wartas¢ wskaznika odnotowano
w budownictwie (+14,4 pkt). W sektorze bankowynt j@gco nisza i rowna +11,1 pkt. W przesig
i handlu wartéci wskanikéw wynosa, odpowiednio: +5,1 i +3,3 pkt. Jedynie dla przelmys
odnotowany wynik jest nszy odsredniej dla Il kwartatu. Z ujemnych wagm najmniejsz przyjmuje
wskanik dla transportu samochodowego, -26,6 pkt, acpas wskanik kondycji gospodarstw
domowych, -5,0 pkt, i wskaik koniunktury rolnej, -0,6 pkt.

W odniesieniu do wskaikow czstkowych obraz jest z#dicowany. Wyniki ostatnich dwéch
kwartatow by moze g zwiastunem kaca znacznych fluktuacji ocen sektora bankowegonirptu do
bardziej stabilnych ocen. Konsumenci utrzygmg nawet powikszap swoj optymizm, co znajduje
odbicie w wyranym wzrostowym trendzie waga wskanika kondycji gospodarstw domowych.
Dotgczap do nich rolnicy, ktérzy po raz kolejny wyrazili sye optymistyczne oceny, co rownie
uwidacznia s w zapocatkowanym rok temu wzrostowym trendzie wadiowskanika. Pozostali
uczestnicy badasy zdecydowanie mniej skionni do wysmia takiego optymizmu — dotyczy to
przedsgbiorstw przemystowych, budowlanych oraz handlowyahw przypadku przedsiiorstw
transportowych domingjod pewnego czasu oceny pesymistyczne, co przekiada wyreny trend
spadkowy wartéci wskaznika koniunktury transportowej. Mimo pewnych optgtyicznych wynikow
czastkowych dla Il kwartatu, ktéryctrédiem jest przede wszystkinzywienie sezonowe, prognozy
wartasci barometru nie rokgjznacznej poprawy koniunktury w napgdizych miesgjcach.



