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VIII. KONDYCJA GOSPODARSTW DOMOWYCH
1. Omoéwienie wynikow

1. W kwietniu 2017 r. nastroje polskich gospodardtwnmowych ulegty znacznej poprawie. To
trzeci kwartat z rgdu poprawy kondycji gospodarstw domowych. Wsitavskanika IRGKGD
zwiekszyta s¢ 0 8,1 pkt (w kadym z dwdch poprzednich kwartatow wzrost wynidst 8lpkt).

Podobnie jak w pierwszym kwartale zkszeniu ulegly wszystkie sktadowe wskika
IRGKGD. W najwkgkszym stopniu do jego wzrostu przyczynitye sbceny przysziej sytuacji
w gospodarce polskiej oraz przewidywania co dalszggadku bezrobocia w kraju. Gospodarstwa
domowe lepiej te oceniag wlasry sytuacg finansows. Poprawiajce s¢ nastroje g silnym wsparciem
dla wzrostu konsumpcji. Tendencja poprawy nastrofialazta ju odzwierciedlenie we wzkcie
dynamiki konsumpcji prywatnej w Il potowie 2016 ktdra zbliyta sk wowczas do 4% r/r. Natg
spodziewa sie konsumpcji rownig w | i 1l kw. br.

2. W kwietniowym badaniu gospodarstwa domowe bamjagmistycznie ocenity bigcy stan
polskiej gospodarki i jej przewidywany rozwoj w kgtych dwunastu miegtach. Wartéci sald
odpowiedzi na oba te pytania wzrosty o ponad 10 gd#igajac prawie najwyszy poziom w historii
badania. Dobre oceny stanu gospodagkprmwdopodobnie wynikiem ogtoszenia w ostatnim siae
pomysinych danych makroekonomicznych i rewizji in plusgnoz ich dalszych zmian.

3. Poprawiajcym sk ocenom o0goélnej sytuacji gospodarczej w kraju tawszy ostabienie si
obaw przed bezrobociem. Waitosalda znacznie obtyita sk i znajduje s na niskim poziomie, co
oznaczage gospodarstwa domowe nie dostrzegajgraenia bezrobociem w nadchagdym roku.
Dane ze statystyki publicznej ukazuyysoki wzrost zatrudnienia i ptac, a stopa bezob@saga
historyczne minima. War6 salda nie przebita jednak jeszcze poziomu spéredtowego Kryzysu
finansowego i gospodarczego 2007+.

4. Poprawity s§ rowniez oceny bieacej i przysztej sytuacji finansowej gospodarstwendaego.
Oba salda osgnety dodatnie wartéci, najwyzsze od 1996 r. Dobre oceny wiasnej sytuacji fineuggo
i stanu gospodarki oraz stajme obawy co utrzymania i znalezienia pragyistotnym bodcem do
wzrostu konsumpcji.

5. Zaskakujce g oceny gospodarstw domowych dotyeez inflacji. Wart@¢ salda zmniejszyta
sie 0 10,8 pkt (po parumiegiznym okresie gwaltownego przyspieszenia tempadjfl Wprawdzie
wzrost cen ropy naftowej nieco wyhamowat i gospetiesa domowe nie spodziewajgie, by
w najblizszym roku ponownie sinasilit, lecz utrzymuje sitendencja zwskowa biezgcych kosztéw
utrzymania. Najwyrzniej jednak inflacja przestata bydla gospodarstw domowych dotkliwym
problemem.

6. Nieznacznej poprawie ulegly oceny przewidywanygfdatkéw na zakup dobr trwatego
uzytku. W ostatnim okresie zmienstotych ocen byta bardzo da i trudno dostrzec jak wyrazng
tendeng zmian. Przybylo respondentéw deklamyjch wzrost tych wydatkéw; jest ich obecnie ok.
25,8%. Wrod nich przewzaja osoby, ktére spodziewgjsie nieznacznego wzrostu wydatkow.
Zanotowano jednak réwnieniewielki wzrost liczby (do 26,7%) osoOb, ktére Zamap ograniczy
wydatki konsumpcyjne na dobra trwatesllehodzi o oceny bimcego klimatu do zakupu dobr
trwatych, ulegty one pogorszeniu, c¢headal § wyraznie lepsze rii przed rokiem i w latach 2010-2014.

7. Co s¢ tyczy pozostatych wydatkéw, wykaaupne dug zmiennd¢ i zréznicowanie, i trudno
jest ogolnie ocedikierunki ich zmian. Perspektywy zakupu samochadarmracznie sipoprawity, ché
wartas¢ salda jest waiz nizsza nk przed rokiem. Z kolei wargé salda odpowiedzi na pytanie
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o planowany zakup lub budewdomu/mieszkania w nagmych 12 miegicach obniyla sk po raz
czwarty z redu pogorszeniu i wykazuje tendexigpadkovy. Opinie gospodarstw domowych ulegly
pewnej polaryzacji — nieco przybyto respondentomieazapcych dokona zakupu lub podg budowe
domu/mieszkania (7,3% wobec 6,1% przed kwartal@r@% przed rokiem), a zarazem przybyto oséb,
ktore zdecydowanie nie planujakich wydatkéw. Przewidywania co do wydatkow mlemiowych
utrzymup sie na poziomie znacznieasizym od notowanego przed kryzysem 2007+.

W przypadku wydatkéw remontowych obserwujemy wzmeshierzé (po niewielkim spadku
przed kwartatem). Warto salda jest najwasza od kilku lat, jednak da jej zmienné¢ uniemaliwia
ocere tendencji. Obecnie 21% respondentéw ocenia praedimferstwo poniesienia wydatkow
remontowych jako bardzo de lub dé¢ duze (15,1% w poprzednio). Wi jest to jednak odsetek
nizszy niz przed kryzysem 2007+, kiedy wynosit ponad 24%.

8. Saldo odpowiedzi na pytanie o hjey klimat do oszaglzania utrzymato gina najwyszym
poziomie od 1996 r., z tendeaeyzrostows. Dobremu klimatowi sprzyja trend zékowy na GPW oraz
poprawa sytuacji finansowej gospodarstw domowyckpidéj oceniagj one réwnie perspektywy
oszczdzania. Wyrany jest trend wzrostowy waroi salda oczyszczonego z wahaotkookresowych.
Prawie 21,7% respondentow us@eze z bardzo diym lub dé¢ duzym prawdopodobigstwem zdota
w nadchodgcym roku zaoszezlzi¢ jakiekolwiek piemdze, a prawie 39,7% uwa, ze panuje obecnie
dobry klimat do oszezlzania.

9. Poprawit i bilans biggcych dochoddéw i wydatkow gospodarstwa domowegotoé@asalda
zwiekszyta s¢ do 20,6 pkt. Tendengjwzrostowa jest silna. Odsetek gospodarstw domowittire
,nieco oszcezdzap”, jest wysoki i wynosi 45,8% (ok. 37,7% przed rexi). Odsetek tych, ktérzy ,da
oszczdzap”, wynidst 5,1%. tgcznie wiec ponad potowa gospodarstw domowych deklaruje zdéin
do oszcgzdzania. Jest to najlepszy wynik w historii badaZimalat natomiast odsetek tych, ktérzy
wpadaj w dhugi (3% z 4,7% przed kwartatem), oraz tyclgrky oceniad, ze przejadaj oszczdndici
(do 8,9% z 9,9%). \&fdd oszczdzapcych przewaaja gospodarstw domowe, ktére odkladajniej niz
10% dochodéw; jest ich 49,1%. Tych, ktérym udajezsioszczdzi¢ od 10 do 20%, jest 35,7%,$za
tych, ktérzy oszogdzap ponad 20% dochodow, jest 15,2%. Preea stopa oszednasci wynosi
12,1%.
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2. Wyniki szczegotowe

WSKAZNIK KONDYCJI GOSPODARSTW DOMOWYCH

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
IRGKGD - - = - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
2016 2016 2016 2016 2017 2017

sktadowe salda

1. zmiana sytuacji finansowej - przewidywania -1,8 -1,9 -3,3 -3,5 -0,6 5,8
2. ogolna sytuacja ekonomiczna Polski - przewidywania -12,1  -173 -188 -17,6 -11,7 1,2
3. bezrobocie w kraju - przewidywania 6,5 6,1 13,0 3,3 1,2 -11,4
4. oszczednosci - przewidywania 40,5 435 -41,4 -403 -388 -384
wskaznik koniunktury (IRGKGD): (1+2-3+4)/4 -152 -17,2 -19,1 -162 -13,1 -50

ZMIANA SYTUACII FINANSOWEJ GOSPODARSTW DOMOWYCH — STAN

30
20
10

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych — stan
- - - - Srednia
sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q12016 Q22016 Q32016 Q42016 Q12017 Q22017

1. poprawita sie bardzo 4,1 2,1 2,3 3,5 2,8 3,6
2. poprawifa sie troche 11,5 13,1 21,6 18,8 23,0 24,4
3. bez zmian 55,7 54,4 50,3 47,1 51,3 47,7
4, pogorszyfa sie troche 20,1 24,0 17,8 25,0 16,4 19,0
5. pogorszyta sie bardzo 8,5 6,4 8,0 5,7 6,5 5,2

saldo (1+0,5x2-0,5x4-5) -8,7 -9,7 -3,8 -5,3 -0,3 1,1
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ZMIANA SYTUACII FINANSOWEJ GOSPODARSTW DOMOWYCH — PRZEWIDYWANIA

20

10

0

20

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych — przewidywania

- - - = $rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q12016 Q22016 Q32016 Q42016 Q12017 Q22017

1. poprawi sie bardzo 3,6 3,0 2,4 2,6 2,6 3,0
2. poprawi sie troche 20,8 22,9 18,1 19,4 21,6 28,0
3. bez zmian 49,1 47,6 54,9 52,2 51,9 49,5
4. pogorszy sie troche 21,4 20,2 19,8 20,1 19,7 16,6
5. pogorszy sie bardzo 51 6,3 4,8 57 4,2 2,9
saldo (140,5%2-0,5x4-5) -1,8 -1,9 -3,3 -3,5 -0,6 58
OGOLNA SYTUACIA GOSPODARCZA W POLSCE — STAN
20 50
10 40

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

ogdlna sytuacja ekonomiczna Polski — stan

- - - = $rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q12016 Q22016 Q32016 Q42016 Q12017 Q22017

1. poprawita sie bardzo 1,1 0,9 0,8 1,3 3,0 5,5
2. poprawifa sie troche 17,7 22,7 27,5 23,4 33,3 36,8
3. bez zmian 41,1 33,9 35,5 35,1 25,5 28,8
4. pogorszyta sie troche 31,3 34,3 26,1 29,7 26,6 20,8
5. pogorszyta sie bardzo 8,8 8,1 10,0 10,5 11,6 8,2
saldo (1+0,5%2-0,5%4-5) -14,5 -12,9 -8,6 -12,3 -5,3 53
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OGOLNA SYTUACIA GOSPODARCZA W POLSCE — PRZEWIDYWANIA

30 40
20
10

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
ogdlna sytuacja ekonomiczna Polski — przewidywania
- = = = $rednia
skfadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q12016 Q22016 Q32016 Q42016 Q12017 Q22017

1. poprawi sie bardzo 2,9 1,7 0,8 2,1 2,6 49
2. poprawi sie troche 28,0 26,1 22,0 20,3 28,0 33,1
3. bez zmian 25,5 23,8 31,2 34,4 30,7 30,5
4. pogorszy sie troche 29,1 32,5 31,0 26,6 20,9 22,5
5. pogorszy sie bardzo 14,4 15,8 15,1 16,6 17,9 9,0
saldo (1+0,5%2-0,5x4-5) -12,1 -17,3 -18,8 -17,6 -11,7 1,2

KOSZTY UTRZYMANIA — STAN

60 25
50
40
30
20
10

0

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
koszty utrzymania — stan - - - - $rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q12016 Q22016 Q32016 Q42016 Q12017 Q22017

1. wyraznie duzo wyzsze 6,3 5,2 5,8 7,4 7,0 5,6
2. zZnacznie wyzsze 8,9 15,3 13,0 14,9 17,0 19,7
3. nieco wyzsze 39,0 39,8 38,9 48,5 47,6 50,0
4. takie same 43,3 36,2 41,3 27,9 26,6 23,4
5. nizsze 2,6 3,6 1,1 1,4 1,9 1,3

saldo (1+0,5x2-0,5x4-5) -13,5 -8,9 -9,5 -0,5 0,3 2,5
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ZMIANA CEN — PRZEWIDYWANIA

90
80
70
60
50
40
30
20
10

0

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

zmiana cen — przewidywania

warianty odpowiedzi - odsetki

- - = - érednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

Q12016 Q22016 Q32016 Q42016 Q12017 Q22017

1. wzrost cen bedzie szybszy

2. ceny wzrastac bedg tak samo

3. ceny wzrasta¢ bedg wolniej

4. ceny beda mniej wiecej takie same
5. ceny nieco zmalejg

30,9
23,6
10,8
31,4
3,3

27,2
32,8
11,2
27,1
1,8

25,4
33,3
8,5
31,2
1,7

31,5
36,0
13,0
18,4
1,1

32,4
44,8
7,1
14,8
0,9

26,5
39,3
13,6
20,5
0,2

saldo (1+0,5%2-0,5x4-5)

23,7

BEZROBOCIE W KRAJU — PRZEWIDYWANIA

80
70
60
50
40
30
20
10

28,3

24,7

39,2

46,5

35,7

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

bezrobocie w kraju — przewidywania

warianty odpowiedzi - odsetki

- = - = $rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

Q12016 Q22016 Q32016 Q42016 Q12017 Q22017

1. gwattownie wzrosnie 5,9 6,3 10,0 6,1 4,0 2,9
2. nieznacznie wzrosnie 25,8 26,2 29,2 24,5 24,2 12,5
3. pozostanie takie samo 44,1 41,2 39,3 41,9 43,4 44,7
4. nieznacznie zmaleje 23,9 25,8 19,9 25,1 26,8 38,5
5. gwattownie zmaleje 0,4 0,5 1,6 2,4 1,6 1,3
saldo (1+0,5%2-0,5x4-5) 6,5 6,1 13,0 3,3 1,2 -11,4
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ZAKUPY DOBR TRWALEGO UZYTKU — STAN

15 15
10

-30 -15
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

zakupy dobr trwatego uzytku — stan - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
warianty odpowiedzi - odsetki Q12016 Q22016 Q32016 Q42016 Q12017 Q22017
1. tak, teraz wiasnie jest odpowiedni czas 16,8 8,3 9,9 15,2 14,2 11,1
2. obecny czas nie jest na to ani dobry, ani zty 67,8 74,6 77,0 69,0 74,7 76,9
3. nie, nie jest to czas odpowiedni 15,5 17,1 13,1 15,8 11,1 12,0
saldo (1.-3.) 1,3 -8,8 -3,2 -0,6 3,1 -0,8

ZAKUPY DOBR TRWALEGO UZYTKU — PRZEWIDYWANIA
40 25
30
20
10

0

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

zakupy dobr trwatego uzytku — przewidywania - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q12016 Q22016 Q32016 Q42016 Q12017 Q22017

1. duzo wieksze 8,6 7,6 53 8,2 3,4 6,4
2. nieco wieksze 15,6 15,6 14,6 21,1 16,7 19,4
3. podobne 47,7 51,4 53,3 48,1 54,9 47,5
4. nieco mniejsze 12,7 12,9 11,6 10,2 14,3 11,0
5. duzo mniejsze 15,4 12,5 15,1 12,4 10,8 15,7

saldo (140,5%2-0,5x4-5) -5,3 -3,5 -8,2 1,2 -6,2 -5,1
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0SZCZEDNOSCI — STAN

0 20

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

oszczednosci — stan - - - = $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
warianty odpowiedzi - odsetki Q12016 Q22016 Q32016 Q42016 Q12017 Q22017
1. bardzo dobry czas, aby oszczedzac 6,8 4,6 2,9 4,7 2,4 4,0
2. dobry czas, aby oszczedzac 29,4 32,6 33,4 31,8 35,7 35,7
3. raczej niekorzystny czas, aby oszczedzac 42,0 42,2 47,2 43,4 43,9 41,6
4. bardzo niekorzystny czas, aby oszczedzac 21,9 20,6 16,5 20,1 18,0 18,6
saldo (140,5%2-0,5x3-4) -21,4 -20,8 -20,5 -21,3 -19,8 -17,6

OSZCZEDNOSCI — PRZEWIDYWANIA

0 20

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

oszczednosci — przewidywania - - = = $rednia szereg wygtadzony

warianty odpowiedzi - odsetki Q12016 Q22016 Q32016 Q42016 Q12017 Q22017

1. bardzo duze 5,4 3,1 5,0 5,2 3,6 5,5
2. doé¢ duze 17,3 16,5 14,4 17,0 17,7 16,2
3. znikome 45,6 51,0 53,8 47,4 55,1 52,6
4. zadne 31,7 29,4 26,7 30,3 23,6 25,8

saldo (1+0,5%2-0,5x3-4) -40,5 -43,5 -41,4 -40,3 -38,8 -38,4
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STOPA OSZCZEDNOSCI

13,0
12,5
12,0
11,5
11,0
10,5
10,0

9,5

9,0

8,5

8,0
2013 2014 2015 2016

e StOPA 052CZ€ANOSCI

warianty odpowiedzi - odsetki Q12016 Q22016 Q32016 Q42016 Q12017 Q22017

. wiecej niz 30 % dochodow 7,2 4,3 53 4,8 6,6 51

. od 20 % do 30 % dochoddw 11,4 10,2 7,6 7,8 10,0 10,1
. od 10 do 20 % dochoddow 31,7 27,2 26,3 34,3 37,4 35,7
. mnigj niz 10 % dochodéw 49,6 58,3 60,8 53,1 46,0 49,1

A W N =

saldo (1x0,35+2x0,25+3x0,15+4x0,05) 12,6 11,1 10,7 11,4 12,7 12,1

OBECNA KONDYCJA FINANSOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH
30 15
20
10

0

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

obecna kondycja finansowa gospodarstw domowych
- - - - $rednia
sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q12016 Q22016 Q32016 Q42016 Q12017 Q22017

1. wpadamy w dugi 5,2 5,2 3,9 5,7 4,7 3,0
2. przejadamy nasze oszczednosci 8,0 6,7 7,0 58 9,9 8,9
3. nasz dochdd z trudem starcza 42,2 46,4 45,2 40,9 36,1 37,3
4. nieco oszczedzamy 39,9 37,7 39,7 43,3 45,8 45,8
5. duzo oszczedzamy 4,8 4,1 4,1 4,4 3,5 51

saldo (5+0,5x4-0,5x2-1) 15,6 14,3 16,6 17,5 16,8 20,6
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ZAKUP SAMOCHODU — PRZEWIDYWANIA

-70

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

zakup samochodu - przewidywania szereg wygtadzony — — - $rednia

warianty odpowiedzi - odsetki Q12016 Q22016 Q32016 Q42016 Q12017 Q22017

1. bardzo duze 2,4 1,3 4,8 2,3 1,4 1,3
2. dosc¢ duze 7,5 5,0 71 4,0 4,1 4,9
3. niewielkie 15,8 18,6 17,5 14,7 17,7 18,8
4. zdecydowanie zadne 74,4 75,1 70,6 79,0 76,8 75,1
saldo (1+0,5%x2-0,5x3-4) -76,2 -80,6 71,1 -82,1 -82,2 -80,8

ZAKUP DOMU LUB MIESZKANIA — PRZEWIDYWANIA

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

zakup domu lub mieszkania - przewidywania szereg wygtadzony — — - $rednia

warianty odpowiedzi - odsetki Q12016 Q22016 Q32016 Q42016 Q12017 Q22017

1. zdecydowanie tak 2,1 4,0 4,0 4,0 2,9 2,3
2. mozliwe 4,5 5,6 4,6 4,6 3,2 5,0
3. raczej nie 10,2 10,3 9,4 9,0 14,8 91
4. zdecydowanie nie 83,2 80,1 82,0 82,5 79,1 83,6

saldo (1+0,5x2-0,5x3-4) -83,9 -78,5 -80,4 -80,7 -82,1 -83,4
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REMONT DOMU LUB MIESZKANIA — PRZEWIDYWANIA

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

remont domu lub mieszkania - przewidywania szereg wygtadzony — — = $rednia

warianty odpowiedzi - odsetki Q12016 Q22016 Q32016 Q42016 Q12017 Q22017

1. bardzo duze 4,9 6,8 57 6,6 51 8,3
2. dosc¢ duze 11,2 12,6 9,1 11,3 10,0 12,7
3. niewielkie 40,5 34,6 38,1 31,2 38,4 33,9
4. zdecydowanie zadne 43,5 46,0 47,0 50,9 46,5 45,1

saldo (1+0,5x2-0,5x3-4) -53,2 -50,3 -55,8 -54,3 -55,6 -47,4



