II. KONIUNKTURA W GOSPODARCE POLSKIEJ

W lipcu 2017 r. warto$¢ barometru IRG SGH (BARIRG) wyniosta +0,5 pkt, a w sierpniu +2,5
pkt (Rysunek 1). W poréwnaniu z poprzednim kwartatem (wartoscig z maja) nastapit nieznaczny
wzrost, 0 1,3 pkt. W poréwnaniu natomiast z sierpniem roku ubieglego réwniez odnotowano wzrost
warto$ci barometru, i to znaczny, o 8,7 pkt. W trzecim kwartale roku barometr IRG SGH zazwyczaj
przyjmuje warto$¢ wyzsza niz w kwartale drugim ze wzgledu na pozytywne oddziatywanie czynnikow
sezonowych. Biezacy wynik jest lepszy od $redniej dla ITI kwartatu, ktoéra wynosi -6,8 pkt.

Cztery wskazniki koniunktury spos$rod siedmiu skladowych barometru: dla przemystu
przetworczego, budownictwa, rolnictwa i sektora bankowego, przyjety wartosci dodatnie. Najwigksza
odnotowano dla bankowosci, +17,5 pkt. Wartos¢ wskaznika dla budownictwa jest nieco nizsza i wynosi
+16,3 pkt, dla rolnictwa +7,25 pkt, a dla przemysthu +4,4 pkt. Z ujemnych wartosci najmniejsza zostala
odnotowana w transporcie samochodowym, -9,1 pkt. Wynik ten nalezy jednak uznaé za pozytywny
sygnat zmian w tym dziale gospodarki, gdyz w ciggu ostatnich kilku lat o tej porze roku dominowaty
warto$ci znacznie mniejsze. Nastepny w kolejnosci jest wskaznik kondycji gospodarstw domowych,
ktorego warto$¢ wyniosta -7,7 pkt, a dalej wskaznik koniunktury w handlu z wynikiem -4,4 pkt.

W ostatnich dziesigciu latach naprzemiennie nastgpowaty po sobie dwa lata ze wzrostem wartosci
barometru w 111 kwartale i dwa lata ze spadkiem. W duzej mierze przyczynily si¢ do tego oceny sektora
bankowego i przemyshu przetworczego, ktore charakteryzowaly si¢ znaczna zmienno$cia i znaczna
(w przypadku bankow nawet duza) amplitudg zmian.
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Rysunek 1. Barometr IRG SGH w latach 1999-2017.

Przy ocenie biezacych wynikow nalezy uwzgledni¢ efekt bazy, gdyz ubiegly kwartal przyniost
stosunkowo dobre rezultaty ze wzgledu na silny pozytywny wptyw czynnikoéw sezonowych. Prognozy
na kolejny, czyli biezacy kwartat, nie napawaty za§ nadmiarem optymizmu. Jesli chodzi o sktadowe
barometru, to spadek wartosci wskaznika odnotowano dla handlu, o 6,3 pkt, i gospodarstw domowych,
o 2,7 pkt. Lacznie przyczynily sie one do spadku barometru o 1,3 pkt. Dwukrotnie wiekszy, dodatni
wktad w przyrost warto$ci barometru wniosty wskazniki koniunktury w pozostatych dziatach, przede
wszystkim w transporcie samochodowym, ktoérego wskaznik wzrdst o ponad 17 pkt.

Biorgc pod uwage okres ostatnich 17 lat, w wigkszosci badanych dziatoéw gospodarki narodowe;j
kierunek zmiany warto$ci wskaznika w skali ostatniego kwartalu nalezy okresli¢ jako typowy dla tej
pory roku. Nietypowg sytuacje obserwujemy tylko w budownictwie, gdzie odnotowano wzrost



produkcji, zamowien i zatrudnienia. Do pewnego stopnia réwniez zmiang wskaznika kondycji
gospodarstw domowych nalezy uzna¢ za hiezwyczajng, bowiem cho¢ nie wykazuje on sezonowosci, to
jednak na ogot w trzecim kwartale wzrastat. Tym razem za$ zmalat i jest to trzeci rok z rzgdu takiej
zmiany o tej porze roku. Spadek warto$ci wskaznika kondycji gospodarstw domowych byt skutkiem
pogorszenia si¢ ocen ich przysztej sytuacji finansowej oraz przysztej sytuacji w polskiej gospodarce.

W pordéwnaniu z Il kwartatem ubiegtego roku warto$¢ barometru IRG SGH wzrosta o 8,7 pkt.
W handlu i sektorze bankowym odnotowano pogorszenie si¢ sytuacji. W pozostatych pigciu dziatach
oceny koniunktury poprawity si¢. Najwigksza poprawe odnotowano w rolnictwie i budownictwie —
warto$ci wskaznikow koniunktury wzrosty o, odpowiednio: 14,3 i 13,5 pkt. Niewiele stabszg poprawe,
ale zdecydowanie bardziej znaczaca dla zmiany barometru, wynoszaca 11,4 pkt, odnotowano
w kondycji gospodarstw domowych. Przebieg zmian wartosci barometru IRG SGH w 2017 roku jest
nader podobny to tego, co odnotowano rok wczesniej, tyle ze na poziomie wyzszym o 3,5-4 pkt
(Rysunek 2).

styczen luty marzec  kwiecien maj czerwiec lipiec sierpien  wrzesien pazdziernik listopad  grudzien

-10

-15

-20

P - = 2016 ——g=—12017

-25

Rysunek 2. Barometr IRG SGH w latach 2013-2017 — zmiany w cyklu rocznym.

Dlugookresowa $rednia warto$ci barometru nieznacznie si¢ zwigkszyta w ostatnim roku i wynosi
-9,3 pkt. Sredniookresowy trend wartosci barometru jest wzrostowy, gtownie za sprawa pozytywnych
w ostatnich kwartatach ocen konsumentow oraz rolnikow, a w mniejszym stopniu roéwniez
budownictwa. W pozostatych dziatach gospodarki wskazniki koniunktury wykazuja w ostatnim okresie
trend o charakterze stabilnym (boczny, oscylujacy wokot pewnego poziomu) lub spadkowy.



