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VIII. KONDYCJA GOSPODARSTW DOMOWYCH
1. Omoéwienie wynikow

1. W IV kwartale 2017 r. nastroje polskich gospodarstw domowych ulegty poprawie. Wartos¢
wskaznika kondycji gospodarstw domowych IRG SGH (IRGKGD) wzrosta o 5,3 pkt i jest najwyzsza
w historii badania (tj. od 1996 r.). Wzrost wskaznika jest skutkiem zwigkszenia si¢ warto$ci wszystkich
jego sktadowych. Bardzo optymistycznie gospodarstwa domowe oceniaja przyszios¢ catej gospodarki;
opinie w tym zakresie ulegly znaczacej poprawie. Obawy przed bezrobociem sa na niskim poziomie,
ro$nie zdolno$¢ spoteczenstwa do oszczg¢dzania, a gospodarstwa domowe planujg zwigkszaé swoje
oszczednosci. Nalezy wigc oczekiwaé, ze wysoka dynamika konsumpcji prywatnej zostanie utrzymana.

2. Gospodarstwa domowe nadal optymistycznie oceniajg biezacy stan naszej gospodarki, jak
i sytuacj¢ gospodarcza w najblizszych dwunastu miesigcach. Warto$¢ salda diagnostycznego wzrosta
0 6,4 pkt i jest najwyzsza W historii badania. Wzrost wartosci salda prognostycznego byt jeszcze
wigkszy; wyniost 11,8 pkt. Optymizm gospodarstw domowych jest w pewnym stopniu wynikiem
rewizji w gor¢ prognoz wzrostu realnego PKB Polski w 2017 r., dokonanych przez krajowe
i migdzynarodowe osrodki analityczne.

3. Gospodarstwa domowe coraz mniej obawiajg si¢ utraty pracy. Warto$¢ salda obnizyta si¢*
znacznie, bowiem 06,0 pkt, wcigz jednak nie osiagneta poziomu sprzed $wiatowego Kryzysu
finansowego i gospodarczego 2007+.

4. Cho¢ poprawily si¢ oceny sytuacji ogoélnogospodarczej i perspektyw na rynku pracy,
pogorszyly si¢ — drugi kwartat z rzedu — oceny gospodarstw domowych ich biezacej sytuacji finansowe;j.
Oceny przysztej sytuacji finansowej utrzymaty si¢ na poziomie sprzed kwartatu. Jest to wynik dos¢
zaskakujacy w konteks$cie bardzo dobrej — z punktu widzenia pracownikow — sytuacji na rynku pracy.
By¢ moze, jest to skutek rosnacych oczekiwan inflacyjnych, ktore negatywnie wpltywajg na sitg
nabywcza dochodéw gospodarstw domowych pracownikow oraz spodziewanej niskiej waloryzacji rent
i emerytur. Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze wartosci obu sald sa nadal bardzo wysokie, znacznie
powyzej $redniej z ostatnich ponad 20 lat.

5. W dalszym ciagu rosng koszty utrzymania, co skorelowane jest ze stopniowo post¢pujaca
inflacjg. Wartos$¢ salda zwigkszyta si¢ o 7,1 pkt. Nasilajg si¢ rowniez oczekiwania inflacyjne — warto$¢
salda wzrosta w IV kwartale o0 1,8 pkt.

6. Oceny w zakresie wydatkow gospodarstw domowych na dobra konsumpcyjne trwatego uzytku
sa w ostatnim okresie bardzo zmienne i zréznicowane. Biezacy klimat do zakupu dobr trwatych
z kwartatu na kwartat naprzemienne poprawia si¢ i pogarsza, podobnie jak przewidywane wydatki, z ta
roéznicg, ze w IV kwartale warto$¢ pierwszego z sald obnizyta si¢ o 3,1 pkt, a drugiego wzrosta o 6,3
pkt. Duza zmienno$¢ ocen utrudnia formutowanie prognoz na najblizszy okres.

7. Zmniejsza si¢ zainteresowanie zakupem samochodu. Warto$¢ salda obnizyta sie o 1,4 pkt
i znajduje sie ponizej swojej dtugookresowej $redniej. Wskaznik wygtadzony wykazuje tendencje
spadkowa.

8. Warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o planowany zakup lub budowe domu/mieszkania
W nastepnych 12 miesigcach zmniejszyta si¢ 0 5,9 pkt (po wzroscie w poprzednim kwartale). Obecnie
5,8% gospodarstw domowych uznaje zakup mieszkania za prawdopodobny (wobec 9,2% kwartat temu
i 8,6% przed rokiem). Od kilku kwartatéw wskaznik ulega tendencji spadkowe;.

4 W przypadku pytania o przewidywane bezrobocie w Polsce obnizka warto$ci salda oznacza poprawe.
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Podobne zmiany obserwujemy w wydatkach remontowych. W ciggu dwoch ostatnich kwartatow
warto$¢ salda obnizyla si¢ lacznie az o0 14,5 pkt. Obecnie 11% respondentow ocenia
prawdopodobienistwo poniesienia wydatkow remontowych jako bardzo lub dos¢ duze (13,4%
w poprzednim badaniu i 17,9% przed rokiem).

9. W ocenie gospodarstw domowych pogorszyt si¢ klimat do oszczedzania. Warto$¢ salda ulegla
zmniejszeniu o 4,9 pkt, cho¢ wciaz jest na poziomie nienotowanym od 20 lat. Pomimo pogorszenia si¢
klimatu do oszczgdzania gospodarstva domowe spodziewaja si¢, ze ich oszczednosci zwigksza sig.
Saldo znajduje si¢ na poziomie najwyzszym od 1996 r. Obecnie 23,8% ankietowanych ocenia, ze
Z ,,bardzo duzym” lub ,,do$¢ duzym” prawdopodobienstwem zdota zaoszczgdzi¢ jakiekolwiek pienigdze
w nadchodzacym roku (22% przed kwartatem), a 39,9% uwaza, ze teraz jest co najmniej dobry klimat,
aby oszczedzac. Jak widac, gospodarstwa domowe — pomimo dobrych ocen stanu gospodarki i wtasnych
budzetow (wspartych programem 500+) — do$¢ ostroznie planuja powazniejsze wydatki, starajac sig
raczej zwigkszy¢ oszczednosci.

10. Wskaznik zbilansowania biezacych dochodow i wydatkow gospodarstw domowych
nieznacznie zwigkszyt swoja wartos¢ (o 1,8 pkt, w poprzednim kwartale spadt o 2,3 pkt) i wynosi
obecnie 20,1 pkt. Odsetek gospodarstw domowych, ktore ,,nieco oszczedzaja”, jest bardzo wysoki,
rowny 50,6% (42,6% przed miesigcem i 43,3% rok temu). Odsetek tych, ktore ,,duzo oszczedzajg”,
wyniost natomiast 4,2% i jest nizszy od zanotowanego w poprzednim kwartale o 1 punkt procentowy.
Lacznie prawie 55% gospodarstw domowych deklaruje zdolnos¢ do oszczedzania. Z drugiej jednak
strony wzrést, choé¢ niewiele, odsetek tych, ktorzy wpadajg w dtugi (5,7% wobec 4,9% poprzednio),
oraz tych, ktorzy oceniaja, ze przejadaja oszczednosci (do 7,3% z 6,7%). Wsrod oszczedzajacych
przewazaja gospodarstw domowe, ktore odkladajag mniej niz 10% dochodow; jest ich 54%. Tych,
ktorym udaje si¢ zaoszczedzi¢ miedzy 10% a 20% dochodéw, jest 38,2%, a tych, ktorzy moga odtozy¢
ponad 20%, jest 7,8% (17,1% przed kwartatem). Srednia, szacowana stopa oszczednosci to 10,8% (12%
przed kwartatem).
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2. Wyniki szczegétowe

WSKAZNIK KONDYCJI GOSPODARSTW DOMOWYCH
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1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
IRGKGD - - == $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

skfadowe salda 2016 2016 2017 2017 2017 2017

1. zmiana sytuacji finansowej - przewidywania -3,3 -3,5 -0,6 5,8 -1,4 -0,3

2. ogdlna sytuacja ekonomiczna Polski - przewidywania -18,8 -176 -11,7 1,2 -0,1 11.7

3. bezrobocie w kraju - przewidywania 13,0 3,3 1,2 -11,4 -8,5 -14,5

4. oszczednosci - przewidywania -41,4 -403 -388 -384 -378 -354

wskaznik koniunktury (IRGKGD): (1+2-3+4)/4 -19,1 -16,2 -13,1 -5,0 -7,7 -2,4

SYTUACIA FINANSOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH — STAN
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1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych — stan
- - - - $rednia
sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32016 Q42016 Q12017 Q22017 Q32017 Q42017

1. poprawita sie bardzo 2,3 3,5 2,8 3,6 5,5 2,9
2. poprawifa sie troche 21,6 18,8 23,0 24,4 20,9 22,8
3. bez zmian 50,3 47,1 51,3 47,7 48,9 48.8
4. pogorszyta sie troche 17,8 25,0 16,4 19,0 18,4 19,4
5. pogorszyta sie bardzo 8,0 5,7 6,5 5,2 6,3 6.1

saldo (1+0,5x2-0,5x4-5) -3,8 -5,3 -0,3 1,1 0,5 -1,4
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SYTUACIA FINANSOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH — PRZEWIDYWANIA
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1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych — przewidywania
- - - - $rednia
sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32016 Q42016 Q12017 Q22017 Q32017 Q42017

1. poprawi sie bardzo 2,4 2,6 2,6 3,0 4,3 3,1
2. poprawi sie troche 18,1 194 21,6 28,0 19,6 21,9
3. bez zmian 54,9 52,2 51,9 49,5 50,8 51,4
4. pogorszy sie troche 19,8 20,1 19,7 16,6 19,6 18,4
5. pogorszy sie bardzo 4,8 5,7 4,2 2,9 5,7 51
saldo (1+0,5%2-0,5x4-5) -3,3 -3,5 -0,6 5,8 -1,4 -0,3

OGOLNA SYTUACIJA GOSPODARCZA W POLSCE — STAN
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ogdlna sytuacja ekonomiczna Polski — stan - - = = $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32016 Q42016 Q12017 Q22017 Q32017 Q42017

1. poprawita sie bardzo 0,8 1,3 3,0 55 6,7 10,5
2. poprawifa sie troche 27,5 23,4 33,3 36,8 40,5 38,2
3. bez zmian 35,5 35,1 25,5 28,8 25,7 29,9
4, pogorszyfa sie troche 26,1 29,7 26,6 20,8 20,0 16,1
5. pogorszyta sie bardzo 10,0 10,5 11,6 8,2 7,1 5,3

saldo (1+0,5x2-0,5x4-5) -8,6 -12,3 -5,3 5,3 9,9 16,3
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OGOLNA SYTUACIJA GOSPODARCZA W POLSCE — PRZEWIDYWANIA
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1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
ogdlna sytuacja ekonomiczna Polski — przewidywania
- - = - érednia
skfadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32016 Q42016 Q12017 Q22017 Q32017 Q42017

1. poprawi sie bardzo 0,8 2,1 2,6 49 4,5 9,0
2. poprawi sie troche 22,0 20,3 28,0 33,1 34,1 38,3
3. bez zmian 31,2 34,4 30,7 30,5 28,6 26,7
4. pogorszy sie troche 31,0 26,6 20,9 22,5 22,5 19,2
5. pogorszy sie bardzo 15,1 16,6 17,9 9,0 10,4 6,8
saldo (1+0,5%2-0,5x4-5) -18,8 -17,6 -11,7 1,2 -0,1 11,7

KOSZTY UTRZYMANIA — STAN
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koszty utrzymania — stan - - == $rednia

skfadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32016 Q42016 Q12017 Q22017 Q32017 Q42017

1. wyraznie duzo wyzsze 58 7,4 7,0 5,6 7,2 6,6
2. znacznie wyzsze 13,0 14,9 17,0 19,7 20,2 30,2
3. nieco wyzsze 38,9 48,5 47,6 50,0 50,0 44,5
4. takie same 41,3 27,9 26,6 23,4 20,3 17,9
5. nizsze 1,1 1,4 1,9 1,3 2,3 0,9

saldo (1+0,5x2-0,5x4-5) -9,5 -0,5 0,3 2,5 4,8 11,9
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ZMIANA CEN — PRZEWIDYWANIA
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zmiana cen — przewidywania - - - = $rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32016 Q42016 Q12017 Q22017 Q32017 Q42017

1. wzrost cen bedzie szybszy 25,4
2. ceny wzrastac bedg tak samo 33,3
3. ceny wzrastac bedg wolniej 8,5
4. ceny beda mniej wiecej takie same 31,2
5. ceny nieco zmaleja 1,7

31,5
36,0
13,0
18,4
1,1

32,4
44,8
7,1
14,8
0,9

26,5
39,3
13,6
20,5
0,2

33,6
32,6
10,8
22,7
0,3

24,7
46,7
13,1
14,8
0,7

saldo (14+0,5x2-0,5x4-5) 24,7

BEZROBOCIE W KRAJU — PRZEWIDYWANIA
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1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

bezrobocie w kraju — przewidywania - - - - Srednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32016 Q42016 Q12017 Q22017 Q32017 Q42017

1. gwattownie wzrosénie 10,0 6,1 4,0 2,9 2,7 2,0
2. nieznacznie wzro$nie 29,2 24,5 24,2 12,5 15,0 12,7
3. pozostanie takie samo 39,3 41,9 43,4 44,7 47,5 42,4
4. nieznacznie zmaleje 19,9 25,1 26,8 38,5 32,2 40,0
5. gwattownie zmaleje 1,6 2,4 1,6 1,3 2,7 2,9
saldo (1+0,5%2-0,5x4-5) 13,0 3,3 1,2 -11,4 -8,5 -14,5
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ZAKUPY DOBR TRWALEGO UZYTKU — STAN

15 15

-30 -15
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

zakupy dobr trwatego uzytku — stan - - = = $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
warianty odpowiedzi - odsetki Q32016 Q42016 Q12017 Q22017 Q32017 Q42017
1. tak, teraz wiasnie jest odpowiedni czas 9,9 15,2 14,2 11,1 11,2 9,8
2. obecny czas nie jest ani dobry, ani zty 77,0 69,0 74,7 76,9 78,4 78,1
3. nie, nie jest to czas odpowiedni 13,1 15,8 11,1 12,0 10,4 12,1
saldo (1.-3.) -3,2 -0,6 3,1 -0,8 0,9 -2,2

ZAKUPY DOBR TRWALEGO UZYTKU — PRZEWIDYWANIA
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1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

zakupy dobr trwatego uzytku — przewidywania - - - - $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32016 Q42016 Q12017 Q22017 Q32017 Q42017

1. duzo wieksze 53 8,2 3,4 6,4 4,8 4,9
2. nieco wieksze 14,6 211 16,7 19,4 13,3 16,9
3. podobne 53,3 48,1 54,9 47,5 56,0 57,5
4. nieco mniejsze 11,6 10,2 14,3 11,0 12,4 10,7
5. duzo mniejsze 15,1 12,4 10,8 15,7 13,6 10,0

saldo (140,5%2-0,5x4-5) -8,2 1,2 -6,2 -5,1 -8,3 -2,0
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OSZCZEDNOSCI — STAN
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-80 -15
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

oszczednosci — stan - - == $rednia skitadnik cykliczny (prawa skala)
warianty odpowiedzi - odsetki Q32016 Q42016 Q12017 Q22017 Q32017 Q42017
1. bardzo dobry czas, aby oszczedzac 2,9 4,7 2,4 4,0 7,0 5,8
2. dobry czas, aby oszczedzac 33,4 31,8 35,7 35,7 35,5 34,1
3. raczej niekorzystny czas, aby oszczedzac 47,2 43,4 43,9 41,6 45,4 44,7
4. bardzo niekorzystny czas, aby oszczedzac 16,5 20,1 18,0 18,6 12,1 15.4
saldo (1+0,5%2-0,5%3-4) -20,5 -21,3 -19,8 -17,6 -10,0 -14,9

OSzCZEDNOSCI — PRZEWIDYWANIA

0 20

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

oszczednosci — przewidywania - - - = $rednia szereg wygtadzony

warianty odpowiedzi - odsetki Q32016 Q42016 Q12017 Q22017 Q32017 Q42017

1. bardzo duze 5,0 5,2 3,6 5,5 6,0 3,9
2. dos¢ duze 14,4 17,0 17,7 16,2 16,0 19,9
3. znikome 53,8 47,4 55,1 52,6 52,4 53,9
4. zadne 26,7 30,3 23,6 25,8 25,6 22,3

saldo (1+0,5x2-0,5x3-4) -41,4 -40,3 -38,8 -38,4 -37,8 -35,4
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STOPA 0SZCZEDNOSCI
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%

stopa oszczednosci

warianty odpowiedzi - odsetki Q32016 Q42016 Q12017 Q22017 Q32017 Q42017

1. wiecej niz 30 % dochoddw 5,3 4,8 6,6 51 5,8 3,7
2. od 20 % do 30 % dochoddéw 7,6 7,8 10,0 10,1 11,3 4,1
3. od 10 do 20 % dochoddéw 26,3 34,3 37,4 35,7 30,4 38,2
4. mniej niz 10 % dochoddéw 60,8 53,1 46,0 49,1 52,5 54,0

saldo (1x0,35+2x0,25+3x0,15+4x0,05) 10,7 11,4 12,7 12,1 12,0 10,8

KONDYCJA FINANSOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH
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1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
obecna kondycja finansowa gospodarstw domowych
- - - - $rednia
skitadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32016 Q42016 Q12017 Q22017 Q32017 Q42017

1. wpadamy w dtugi 3,9 5,7 4,7 3,0 49 5,7
2. przejadamy nasze oszczednosci 7,0 5,8 9,9 8,9 6,7 7,3
3. nasz dochdd z trudem starcza 45,2 40,9 36,1 37,3 40,6 32,1
4. nieco oszczedzamy 39,7 43,3 45,8 45,8 42,6 50,6
5. duzo oszczedzamy 4,1 4,4 3,5 51 52 4,2

saldo (5+0,5x4-0,5x2-1) 16,6 17,5 16,8 20,6 18,3 20,1
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ZAKUP SAMOCHODU — PRZEWIDYWANIA

-70

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

zakup samochodu - przewidywania szereg wygtadzony — — - $rednia

warianty odpowiedzi - odsetki Q32016 Q42016 Q12017 Q22017 Q32017 Q42017

1. bardzo duze 4,8 2,3 1,4 1,3 2,2 2,3
2. dos¢ duze 7.1 4,0 4,1 4,9 4,0 3,2
3. niewielkie 17,5 14,7 17,7 18,8 13,7 13,0
4, zdecydowanie zadne 70,6 79,0 76,8 75,1 80,1 81,5
saldo (1+0,5%2-0,5x3-4) -71,1 -82,1 -82,2 -80,8 -82,8 -84,2

ZAKUP DOMU LUB MIESZKANIA — PRZEWIDYWANIA

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

zakup domu lub mieszkania - przewidywania szereg wygtadzony — — =$rednia

warianty odpowiedzi - odsetki Q32016 Q42016 Q12017 Q22017 Q32017 Q42017

1. zdecydowanie tak 4,0 4,0 2,9 2,3 3,9 2,7
2. mozliwe 4,6 4,6 3,2 5,0 53 3,1
3. raczej nie 9,4 9,0 14,8 91 8,9 8,2
4. zdecydowanie nie 82,0 82,5 79,1 83,6 81,9 85,9

saldo (1+0,5x2-0,5x3-4) -80,4 -80,7 -82,1 -83,4 -79,8 -85,7
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REMONT DOMU LUB MIESZKANIA — PRZEWIDYWANIA

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

remont domu lub mieszkania - przewidywania szereg wygtadzony — — - $rednia

warianty odpowiedzi - odsetki Q32016 Q42016 Q12017 Q22017 Q32017 Q42017

1. bardzo duze 5,7 6,6 51 8,3 4,6 4,7
2. dos¢ duze 91 11,3 10,0 12,7 8,8 6,3
3. niewielkie 38,1 31,2 38,4 33,9 37,3 38,6
4, zdecydowanie zadne 47,0 50,9 46,5 45,1 49,3 50,5

saldo (1+0,5x2-0,5x3-4) -55,8 -54,3 -55,6 -47,4 -58,9 -61,9



