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IV. KONIUNKTURA W PRZEMYSLE PRZETWORCZYM
1. Omowienie wynikow

1. Pierwszy kwartat 2018 roku w przegtey przetworczym rozpogk sic od wczéniejszych ni
zwykle i nietypowych oznak aywienia. Wartéci zaréwno wskanika koniunktury jak i sald
odpowiedzi na poszczegdlne pytania ankiety zmigrsigtnaprzemiennie. Rosly i spadaty w kolejnych
miesigcach kwartatu. Rinity si¢ takze we wszystkich badanych przekrojach. Nakske réanice ocen
wystepowaty midzy firmami prywatnymi a publicznymi. Waddwskanika koniunktury w przenmgje
przetwérczym (IRGIND) w styczniu zmniejszyta & 2,5 pkt (wzgidem grudnia), z poziomu 1,8 pkt
do poziomu -0,7 pkt, w lutym gazwickszyta s¢ 0 1,9 pkt do wysoki 1,2 pkt. Zaréwno dodatnie
wartasci wskaznika jak i lutowy wzrost magby¢ symptomem wcamiejszego gywienia sezonowego.
Nalezy przy tym zwroot uwag na fakt,ze w styczniu i lutym oceny firm prywatnych i puldigych
réznity si¢ znacaco. W skali kwartatu odnotowano jednak pogorszsigikoniunktury. W poréwnaniu
z listopadem 2017 r. waddIRGIND w lutym jest nisza o0 2,0 pkt. W skali roku natomiast odnotowano
wzrost wartéci wskanika o 3,9 pkt. Wartei wskanika koniunktury dryfuy w otoczeniu
diugookresowejsredniej. W przebiegu skltadowej cyklicznej zarysawak tendencja spadkowa.
Przewidywania przedsbiorstw cechuje podobna ftawka nastrojow. W styczniu byty one bardziej
optymistyczne i w lutym.

2. Czynnikiem najbardziej icujgcym oceny zmian koniunktury w | kwartale byty formy
wilasnaci przedsgbiorstw. Oceny przedgbiorstw prywatnych i publicznych zmienialy ¢si
naprzemiennie. W styczniu bardziej optymistycznly lmgeny przedsbiorstw publicznych, w lutym
prywatnych. Obecnie waroi wskanika wynosz odpowiednio: 5,4 i 0,5 pkt. W poréwnaniu
z listopadem 2017 r. waddwskanika dla sektora publicznego wzrosta o 16,5 pktlaaprywatnego
obnizyla sk 0 4,2 pkt.

Zroznicowanie ocen byto widoczne takw zalenosci od: wielkaci przedsgbiorstwa, rodzaju
produkgcji i miejsca prowadzenia dziatatoo W przekroju wedtug wielkiei przedsgbiorstwa wzrost
wartasci wskanika w cagu kwartatu (tj. wzgjdem listopada 2017 r.) odnotowano tylko w grupie
przedsgbiorstw najwekszych, zatrudnigpych ponad 500 pracownikow; wynidst on 24,8 pkia [
grupy wskanik przyjat tez najwyzsz wartasé, 12,7 pkt. W pozostatych grupach koniunktura
pogorszyta si. Najwigckszy spadek wartai wskanika, o 10 pkt, odnotowano w grupie przetgrstw
zatrudniagcych od 51 do 250 pracownikow. Najmniejszy spadekteéci wskanika, o 0,5 pkt,
zanotowano dla przedsiorstw najmniejszych, zatrudnigych do 50 pracownikow. Najrsz wartasé
w lutym, -3,2 pkt, wskanik przyjat dla firm zatrudniagcych od 251 do 500 pracownikow.

Z kolei w przekroju wedtug gtownych grup produktaskypopravwe koniunktury w skali kwartatu
odnotowano tylko w przedsiorstwach produkgpych dobra inwestycyjne. Przyrost wé&do
wskaznika w tej grupie wyniést 4,6 pkt, z poziomu 7,7 88,3 pkt. W pozostalych grupach miato
koniunktura pogorszytaginajbardziej w produkcji dobr konsumpcyjnych tregd uytku. Wskanik
IRGIND dla tej grupy zmniejszyt swpjwartas¢ o 8,4 pkt. W lutym najwsz wartas¢, 12,3 pkt,
odnotowano dla produkcji débr inwestycyjnych, anivaz, -15,7 pkt, dla produkcji trwatych débr
konsumpcyjnych.

Zmiany koniunktury w przekroju regionalnym cechosvavicksza zmienng. W poréwnaniu
Z listopadem 2017 r. koniunktura pogorszytee s pieciu makroregionach: potudniowym,
potudniowozachodnim, pétnocnym, centralnym i mazmkim. W pozostatych odnotowano popeaw
koniunktury. Najwékszy spadek wartsi wskanika koniunktury, o 17,5 pkt, odnotowano dla
wojewOdztwa mazowieckiego. Najwgz wartas¢, 10,5 pkt, wskanik przyjat dla makroregionu
pétnocnozachodniego, a najsm, -14,3 pkt, dla wojewodztwa mazowieckiego.
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3. Podobnie jak w poprzednich badaniach odpowigdzi poszczeg6lne pytania ankiety,
dotyczice zaréwno stanu higcego jak i przysziego, byly zinicowane. Wart& salda odpowiedzi na
pytanie o wielké¢ produkcji w styczniu zmalata o 3,9 pkt, a w lutwarosta o 8,7 pkt. Wzrost w lutym
odnotowaly tylko firmy prywatne. W porownaniu ztbpadem 2017 r. warté salda zmniejszyta si
0 8,1 pkt. W skali roku odnotowano wzrost wacicsalda o 13,3 pkt. Waré salda jest wiksza od
jego diugookresowejredniej, jednak w przebiegu skladnika cykliczny @ddne jest zahamowanie
tendencji wzrostowej. Przewidywania co do przysatgmian wielkdci produkcji zaréwno w styczniu
jak i lutym przedsibiorstw prywatnych byly optymistyczne,&publicznych pesymistyczne.

Wartas¢ salda odpowiedzi na pytanie o wieskaamowié ogotem spadta w styczniu o 6,7 pkt,
w lutym wzrosta o0 0,2 pkt. Lutowy wzrost odnotowafiko firmy prywatne. Od listopada wastosalda
zmniejszyta si 0 15,1 pkt. Jest jednak wsza od wartéci z lutego 2017 roku o 6,9 pkt. Saldo ma
wartas¢ ujemry, -9,1 pkt. W przebiegu skiadnika cyklicznego widoa jest tendencja spadkowa.
Przewidywania w styczniu byly pesymistyczne, w tgptymistyczne. Podobne zmiany odnotowano
w odniesieniu do zamowieeksportowych. Styczniowy spadek wadiosalda wyniést 1,0 pkt, w lutym
zanotowano wzrost waro salda o 1,5 pkt. Wzrost waétm salda w lutym odnotowaty tylko firmy
prywatne. W ¢jgu trzech miesicy saldo zmniejszyto swojwartas¢ o 6,5 pkt, do poziomu -9,7 pkt.
Zmiana w skali roku wyniosta ga-4,6 pkt. W przebiegu sktadnika cyklicznego widoazjest
stabilizacja na poziomie z8zym od wieloletniejrednie;j.

Wartas¢ salda odpowiedzi na pytanie o poziom zapasow wamesstyczniu o 3,6 pkt i spadta
w lutym o 1,8 pkt. Obecnie wynosi 0,2 pkt. W por@amiu z listopadem 2017 r. jestigyga o 4,0 pkt,
w ciggu roku z& zmniejszyla g 0 1,2 pkt. Saldo przewidywigrzyjmuje wartéci ujemne. W przebiegu
sktadnika cyklicznego utrzymujeesiendencja wzrostowa. Przegsiorstwa spodziewajsic wzrostu
zapasow w nadchogzym okresie.

Wartas¢ salda odpowiedzi na pytanie o ceny wyrobow gotdwwycstyczniu spadta o 0,5 pkt,
a w lutym wzrosta o 4,1 pkt do wysalm 10,3 pkt. Obecna wardé salda jest wisza o 6,4 pkt od
wartasci z listopada 2017 r. W skali roku wadtosalda wzrosta o 1,6 pkt. W przebiegu linii trendu
utrzymuje s¢ tendencja spadkowa. Tylko firmy prywatne spodzigwsi dalszego wzrostu cen
w kolejnych miesicach.

Wartas¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielkazatrudnienia zmniejszytaesw styczniu o 4,4
punktu, w lutym zawzrosta o 8,4 pkt. Jest wgza nk w listopadzie 2017 r. o 2,3 pkt, a od wacio
Z lutego 2017 roku o 0,8 pkt. Widoczna w przebieftadnika cyklicznego tendencja spadkowa
utrzymuje s¢. Ankietowani producenci w styczniu przewidywali negt zatrudnienia w kolejnych
mieshcach, w lutym z&jego spadku.

Sytuacja finansowa przegbiorstw przemystowych w styczniu pogorszylee,siv lutym
natomiast odnotowano jej poprawDd listopada wartg salda obriyta sk o 7,0 pkt, w cigu roku za
saldo zwgkszyto warté¢ o 9,6 pkt. W przebiegu sktadnika cyklicznego utneye sé tendencja
spadkowa. Przewidywania przegsiorstw g optymistyczne.

Oceny ogolnej kondycji gospodarki polskiej vagui kwartatu pogorszyly si— warté¢ salda
odpowiedzi na to pytanie ankiety zmniejszykaai listopada o 2,8 pkt. Jest jednak-eza od wartéci
sprzed roku o 24,4 pkt. Przewidywania przeisirstw na najblisze miegjce g pesymistyczne.
W przebiegu sktadowej cyklicznej utrzymuje siend spadkowy.

W ciagu kwartatu warté salda odpowiedzi na pytanie o pragaey koszt produkcji wzrosta o 3,9
pkt i wynosi 51,1 pkt. Jest wgza od poziomu sprzed roku o 0,9 pkt. Przgisistwa przewidyy
spadek kosztéw w kolejnym kwartale.
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O 5,4 punktu procentowego zmniejszyt siopieh wykorzystania mocy produkcyjnych. Obecnie
wynosi on 70,3% i jest m6zy od poziomu sprzed roku o 1,9 pkt proc. Przewaty jest dalszy spadek
stopnia wykorzystania mocy produkcyjnych.

W ciagu kwartatu o 1,5 pkt zmniejszytagsivarta¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedko
produkciji na eksport. Wynosi ona obecnie -1,5 pjest wy:sza od warteci sprzed roku o 1,1 pkt.
Kwartalnemu spadkowi eksportu towarzyszy spadelkémncyjndci naszych towarow na rynkach
zagranicznych oraz zmniejszenieledrzysci z eksportu w poréwnaniu do kokzy z produkcji na rynek
krajowy. Prognozy na nadchagty kwartat @ pesymistyczne — tylko producenci z sektora pubbigmp
spodziewaj sig niewielkiego wzrostu eksportu.gSnatomiast zgodni co dalszego spadku jego
optacalndci i zmniejszaniu gikonkurencyjnéci naszych towarow.

4. Odnotowano wzrost ugliwosci najbardziej dokuczliwych barier dziatakwd gospodarczej.
Na pierwszych trzech miejscach przetsgirstwa wymienia: niedostateczny popyt (51,3%
ankietowanych), podatki (45,1%) i niestabilne piggprawne (41,9%). W dalszymagu narastaj
problemy ze znalezieniem wykwalifikowanej sity raizej; sygnalizuje to ju39,5% ankietowanych
przedsgbiorstw (wzrost w cigu kwartatu o 2,5 pkt proc., a w skali roku o 1fkB proc.).
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2. Wyniki szczeg6towe

WSKAZNIK KONIUNKTURY

30

20

10

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

sktadowe salda

IRGIND - - - - érednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

iz X'17 X117 XI1'17 I'18 11’18

1. wielkos¢ produkcji — przewidywania 9,1 2,2 -0,2 6,5 9,0 12,8
2. wielko$¢ zamodwien — stan -16,0 2,6 6,0 -2,6 -9,3 9,1
3. zapasy - stan 1,4 -2,2 -3,8 -1,6 2,0 0,2
wskaznik koniunktury (IRGIND): (1.+2.-3.)/3  -2,7 2,3 3,2 1,8 -0,7 1,2

Wskaznik koniunktury wg sektordw wtasnosciowych

7,3

5,1 54

przedsiebiorstwa publiczne

-3,5

przedsiebiorstwa prywatne

@I12017 ©@12018 0OII 2018
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20

15

10

-10

-15

15

10

-10

-15

Wskaznik koniunktury wg wielkosci zatrudnienia

12,7

potprodukty

-11,1

-15,3 -15,7

dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne
®II 2017 ©I12018 OII 2018

0,0 0,0
[w = = u]
o
-3,4
-11,1
do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb
mII 2017 ©@I12018 mOII 2018
Wskaznik koniunktury wg gtownych grup przemystowych
12,3
10,3
w .....

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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Wskaznik koniunktury wg makroregionéw

Itz 118 1I'18
Potudniowy (wojewodztwa: matopolskie i $laskie) -5,7 44 5,0
Potnocno-zachodni (wojewddztwa: lubuskie, wielkopolskie
. . . -0,2 2,9 10,5
i zachodniopomorskie)
Potudniowo-zachodni (wojewddztwa: dolnoslaskie i opolskie) 69 -23 53
Potnocny (wojewddztwa: kujawsko-pomorskie, pomorskie
; " . 25 28 23
i warminsko-mazurskie)
Centralny (wojewddztwa: tddzkie i Swietokrzyskie) 1,3 -12,2 -58
Wschodni (wojewddztwa: lubelskie, podkarpackie i podlaskie) -1,2 0,5 0,4
Wojewddztwo mazowieckie -22,7 -85 -14,3
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PrRODUKCIA

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan przewidywania - = = = $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
117 X1'17 X11'17 1'18 II'18 przewidywania
wzrost 19,8 32,6 26,7 23,9 26,0 29,0
brak zmiany 54,2 49,8 48,7 50,4 55,0 54,9
spadek 26,1 17,6 24,6 25,6 19,0 16,1
saldo (1.-3.) -6,3 15,1 2,2 -1,7 7,0 12,8
Produkcja wg sektoréw wiasnosciowych
15
12,2
10
8,2 75
5
0,0
0
-5
-7,2
-10
przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

®II 2017 ©12018 OII 2018
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40

30
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30

20

10

Produkcja wg wielkosci zatrudnienia

mII 2017 ©@I2018 0OII 2018

25,5
18,3 |
12,2
9,4
-1,0
-11,4

- -16,7

.

.

-30,5

do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb
@II 2017 ©@I12018 @II2018
Produkcja wg gtdwnych grup przemystowych
26,7
9,5
00 09
== | ! I = = = = e | H N 0000r I IR = n_n = pCoCouO
-1,9 -2,1
-9,7
-16,7
-19,1
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

konsumpcyjne
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ZAMOWIENIA OGOLEM

30

20

10

o

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

30

20

o

stan przewidywania - - - = érednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
117 X1'17 X11'17 1'18 II'18 przewidywania
wzrost 17,0 26,1 25,0 21,8 17,4 25,8
brak zmiany 50,1 53,7 47,4 47,2 56,0 52,6
spadek 32,9 20,1 27,6 31,0 26,6 21,6
saldo (1.-3.) -16,0 6,0 -2,6 -9,3 9,1 4,2
Zamowienia wg sektorow wiasnosciowych
5
0 I
T
igmgagaTeTe e e
e
-5 ]
e
]
]
e oo
-10 !
-15
-16,3
-20

przedsiebiorstwa publiczne

@II 2017

@1 2018

przedsiebiorstwa prywatne
oIl 2018
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Zamowienia wg wielkosci zatrudnienia

-10,3
-12,0

-17,9

-21,0

-32,8
do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b
=11 2017 B12018 oIl 2018

Zamowienia wg gtéwnych grup przemystowych

11,2

8,4

-12,7

powyzej 500 oséb

-12,3

-20,9

-23,8

-28,6

potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne
®II 2017 ©I2018 OII 2018

-11,0

183 19,1

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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ZAMOWIENIA EKSPORTOWE

20

10

l

30

20

o

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan przewidywania - = = = $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
117 X1'17 X11'17 1'18 II'18 przewidywania
wzrost 19,3 18,8 20,0 17,5 17,2 19,8
brak zmiany 56,3 59,1 49,8 53,8 55,8 57,8
spadek 24,4 22,0 30,2 28,7 26,9 22,4
nie dotyczy 42,6 48,6 50,2 54,2 51,0 47,9
saldo (1.-3.) -5,1 -3,2 -10,2 -11,2 -9,7 -2,6
15 Zamowienia eksportowe wg sektoréw witasnosciowych
11,1
10
.
igmgagaCeTe e e
0 e e
-5
-10 7.3
-10,9
-15
-14,4
-20

przedsiebiorstwa publiczne

®II 2017

a1 2018

oIl 2018

przedsiebiorstwa prywatne
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20

10

Zamowienia eksportowe wg wielkosci zatrudnienia

0,0
-15,2 -14,3
-22,0
-28,3
-31,6
do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb
®II 2017 ©@12018 OII2018
Zamowienia eksportowe wg gtéwnych grup przemystowych
12,3
12,1 -10,2
22,1 21,3
-31,2
-42,8
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

mII 2017 ©@I2018 0OII 2018

konsumpcyjne
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ZAPASY

15

10

-10

|

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan przewidywania - = = = $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
117 X1'17 X11'17 1'18 II'18 przewidywania
wzrost 15,9 11,7 15,1 14,9 13,8 8,7
brak zmiany 69,6 72,7 68,2 72,2 72,6 78,2
spadek 14,5 15,5 16,7 12,9 13,6 13,1
saldo (1.-3.) 1,4 -3,8 -1,6 2,0 0,2 -4,4
15 Zapasy wg sektoréw witasnosciowych
9,8
10 '-'-'-'-'-'
S
igmagateZe e el
5 e ]
e
e 0,0
0
-5
-10
-12,2
-15

przedsiebiorstwa publiczne

211 2017

8712018

przedsiebiorstwa prywatne

0O1I 2018
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20

15

10

-10

-15

15

10

-10

-15

Zapasy wg wielkosci zatrudnienia

14,6 15,4

-12,2

-10,1

-14,0

do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b

@II2017 ©@I12018 OII2018

Zapasy wg gtownych grup przemystowych

-14,5

powyzej 500 oséb

2,4
e
-4,5
-10,0
-14,3
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

mII 2017 ©@I2018 0OII 2018

konsumpcyjne
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CENY

40

30

20

10

-20

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan

przewidywania

iz

- - - = érednia

Xri7

XI1'17

I'18

I1'18

sktadnik cykliczny (prawa skala)

20

15

10

przewidywania

wzrost
brak zmiany
spadek

19,8
69,1
11,1

12,2
79,5
8,3

13,9
78,8
7.3

13,5
79,2
7,3

19,6
71,1
9,3

24,0
70,5
56

saldo (1.-3.)

30

25

20

15

10

e
S
e
e
e
e
e
!

S

14,6

e
S
e
e
e
e
e
e
e
!

S

e

N NN ..

8,7

3,9

6,7

6,2

Ceny wg sektorow wiasnosciowych

2,0

]

6,7

10,3

11,4

18,4

przedsiebiorstwa publiczne

alI 2017

@1 2018

oIl 2018

przedsiebiorstwa prywatne
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20

15

10

-10

25

20

15

10

Ceny wg wielkosci zatrudnienia

16,5 17,1

9,4

18,3

do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b
D11 2017 BE12018 oIl 2018

Ceny wg gtownych grup przemystowych

14,3

7,3

powyzej 500 oséb

11,9

-1,1

potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne
®II 2017 ©I2018 OII 2018

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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ZATRUDNIENIE

20

20

-60 -25
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
stan przewidywania - = = = $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
117 X1'17 X11'17 1'18 II'18 przewidywania

wzrost 15,6 16,1 15,2 15,0 16,6 14,6
brak zmiany 72,7 70,0 70,3 66,2 71,3 71,9
spadek 11,8 13,8 14,6 18,8 12,1 13,5
saldo (1.-3.) 3,8 2,3 0,6 -3,8 4,6 1,0
3 Zatrudnienie wg sektoréw wiasnosciowych

5

29,3

30
25
20 18,4 18,4
15
10

5 2,2

0

-5

-10 -6,6
przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

@II2017 ©@I12018 OII 2018
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50

40

30

20

10

20
15
10

Zatrudnienie wg wielkosci zatrudnienia

44,4
27,6
21,8
9,7
.
-7,7
-12,0 -11,4
-15,2
do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 osob
@II 2017 ©@I12018 @II2018
Zatrudnienie wg gtéwnych grup przemystowych
13,4
11,6
5,4
0,5 0,0

[m w

"""

e %

-5,7
-8,3
-23,8
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

®I12017 OI2018 OII2018 konsumpcyjne
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SYTUACJIA FINANSOWA

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan przewidywania - = = = $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
'z X1'17 X117 1'18 I1'18 przewidywania

poprawa 9,0 15,8 17,6 10,7 10,9 15,7

brak zmiany 66,0 69,0 66,6 69,4 71,8 68,4

pogorszenie 25,0 15,2 15,8 19,9 17,3 15,9

saldo (1.-3.) -16,0 0,6 1,8 -9,2 -6,4 -0,2

Sytuacja finansowa wg sektoréw wiasnosciowych

30 26,5

25

20

15

10

5

0

-5
-10 7,8 ]

-10,2
-15
-20 -16,7
przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

al12017 ©@I2018 OII 2018
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10

20

10

Sytuacja finansowa wg wielkosci zatrudnienia

7,3

0,0

-5,6
-11,5
-15,0 -14,7
-17,1
-31,6
do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb
@II 2017 ©@I12018 @II2018
Sytuacja finansowa wg gtéwnych grup przemystowych
8,8
0,0
|......J SN
e 3,6
9,0 -8,1
-11,5
-18,0 -19,0 -18,8
-22,0
-36,4 -38,1
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

mII 2017 ©@I2018 0OII 2018

konsumpcyjne
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OGOLNA SYTUACJA GOSPODARKI

60

40

-100

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan przewidywania

iz

- = - = érednia

Xri7

XI1'17

I'18 I1'18

sktadnik cykliczny (prawa skala)

przewidywania

poprawa
brak zmiany
pogorszenie

10,2
62,3
27,5

23,8
62,5
13,8

24,4
64,0
11,5

22,6 18,9
64,4 69,3
12,9 11,8

15,5
66,6
17,9

saldo (1.-3.)

15

10

-17,2

10,0

12,9

9,7 7,2

Ogolna sytuacja gospodarki wg sektoréw wiasnosciowych

0,0

10,9

-2,3

8,1

przedsiebiorstwa publiczne
@Il 2017

o1 2018

-19,5

oIl 2018

przedsiebiorstwa prywatne
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20

10

30

20

10

Ogdlna sytuacja gospodarki wg wielkosci zatrudnienia
154 165 15,4

0,0

0,0

-0,9

-10,3

-20,0

-37,9

do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b
@11 2017 @I 2018 oIl 2018

Ogdlna sytuacja gospodarki wg gtdwnych grup przemystowych

10,9 13,3

powyzej 500 oséb

17,4 16,3

-13,8

-19,0
-21,6
-25,0

-42,9

potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne
®II 2017 ©I2018 OII 2018

-12,8

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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WYKORZYSTANIE MOCY PRODUKCYINYCH

25

15

20

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan przewidywania - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018 przewidywania
wzrost 14,3 27,7 19,3 23,3 20,2 25,9
brak zmiany 65,4 59,8 64,0 65,3 62,7 62,9
spadek 20,3 12,5 16,6 11,3 17,0 11,2
saldo (1.-3.) -6,0 15,1 2,7 12,0 3,2 14,6
stopien wykorzystania mocy 72,2 74,9 74,4 75,7 70,3 69,8

produkcyjnych (%)

Wykorzystanie mocy produkcyjnych wg sektoréw wiasnosciowych

30
26,5

25

20

15

10,8

10

10,3

przedsiebiorstwa publiczne
@Q1 2017

BQ4 2017

-8,1
przedsiebiorstwa prywatne

oQ1 2018
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40

30

20

10

25

20

15

10

Wykorzystanie mocy produkcyjnych wg wielkosci zatrudnienia

10,7

10,7

29,1

-9,3

"y

-17,3
do 50 osdb

13,8

51-250 oséb
®Q1 2017 BQ4 2017

Wykorzystanie mocy produkcyjnych wg gtéwnych grup przemystowych

16,9

0,0

-12,0

251-500 os6b
0Q1 2018

19,4
17,9

powyzej 500 oséb

-9,5

pOtprodukty

-10,5

dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne
EI12017 @XII2017 OI2018

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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KONKURENCYINOSC TOWAROW ZAGRANICZNYCH

35 10
30 8
6
25
4
20 2
15 0
10 2
-4
5
-6
0 8
-5 -10
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
stan przewidywania - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018 przewidywania
wzrost 14,0 10,7 12,5 10,5 14,8 16,9
brak zmiany 78,2 84,4 82,4 84,1 79,7 77,2
spadek 7,8 4,8 51 5,4 5,5 59
trudno ocenic 47,0 47,8 38,8 42,5 42,8 51,4
saldo (1.-3.) 6,2 5,9 7,4 51 9,3 11,0
Konkurencyjno$¢ wyrobdw zagranicznych na rynku krajowym wg sektoréw wiasnosciowych
12
10 9,8
8 7,0
6 5,6
4
2
0,0
0 AN N NN NN
przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

@Q1 2017 oQ4 2017 0Q1 2018
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25

20

15

10

-10

54

Konkurencyjno$¢ wyrobow zagranicznych na rynku krajowym wg wielkosci zatrudnienia

20,3

7,9

E

do

-8,5
50 oséb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb

®mQ12017 ©@Q42017  ©Q1L 2018

Konkurencyjnos¢ wyrobow zagranicznych na rynku krajowym wg gtéwnych grup przemystowych

33,3

15,3

10,3

-8,0

potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

®I2017 @XII2017 OI2018 konsumpcyjne
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PRODUKCJIA NA EKSPORT

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan przewidywania - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018 przewidywania
wzrost 14,3 19,3 17,2 19,0 16,6 15,2
brak zmiany 68,7 62,2 65,3 61,9 65,3 70,2
spadek 16,9 18,6 17,5 19,0 18,1 14,6
saldo (1.-3.) -2,6 0,7 -0,2 0,0 -1,5 0,5

Produkcja eksportowa wg sektoréw wiasnosciowych

15
10 gt
S| pmm
g
0 e |
5 -0,6
-10 8,7
-15
-20
-25
-30
-30,2
-35
przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

Q1 2017 oQ4 2017 0Q1 2018



84

20

10

15

10

Produkcja eksportowa wg wielkosci zatrudnienia

15,1

13,4
9,7
0,0 0,0
"
e
85 7,1
-18,6
-32,7
do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb

®mQ12017 ©@Q42017  ©Q1L 2018

Produkcja eksportowa wg gtdwnych grup przemystowych
12,0

0,0

-21,0

potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne
®II 2017 ©I2018 OII 2018

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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KONKURENCYINOSC WYROBOW KRAJOWYCH NA RYNKACH ZAGRANICZNYCH

15

10

15

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan

przewidywania

- - - = érednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018 przewidywania

wzrost 8,7 7,9 5,7 8,8 4,0 6,2
brak zmiany 78,5 81,1 86,2 79,4 79,9 82,8
spadek 12,8 11,0 8,1 11,9 16,2 11,0
trudno oceni¢ 41,7 35,2 36,9 38,1 43,2 49,0
saldo (1.-3.) -4,0 3,1 2,4 3,1 -12,2 -4,8
Konkurencyjnos¢ wyrobow krajowych na rynkach zagranicznych wg sektoréw wiasnosciowych
0
-5 -3,3
-10 9,1
-10,0
-10,9
-15
-20
-20,0
-25

przedsiebiorstwa publiczne

@Q1 2017

Q4 2017

oQ1 2018

przedsiebiorstwa prywatne
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-14,5

Konkurencyjnos¢ wyrobow krajowych na rynkach zagranicznych wg wielkosci zatrudnienia

1,6

0,0

-10,2

do 50 osdb

-10,7

51-250 oséb

®Q1 2017

Q4 2017

-10,0

-19,1

251-500 os6b
Q1 2018

powyzej 500 oséb

Konkurencyjnos¢ wyrobow krajowych na rynkach zagranicznych wg gtdwnych grup przemystowych

11,1

]

-15,3

pOtprodukty

-1,8

-4,9

dobra inwestycyjne

trwate dobra konsumpcyjne
®II 2017 ©I12018 OII 2018

-27,8

-55,6

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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KORZYSCI Z PRODUKCII NA EKSPORT W STOSUNKU DO KORZYSCI Z PRODUKCII NA RYNEK KRAJOWY

30

20

10

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan

przewidywania - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)

Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018 przewidywania

wzrost 27,7 29,1 30,9 33,3 25,3 26,7
brak zmiany 55,1 52,0 49,2 50,5 50,8 50,1
spadek 17,2 18,9 20,0 16,2 24,0 23,1
saldo (1.-3.) 10,5 10,3 10,9 17,2 1,3 3,6
Korzysci z produkgji na eksport / korzysci z produkcji na rynek krajowy wg sektoréw wiasnosciowych
20 17,6
15 14,0 13,7
10
5
0 [
e
-5 iongaCn e e e el
]
faep e
S -
-15 -12,2
-15,6
-20

przedsiebiorstwa publiczne

przedsiebiorstwa prywatne

Q1 2017 oQ4 2017 0Q1 2018
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Korzysci z produkcji na eksport / korzysci z produkcji na rynek krajowy wg wielkoSci zatrudnienia

30,8

18,9 20

10,8

-9,8

-13,4

do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb
®Q1 2017 BQ4 2017 OQl1 2018

Korzysci z produkcji na eksport / korzysci z produkcji na rynek krajowy wg gtéwnych grup
przemystowych
57,1

33,3

-1,0

-17,6

potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
®II2017 ©I12018 OII 2018 konsumpcyjne
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PRZECIETNY KOSZT PRODUKCJI

60 20
50
40
30
20
10
0
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
stan przewidywania - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12017 przewidywania
wzrost 55,3 46,5 47,9 50,7 57,2 47,3
brak zmiany 39,6 47,6 46,3 45,7 36,8 46,9
spadek 51 5,9 5,8 3,6 6,0 5,8
saldo (1.-3.) 50,2 40,6 42,1 47,2 51,1 41,5
Przecietny koszt produkcji wg sektoréw wiasnosciowych
60 57,1
50,8 51,2
50 47,5
431 44,4
40
30
20
10

przedsiebiorstwa publiczne

8Q1 2017

BQ4 2017

przedsiebiorstwa prywatne

oQ1 2018
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70

60

50

40

30

20

10

100
90
80
70
60
50
40
30
20
10

Przecietny koszt produkcji wg wielkosci zatrudnienia

59,0 58,9 59,3

56,5 54,9

52,6

41,4

37,5

32,1

32,7 32,7

do 50 osob 51-250 oséb 251-500 osdb
®mQ12017 ©@Q42017  ©@Q12018

Przecietny koszt produkcji wg gtdwnych grup przemystowych

90,5

66,7 65,3

58,9
55,6

43,7

26,5 27,8
21,3

powyzej 500 os6b

57,9

49,3

potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne

mII 2017 ©@I2018 0OII 2018

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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BARIERY DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

60

50

40 39,5

37,0

30

20

10

3,2
36 34

(©)) (6) ()]

®

@EQ1 2017 ©@Q4 2017 OQ1 2018

(1) niedostateczny popyt krajowy

(2) niedostateczny popyt zagraniczny
(3)  konkurencyjny import

(4) brak wykwalifikowanej sity roboczej
(5) niedostateczne wyposazenie

(6) brak surowcow i materiatow

(7) niska ptynnos¢ finansowa

(8) niska dostepnosc¢ kredytu

(9) niekorzystne warunki kredytowe
(10) niestabilnos¢ przepisow prawnych
(11) obcigzenia podatkowe

(12) inne

(13) nie wystepuja

© (10) 11) (12 13)
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3. Koniunktura w przemysle przetwérczym w 2017 roku

W skali catlego roku koniunktura w przeflgy przetwérczym poprawita gi ale podobnie jak
zmiany w catej gospodarce, cechowadanjetypowa zmienni@. Tak jak w roku 2016, zamiast
systematycznej, oczekiwanej z miggsi na miesic poprawy koniunktury, mielmy do czynienia
Z naprzemiennymi wzrostami i spadkami wéetavskaznika koniunktury w przemfe przetworczym
(IRGIND), trudnymi do wyjanienia za pomag narzdzi tradycyjnie stosowanych w analizie
koniunktury gospodarczej.

Wzrosty surowych wartei wskanika mialy miejsce ja od poczatku roku. W kolejnych
miesgcach | kwartatu wynosity one odpowiednio: 3,0, #3917 pkt. Zmiany w drugim kwartale byty
bardziej nietypowe. W kwietniu i maju mialy miejsspadki wartéci wskanika o: 2,7 i 1,7 pkt,
w czerwcu zé&niewielki wzrost, o 0,3 pkt. Kolejny, trzeci kwattakze rozpocat si¢ spadkiem wartei
wskanika, i to znacznym (jak na& tpore roku), bowiem a o 8,2 pkt. W kolejnych miegtach llI
kwartatu zmiany byly naprzemienne — po wmie o 8,9 pkt w sierpniu, we wrggu nasipit spadek
0 1,2 pkt. Ten rytm zmian utrzymaksw IV kwartale. W padzierniku warté¢ IRGIND obniyta sk
0 1,1 pkt, w listopadzie z kolei naptt wzrost o 0,7 pkt, Zaw grudniu ponownie spadek (o 2,1 pkt).
W sumie w skali catego roku wagtowskaznika zwikszyta s¢ o 10 pkt, z poziomu -9,3 pkt w grudniu
2016 r. do 0,7 pkt w grudniu 2017 r. Spowodowato dwrdcenie i tendencji spadkowej
zapoczatkowanej w 2014 r. i wyksztatceniegdagodnej tendencji wzrostowej, stajorj jednak w IV
kwartale.

Kolejnos¢ tych zmian wskazuje, z jednej strony, na pewneubi@mie s¢ przedsgbiorstw,
zmieniapcych swoje opinie pod wptywem czynnikdw przypadkotwya zarazem ich gotoéiodo
zwigkszania aktywngri produkcyjnej. Najbardziej wymownym przyktadenkigg gotowaci jest
nieodnotowany nigdy wczgriej w badaniach IRG SGH wzrost waito wskanika koniunktury
w listopadzie.

Utrwality sie natomiast rénice w opiniach przedsbiorstw prywatnych i publicznych. Narastaty
one w kolejnych miegctach. Na pocgtku roku zaréwno przedsiiorstwa prywatne jak i publiczne
informowaty o poprawie koniunktury, chav ocenie firm publicznych byta ona znacznieksiza.
Najwicksze rozbienosci dotyczce kierunku i wielkéci zmian koniunktury miaty miejsce w Il i 1ll
kwartatach. Oceny sytuacji ligcej, dokonywane przez przegsiorstwa publiczne, cechowat gliszy
optymizm. Tak jak w roku 2016 amplituda zmian wéetonvskaznika koniunktury obliczanego dla
sektora publicznego byta zdecydowanieckgza nié dla prywatnego. Opisywane aiice dotycz
zaréwno wskanika koniunktury jak i poszczegdlnych sald bilangoku

Saldo odpowiedzi na pytanie o wiefégrodukcji zwekszyto swoj wartas¢ w skali roku o 10,5
pkt, z poziomu -8,5 pkt w grudniu 2016 r. do wysa@kd®,0 w grudniu 2017 r. Najwksze wzrosty
wartdsci salda odnotowano na przetomie | i Il kwartatovao na pocgtku IV kwartatu. W tych te
okresach warti salda byly najwysze. Spadki wartgi salda nagpity na pocatku Il kwartatu
i woéwczas przyjmowato ono wadd ujemne. Zmiany te doprowadzity do odwroceniatendencii
spadkowej w przebiegu czynnika cyklicznego. \4gairoku jego warteci stopniowo zwikszaty s¢.

Podobne zmiany odnotowano dla zamawi&/'zrost wartéci salda w cigu roku wyniést rownig
10,5 pkt, z poziomu -14,0 w grudniu 2016 r. do {kbw grudniu 2017 r. Najwksze przyrosty wartai
salda mialy miejsce w | kwartale. Przezkgzd¢ roku saldo przyjmowato jednak wastd ujemne.
Wzrost wartéci salda odwrécit tendenggpadkow w przebiegu czynnika cyklicznego. Nieco inaczej
natomiast przebiegaly zmiany zamowieksportowych. Przede wszystkim saldo przez cak/ ro
przyjmowato wartéci ujemne. Po dtych wzrostach w pierwszym kwartale w drugim ppiy spadki
wartcici salda, nasilafre s¢ w trzecim kwartale. Dopiero w kou roku ponownie zanotowano wzrosty.
W skali catego roku warfo salda zwikszyta s¢ 0 6,5 pkt, z poziomu -16,0 pkt do -9,5 pkt. Zmiaay
zahamowaly tendenggpadkowy w przebiegu sktadnika cyklicznego.
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Zmiany zapasow byly niewielkie. W aggu roku warté¢ salda zmniejszyta sio 4,6 pkt,
z poziomu 3,4 pkt w grudniu 2016 r. do wysédio-1,2 pkt w grudniu 2017 r. W kolejnych migsach
mialy miejsce na przemian spadki i wzrosty wést@alda. W potowie roku nagtito odwrdocenie si
tendencji spadkowej w przebiegu sktadnika cykligme

Saldo odpowiedzi na pytanie o ceny produkowanyctolbgw zwekszyto w chgu roku swaj
wartas¢ o 6,7 pkt. Podobnie jak w przypadku pozostatydd,samiesica na miegic naprzemiennie
rosty i spadaly wartei salda. Pomimo rocznego wzrostu wattosalda w przebiegu czynnika
cyklicznego utrzymuje sitendencja spadkowa.

Takze saldo zatrudnienia zgkiszytlo swoj wartas¢ w ciggu roku. Wzrost wyniost 4,9 pkt,
Z poziomu -3,5 pkt w grudniu 2016 r. do 1,4 pktnwdniu 2017 r. Najwiksze przyrosty wartei salda
mialy miejsce w | kwartale. W przebiegu skiladnikgklsznego widoczna jest silna tendencja
spadkowa.

Saldo odpowiedzi na pytanie o sytugfipansowy przedsgbiorstw przez pierwsze trzy kwartaty
przyjmowato wartéci ujemne. W IV kwartale warfgi salda byly dodatnie. W ggu catego warta
salda wzrosta o 11,8 pkt, z poziomu -10,2 pkt wdgiu 2016 r. do 1,6 pkt w grudniu 2017 r. Ten
przyrost, ché znaczny, nie przyczynitsido odwrdcenia tendencji spadkowej w przebiegadikka
cyklicznego, znacznie jjednak ztagodzit.

Wartas¢ salda dotycgrego ogdlnej sytuacji gospodarki polskiej gkgizyta s¢ w ciggu roku
0 38,6 pkt, z poziomu -25,4 pkt do 13,2 pkt. Wzyasiaty miejsce w Il i IV kwartatach. W potowie
roku pojawita st tendencja spadkowa w przebiegu sktadnika cykligane

Poprave koniunktury odczuli take eksporterzy. W ggu roku warté¢ salda wzrosta o 11,2 pkt.
Najwickszy przyrost wartei salda odnotowano w | kwartale. W pozostatycheskch warteci salda
odpowiedzi na pytanie o wielké produkcji zmieniaty s nieznacznie. W przebiegu skfadnika
cyklicznego widoczne jest zahamowanie tendencjidkpaej. Pogorszyly si natomiast opinie
przedsgbiorstw o konkurencyjriei ich towaréw na rynkach zagranicznych. Saldo ajsayto swoy
wartas¢ w skali roku o 3,1 pkt. Najgbszy spadek miat miejsce w | kwartale. W kolejny@rtasé¢ salda
rosta, co zmniejszyto skatocznego spadku i zahamowato tendespgjadkovy w przebiegu sktadnika
cyklicznego. Z kolei wart@ salda odpowiedzi na pytanie o konkurencyfntmwardw zagranicznych
na rynku krajowym zmieniala esiw taki sposobze zmiany w kolejnych kwartatach wzajemnie si
znosity, a w konsekwencji roczny przyrost wyniosb @kt. W przebiegu sktadnika cyklicznego
utrzymuje s¢ tendencja wzrostowa. Mimo to, zdaniem ankietowlanitorzysci z produkcji na eksport
w poréwnaniu z produkgjna rynek krajowy wzrosty — waggu roku warté¢ salda zwgkszyta s¢ o0 2,2
pkt. Nie zatrzymato to jednak tendencji spadkowsgjraebiegu sktadnika cyklicznego.

Wzrést przeaitny koszt produkcji, szczegdlnie silnie w | kwaetalWW Il kwartale wart&é salda
sie obnizyta, lecz péniej, juz do kaca roku zwgkszata sp. W IV kwartale byta 0 9,6 pkt wagza ni
rok wczeniej.

Poprawie koniunktury towarzyszyt wzrost stopnia wsdystania mocy produkcyjnych,
z poziomu 73,5% w IV kwartale 2016 r. do poziomui7?b w IV kwartale 2017 r.

W ciaggu roku zmniejszyta siucigzliwos¢ gtéwnych barier dziatalrsoi gospodarczej. Zmiany
w kolejnych okresach roku byly jednak znicowane. Nie zmienita sinatomiast kolejn&, w jakiej
bariery ¢ wymieniane. Do najsilniej odczuwanych przez prigliercoOw od wielu lat naley bariery:
popytowa, podatkowa i prawna. Narastajoblemy ze znalezieniem wykwalifikowanej sity cmze;.
W koncu roku 2017 sygnalizowato je 36,9% badanych piizeasstw.

Naktady inwestycyjne w pierwszym poétroczu zmnielgzie, natomiast w drugim odnotowano
ich wzrost. Salda pyfa dotycacych inwestycji przyty wartosci dodatnie. W zamierzeniach
inwestycyjnych na najbisze sz& mieskcy przedsibiorstwa deklarowaly przede wszystkimeéh
wymiany wyposaenia, mechanizagji automatyzagj produkciji oraz popragvbezpieczastwa. Jako



94

najwicksze ograniczenia inwestycji przeglsibrstwa wymieniaj od wielu lat niedostateczny popyt oraz
niewystarczajcy zysk i obaw przed zadizeniem.

Przez caly rok utrzymywatoesiduze zré&nicowanie koniunktury w analizowanych przekrojach:
rodzajowym, regionalnym i wedtug wielkti przedstbiorstwa. Najsilniej zmiany koniunktury
odczuwaty przedsgbiorstwa najmniejsze i najaksze. Wartéci wskaznikdw koniunktury dla tych grup
przedsgbiorstw zmienialy s bardziej nk dla pozostatych grup przeebiorstw.

Podsumowujc, rok 2017 byt dla przemystu przetworczego okrepamprawy koniunktury. Po
ok. 3 latach jej stabilizacji zarysowakdbardzo tagodny trend rosty za spraw trwajacego jeden
kwartat (I kwartat br.) silniejszego odbicia, padtm przemyst powrdcit do wcgriejszego rytmu
zmian. Na koniec 2017 r. przeelsiorcy z optymizmem patrzyli w najbbz przyszic¢.



