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VI. KONIUNKTURA W HANDLU
1. Omowienie wynikow

1. Koniunktura w handlu w | kwartale 2018 r. ulegtaprawie. Wart& wskanika koniunktury
IRG SGH (IRGTRD) zwgkszyta s¢ o 7,5 punktu i obecnie wynosi 5,4 pkt. Jessra od poziomu
odnotowanego przed rokiem (7,1 pkt w | kwartale 20}, lecz wysza odsredniej dla | kwartatu
z ostatnich dziesciu lat (ktéra wynosi 3,1 pkt).

2. W przekroju wedtug wiellkei przedsgbiorstwa, mierzonej liczpzatrudnionych, odnotowano
wzrost wartéci wskaznika dla wszystkich badanych grup przetsrstw; najwekszy (wzrost o 11,9
pkt) dla przedsbiorstw zatrudniajcych od 51 do 100 oséb (z -5,3 pkt do 6,6 pkt). Wpge
przedsgbiorstw zatrudniajcych od 21 do 50 os6b, pomimo wzrostu o 1,9 pkiitasé wskaznika
koniunktury pozostata ujemna (-1,2 pkt). Dla prighierstw zatrudniagjcych powyej 100 os6b
wskaznik osihgnat najwyzsz wartasé, 16,7 pkt.

3. W przekroju wedlug rodzaju dziatakod handlowej popraw koniunktury zanotowano dla
przedsgbiorstw zajmujcych st sprzedag detaliczra (wzrost wartéci wskanika koniunktury z -1,2
pkt do 1,1 pkt) oraz dla przegbiorstw prowadacych sprzedawe wszystkich formach, tj. detalicgn
hurtows i mieszag (wzrost z -6,7 pkt do 15,9 pkt). Dla przegsorstw zajmujcych sé sprzedag
hurtowg zanotowano spadek wagtd wskaznika koniunktury z 5,6 pkt do 4,0 pkt.

4. W przekroju wedtug miejsca prowadzenia dzialednpoprave koniunktury zaobserwowano
w przedsgbiorstwach handlowych dziatgjych w duych, srednich i matych miastach. We wszystkich
tych grupach wskanik koniunktury osigmgt dodatny wartas¢; najwyzsz dla przedsibiorstw
prowadacych dziatalné¢ handlows w duzych miastach (17,5 pkt). Napgszz wartgs¢ wskanika
koniunktury (w wysokéci -6,8 pkt) odnotowano dla przedsiorstw dziatagcych we wsiach.

5. Wartd¢ ogolnego wskanika koniunktury w handlu wzrosta przy jednoczesngpadku
wiekszaci sald (zmian sytuacji ogolnej i finansowej, uttgpwanych zapaséw, zakupdéw od dostawcow
krajowych i zagranicznych, poziomu zatrudnienia, lumenu sprzedsg oraz utrzymywanej
powierzchni magazynowej). Ankietowani ocenili ogpkondycg swoich przedsbiorstw jako doby,

a ich przewidywania dotygee najblzszych 6 miesicy s optymistyczne — spodziewsagic poprawy
0golnej sytuacji swoich zaktadéw handlowych.

6. Od pocztku badania koniunktury w handlu, prowadzonego piRG SGH, trzy czynniki
niezmiennie ograniczajpopravwe sytuacji przedsbiorstw handlowych: konkurencja, wysokie koszty
zatrudnienia pracownikéw i niedostateczny popyk e byto w mijagcym kwartale. W poréwnaniu
z IV kwartatem 2017 r. ugiliwos¢ tych barier zwgkszyta s¢. Wzrosty odsetki uczestnikow badania
uskarajacych s¢ na: silmy konkurena — z 70% do 74,1%, wysokie koszty zatrudnienia @rackow
— 2 60,4% do 63,1% i niedostateczny popyt — z 4742%2,2%. Na kolejnych miejscach w rankingu
czynnikdw ograniczapych rozw¢j dziatalngci uplasowaly si: zbyt mata powierzchnia sprzega
i magazynow, wysokie oprocentowanie kredytow otiskandostpnas¢ kredytow.

7. Wartag¢ salda odpowiedzi na pytanie dotyce zmiany ogoélnej sytuacji przeesiorstw
handlowych zmniejszytasiv porownaniu z IV kwartalem 2017 z @ 29,1 pkt, osigajac poziom 25,5
pkt. Jest jednak nieco viyza nk w analogicznym okresie ubiegtego roku (o 3,6 pRtzewidywania
dotyczce najblzszych kilku miesjcy s3 optymistyczne — przeddiorstwa spodziewajsic poprawy
swojej ogolnej sytuacii.
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8. Réwnie znacznie pogorszyta sytuacja finansowa przedbiorstw handlowych. Warto
salda wynosi -30,8 pkt. Jest 0 24 pkiszia nz kwartat wczeéniej i 0 4,8 pkt nisza nk w roku 2017.
Rozkitad odpowiedzi jest nagtujacy: 5,5% badanych przedbiorstw uznatoze wzgkedem IV kwartatu
2017 r. ich sytuacja poprawitaesb8,2% respondentdw stwierdzit@ ich sytuacja nie ulegta zmianie,
natomiast 36,3% badanych odnotowato jej pogorszsigiePodobnie jak w przypadku przewidytva
dotyczcych sytuacji ogolnej, przeasiiorstwa handlowe spodzieviagie poprawy swojej sytuacii
finansowej w najbliszych miesjcach.

9. Wartd¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielkaapasow obuita sk wzgledem IV kwartatu
2017 r. 0 9,6 pkt i wynosi obecnie -9,6 pkt. Jesinpk wysza od wartéci sprzed roku o 5,6 pkt.
Rozktad odpowiedzi jest naguujacy: 14,3% badanych przedbiorstw uznato,ze ich zapasy si
zwigkszyly, 61,8% nie stwierdzitozadnych zmian w ich poziomie, a 23,9% respondentow
poinformowato o spadku zapaséw. Przewidywany jedsay, ché nieznaczny, spadek poziomu
zapasow przeddviorstw handlowych w nadchoglzych miesicach (warté¢ salda prognostycznego
wynosi -0,4 pkt).

10. W chgu ostatniego kwartatu napit spadek wart€ci salda odpowiedzi na pytanie o wiedko
zakupow od dostawcow krajowych (z 3,6 pkt do -1&k6. Pomimo spadku waré salda byta nieco
wyzsza od zanotowanej w | kwartale 2017 r. (o 0,4.gRtpbgnozy na najisze miesjce g jednak
optymistyczne — przeddiiorstwa handlowe spodziewajsie wzrostu zakupéw od dostawcow
krajowych.

11. W chgu kwartatu obniyta sk réwniez wartags¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedko
zakupow od dostawcow zagranicznych (z poziomu k4@ -14,3 pkt). Pozostaje jednakisya (0 4,3
pkt) od zanotowanej w analogicznym okresie ubiemiexku. Na bieace saldo zlgyly si¢c nastpujace
odpowiedzi: 9,2% respondentow w | kwartale 2018vickszyto — w poréwnaniu z IV kwartatem 2017
r. — zakupy od dostawcéw zagranicznych, 67,3% uotetg je na dotychczasowym poziomie, natomiast
23,5% zmniejszyto je. Zdaniem handlowcow, w kolejmymiesiacach sytuacja ulegnie pogorszeniu
(wartas¢ salda prognostycznego jest nadal ujemna i wyrdiodipkt).

12. Maleje zatrudnienie w handlu. Wigu kwartatu wartéé salda spadta, agjajac poziom 18,6
pkt. Jest nisza nk rok wczdéniej o 6,8 pkt. Przeddbiorstwa planuj ograniczenie zatrudnienia
w nadchodzcych miesicach, jednak skala redukcidizie mniejsza od dotychczasowej.

13. W | kwartale 2018 r. w 50,7% przegtsiorstw handlowych ceny wzrosty w poréwnaniu z IV
kwartatem 2017 r. (w tym: w 15,8% o¢giej procent, w 24,4% o tyle samo procent, a w 105%mnie]
procent), w 45,5% ankietowanej grupy przeldgircow ceny nie zmienity sj natomiast w 3,8%
obnizyly sie. Przedsibiorstwa spodziewajsic wzrostu cen w kolejnym kwartale.

14. Zmniejszyt s wolumen sprzedawanych towaréw (spadek wartalda o 19,5 pkt). Waré
salda wynosi -26,7 pkt i jest zhtina do poziomu odnotowanego w analogicznym okneisiegtego
roku (byta wowczas réwna -27,1 pkt). Na obeevartas¢ salda ztayly sie nastpujace odpowiedzi:
15,4% przedsbiorstw handlowych uznatge w | kwartale 2018 r. wzgllem IV kwartatu 2017 r.
wolumen sprzedawanych przez nie towarowekeayt sk, 42,5% respondentow wskazatopirzymat
sie on na tym samym poziomie, natomiast u 42,1% aokighych nagpit spadek. Przedsbiorstwa
handlowe przewidgjwzrost wielkdci sprzeday w najblzszym kwartale.

15. Wartd¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedkoogdlnej powierzchni magazynowej
zmniejszyta sj i pozostaje ujemna (-7,0 pkt). Jestszia o 8,7 pkt zirok wczéniej. Prognozy gnadal
pesymistyczne (warfo salda przewidywawynosi -2,2 pkt).
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16. Ogolna sytuacja przedsiorstw handlowych w | kwartale 2018 r. zostatagarnie oceniona
jako dobra. Wart@ salda odpowiedzi na to pytanie wynosi 10,8 pktzkRad odpowiedzi jest
nastpujacy: 25,0% badanych przedsiorstw uznalo ogoln kondycg swojego przedsbiorstwa za
dobr, 60,8% zasredni, a 14,2% za stab Przedsjbiorstwa handlowe spodziewagic nieznacznej
poprawy swojej ogélnej sytuacji ekonomicznej w rfaabtzzcym okresie.

17. Od wielu lat na wysokim poziomie utrzymuje svartgs¢ salda odpowiedzi na pytanie
dotyczce wzrostu konkurencji na rynku. W tym badaniu zjsryla st ona o 2,2 pkt w stosunku do
poprzedniego kwartatu i cgireta warta¢ 34,4 pkt. Rozktad odpowiedzi byt negtjacy: 35,5%
ankietowanych przeddiorstw uznato,ze w | kwartale 2018 r. wzgtlem IV kwartatu 2017 r.
konkurencja dla nich wzrosta, 63,4% nie zagyt@a zmiany, a 1,1% respondentéw stwierdzite,
konkurencja zmniejszytacsiPrzedsibiorstwa handlowe spodzievgagic jednak wzrostu zaggenia ze
strony konkurencji w najbtszych miesgjcach.
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2. Wyniki szczegétowe

WSKAZNIK KONIUNKTURY
20 5
15 4
3
h A 'S 0
0
NRLALV AN NAALE
-5 -2
-10 -3
-4
-15 -
-20 -6
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
IRGTGD  ------- sktadnik cykliczny (prawa skala) $rednia
skfadowe salda Q12017 Q2 2017 Q3 2017 Q4 2017 Q12018
1. wolumen sprzedazy - przewidywania 12,1 16,6 2,6 -1,2 7,0
2. zakupy towarow od dostawcow . 45 4,4 .55 5,2 0,7
krajowych i zagranicznych - przewidywania
3. zapasy - stan -15,2 11,0 6,3 0,0 -9,6
wskaznik koniunktury (IRGTRD): (1+2-3)/3 7,1 3,3 -3,0 -2,1 54
16 Wskaznik koniunktury wg rodzaju dziatalnosci handlowej
14
12
10 8,7
8 ::'l'l'l'l'l'l'l
6 -
4,0 -
4 N
2 1,1
0 :.l HE N NN l. — |
2 -1,2
hurt detal

@Q1 2017 BQ4 2017 Q1 2018
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20

15

10

-10

20

15

10

-10

Wskaznik koniunktury wg miejsca prowadzenia dziatalnosci

17,5

5,5
0,7
| T
-5.8 -
' 9 68
duze miasto $rednie miasto mate miasto wie$
DQ1 2017 @Q4 2017 @Q1 2018
Wskaznik koniunktury wg wielkosci zatrudnienia
16,7

do 20 osdb 21-50 oséb 51-100 osdb ponad 100 os6b
@Q1 2017 @Q4 2017 OQ1 2018
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SYTUACIA PRZEDSIEBIORSTWA

40
30

\
20
il

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan przewidywania =~ ------- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018 przewidywania

20

15

10

(6]

o

1. poprawa 7,6 23,2 24,3 19,7 7,3 23,0
2. brak zmiany 55,7 63,0 55,6 57,0 59,9 57,6
3. pogorszenie 36,7 13,8 20,1 23,3 32,8 19,5
saldo (1.-3.) -29,1 9,4 4,2 -3,6 -25,5 3,5

Sytuacja przedsiebiorstwa wg rodzaju dziatalnosci handlowej
30

19,3
20

10

22,2

-32,9

hurt detal
DQ12017 ©Q4 2017 ©Q1 2018
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20

10

30

20

10

Sytuacja przedsiebiorstwa wg miejsca prowadzenia dziatalnosci

14,3 16,1

-37,5

duze miasto $rednie miasto mate miasto

DQ1 2017 BQ4 2017 BQ1 2018

Sytuacja przedsiebiorstwa wg wielkosci zatrudnienia

-47,0

wie$

20,0

-17,4

-38,2

-38,1

-44,9 -45,2

do 20 osdb 21-50 oséb 51-100 osdb

@Q1 2017 @Q4 2017 OQ1 2018

ponad 100 os6b
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SYTUACJIA FINANSOWA

40 25
30
20
10

-60 -15
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan przewidywania ~ ------- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018 przewidywania

1. poprawa 8,9 21,1 20,1 19,3 55 22,6
2. brak zmiany 56,2 62,0 55,6 54,6 58,2 56,8
3. pogorszenie 34,9 16,7 24,3 26,1 36,3 20,6
saldo (1.-3.) -26,0 4,5 -4,2 -6,8 -30,8 2,0

Sytuacja finansowa wg rodzaju dziatalnosci handlowej

-33,1

-38,9

hurt detal
DQ12017 ©Q4 2017 ©Q1 2018
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20

10

20

10

Sytuacja finansowa wg miejsca prowadzenia dziatalnosci

12,9

duze miasto

-33,8

-44,4

$rednie miasto mate miasto

DQ1 2017 BQ4 2017 BQ1 2018

Sytuacja finansowa wg wielkosci zatrudnienia

32,4 334

-50,0

wie$

13,4

-46,7
do 20 osdb

-45,2
21-50 oséb 51-100 osdb

BQ1 2017 B3Q4 2017 OQ1 2018

-17,4

-12,5

ponad 100 os6b
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ZAPASY

30

20 A

10 | h ’

5 o
—_—
</
(<
—_—
] D
‘:
—
\I
—_—

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan przewidywania =~ ==----- $rednia

warianty odpowiedzi - odsetki Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018 przewidywania

sktadnik cykliczny (prawa skala)

15

(6]

o

-10

1. wzrost 13,5 24,5 26,4 21,1 14,3 16,7
2. brak zmiany 57,8 62,0 53,6 57,9 61,8 66,1
3. spadek 28,7 13,5 20,1 21,1 23,9 17,1
saldo (1.-3.) -15,2 11,0 6,3 0,0 -9,6 -0,4
Zapasy wg rodzaju dziatalnosci handlowej
30
22,5
20
10
o0 0 20
0 S ocooaoosccooos
-10
-20 h -17,5
22,2 i
30 -28,4
-40
hurt detal

mQ1 2017 OQ4 2017 Q1 2018
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30

20

10

20
15

24,3

Zapasy wg miejsca prowadzenia dziatalnosci

duze miasto

-415 '4,9

=== 13,8 1125

-14,9 16,9

$rednie miasto mate miasto

DQ1 2017 ©Q4 2017 BQ1 2018

Zapasy wg wielkosci zatrudnienia

wie$

13,3

-10,8

do 20 osob

21-50 oséb 51-100 osdb
@Q1 2017 @Q4 2017 @Q1 2018

ponad 100 os6b
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ZAKUPY OD DOSTAWCOW KRAJOWYCH

40

30

20

10

0

-10

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan przewidywania =~ =------ $rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018 przewidywania

1. wzrost 8,4 18,4 22,6 24,6 11,9 21,1
2. brak zmiany 64,1 64,9 61,5 54,4 57,6 61,5
3. spadek 27,4 16,7 15,9 21,0 30,5 17,4
saldo (1.-3.) -19,0 1,7 6,7 3,6 -18,6 3,7

Zakupy od dostawcow krajowych wg rodzaju dziatalnosci handlowej

20

15

10

(6]

o

1
(6]

-10

-15

-22,4

hurt detal
[EQ12017 O0Q4 2017 OQ1 2018



137

Zakupy od dostawcow krajowych wg miejsca prowadzenia dziatalnosci

40 37,2

13,1

-12,2 -13,5
30 -21,8
-40
-50
duze miasto $rednie miasto mate miasto
DQ1 2017 @Q4 2017 OQ1 2018
Zakupy od dostawcow krajowych wg wielkosci zatrudnienia

30 26,6
20

10

-15,1

-40 -36,7
do 20 osdb 21-50 oséb 51-100 osdb ponad 100 os6b

@Q1 2017 @Q4 2017 OQ1 2018
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ZAKUPY OD DOSTAWCOW ZAGRANICZNYCH

10

A

e
V

N

o

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan przewidywania =~ =------ $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018 przewidywania

1. wzrost 55 8,7 12,0 13,3 9,2 13,1
2. brak zmiany 70,5 76,4 70,2 68,0 67,3 69,4
3. spadek 24,1 14,8 17,8 18,7 23,5 17,5
saldo (1.-3.) -18,6 -6,1 -5,8 -5,4 -14,3 -4,4

Zakupy od dostawcéw zagranicznych wg rodzaju dziatalnosci handlowej
10 7,4

0,0

-21,5

hurt detal
BQ12017 ©Q4 2017 ©Q1 2018
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30

20

10

30

20

10

Zakupy od dostawcéw zagranicznych wg miejsca prowadzenia dziatalnosci

23,6

duze miasto

1
N
N
NN ENE N
NN NN NN NN

-21,6

N
N
=)

-31,7

$rednie miasto mate miasto

DQ1 2017 BQ4 2017 BQ1 2018

Zakupy od dostawcow zagranicznych wg wielko$ci zatrudnienia

26,7

-15,0

do 20 osdb

-18'5 ::I:I:I -21,0
-23,8
27,8
21-50 oséb 51-100 osdb

@Q1 2017 @Q4 2017 OQ1 2018

ponad 100 os6b
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ZATRUDNIENIE

10

f
Y

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan

warianty odpowiedzi - odsetki

przewidywania =~ =------ $rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018 przewidywania

1. wzrost 51 7,4 13,9 15,7 12,5 11,4
2. brak zmiany 78,0 68,0 63,0 61,2 56,4 73,6
3. spadek 16,9 24,6 23,1 23,1 31,1 15,0
saldo (1.-3.) -11,8 -17,2 -9,2 -7,4 -18,6 -3,6
40 Zatrudnienie wg rodzaju dziatalnosci handlowej
29,0

30
20

10 7,7

0
-10
-20 -16,6
-30 -26,5

hurt detal

@Q1 2017 BQ4 2017 OQ1 2018
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20

10

30

20

10

Zatrudnienie wg miejsca prowadzenia dziatalnosci

16,0

-9,2
-20,2 -19,5 -20,5
-29,4
-35,5
duze miasto $rednie miasto mate miasto wie$
DQ1 2017 @Q4 2017 OQ1 2018
Zatrudnienie wg wielko$ci zatrudnienia
20,0
-6,7
-18,8
-27,7
-30,4
do 20 osdb 21-50 oséb 51-100 osdb ponad 100 os6b

@Q1 2017 @Q4 2017 OQ1 2018
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KONKURENCJA POMIEDZY PRZEDSIEBIORSTWAMI HANDLOWYMI

65 25
60
55
50
45
40

35

30
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan przewidywania =~ =------ $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018 przewidywania

1. wzrost 38,5 39,2 42,4 37,8 35,5 39,2
2. brak zmiany 61,1 59,6 56,7 61,0 63,4 59,0
3. spadek 0,4 1,2 0,8 1,2 1,1 1,8
saldo (1.-3.) 38,1 38,0 41,6 36,6 34,4 37,4

Konkurencja miedzy przedsiebiorstwami handlowymi wg rodzaju dziatalnosci handlowej
60

50,0
50

Caoa e 40,3 40,4

40

30 25,8

20

10

hurt detal
mQ1 2017 ©Q4 2017 ©Q1 2018
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60

45

40

35

30

25

20

15

10

Konkurencja miedzy przedsiebiorstwami handlowymi wg miejsca prowadzenia dziatalnosci

52,8
43,1
38,0
33,8
1148
duze miasto $rednie miasto mate miasto wie$
DQ1 2017 @Q4 2017 OQ1 2018
Konkurencja miedzy przedsiebiorstwami handlowymi wg wielko$ci zatrudnienia
42,6
— 40,0
s
S
o] 333

30,4

do 20 osdb

21-50 oséb 51-100 osdb

@Q1 2017 @Q4 2017 OQ1 2018

ponad 100 os6b
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WOLUMEN SPRZEDAZY

40
30
20
10

o

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan

warianty odpowiedzi - odsetki

przewidywania =~ =------ $rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018 przewidywania

25

20

15

(6]

-10

-15

1. wzrost 12,0 22,0 39,3 24,9 15,4 28,6
2. brak zmiany 48,9 53,3 39,3 43,0 42,5 49,8
3. spadek 39,1 24,8 21,3 32,1 42,1 21,6
saldo (1.-3.) -27,1 -2,8 18,0 -7,2 -26,7 7,0
Wolumen sprzedazy wg rodzaju dziatalnosci handlowej

30 22,6

20

10

0 e
-10 14
-20 E:
-30 E:
-40 -33,3 -32,3
-50 -47,1
-60

hurt detal

EQ1 2017 OQ4 2017 OQ1 2018
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32,8

Wolumen sprzedazy wg miejsca prowadzenia dziatalnosci

4,8

duze miasto

-11,3

-17,5

$rednie miasto

-38,5 -37,5

mate miasto

DQ1 2017 BQ4 2017 BQ1 2018

Wolumen sprzedazy wg wielko$ci zatrudnienia

-50,0

wie$

-29,3

do 20 osob

21-50 oséb
DQ1 2017 BQ4 2017 @Q1 2018

-34,8

51-100 osdb

ponad 100 osdb
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POWIERZCHNIA MAGAZYNOWA

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan

przewidywania

------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018 przewidywania
1. wzrost 7,6 0,0 4,2 52 2,2 3,3
2. brak zmiany 86,4 95,1 89,5 88,3 88,6 91,1
3. spadek 5,9 4,9 6,3 6,5 9,2 5,5
saldo (1.-3.) 1,7 -4,9 -2,1 -1,3 -7,0 -2,2
50 Powierzchnia magazynowa wg rodzaju dziatalnosci handlowej
40
30
20
12,9
10
0,0 0,0
0
-10
-9,0
-20
hurt detal

EQ1 2017 OQ4 2017 OQ1 2018
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20

15

10

-10

-15

30
25
20
15
10

-10
-15

12,9

Powierzchnia magazynowa wg miejsca prowadzenia dziatalnosci

duze miasto

3,0

|I.I.I.I| OIO

-10,8

-13,5
$rednie miasto mate miasto

DQ1 2017 BQ4 2017 BQ1 2018

Powierzchnia magazynowa wg wielko$ci zatrudnienia

wies

L1
'2,7 l:l:l:l -3,0
-6,9 -6,5
158 -17,4
do 20 osdb 21-50 oséb 51-100 osdb ponad 100 os6b

@Q1 2017 @Q4 2017 OQ1 2018
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OGOLNA SYTUACJA PRZEDSIEBIORSTWA

30 15
20

10

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan przewidywania =~ =------ $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018 przewidywania

1. dobra 22,0 24,0 32,9 25,7 25,0 21,9
2. érednia 54,2 60,7 51,1 58,0 60,8 60,0
3. staba 23,7 15,3 16,0 16,3 14,2 18,1
saldo (1.-3.) -1,7 8,7 16,9 9,4 10,8 3,8

Ogolna sytuacja przedsiebiorstwa wg rodzaju dziatalnosci handlowej

60 54,8

-2,0 -1,2

-11,1

hurt detal
[EQ12017 O0Q4 2017 OQ1 2018
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40

30

20

Ogdlna sytuacja przedsiebiorstwa wg miejsca prowadzenia dziatalnosci

28,6

33,9

18,5

duze miasto

-24,7

$rednie miasto mate miasto wies

DQ1 2017 BQ4 2017 BQ1 2018

Ogdlna sytuacja przedsiebiorstwa wg wielkosci zatrudnienia

40,0

21,7

10,5

do 20 osdb

| I-I-I-I|
-4,7

21-50 oséb 51-100 osdb ponad 100 os6b
@EQ1 2017 @Q4 2017 OQ1 2018
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CENY TOWAROW
Q1 2017 Q2 2017 Q3 2017 Q4 2017 Q1 2018
1. wzrost 35,9 44,0 47,2 62,6 50,7
0 wiecej 10,7 11,0 19,4 16,5 15,8
o tyle samo 15,8 17,1 19,8 32,5 24,4
0 mniej 9,4 15,9 16,2 13,6 10,5
2. brak zmiany 59,0 49,0 44,3 35,8 45,5
3. spadek 51 6,9 8,4 1,6 3,8
saldo (1.-3.) 30,8 37,1 38,8 61,0 46,9

CZYNNIKI OGRANICZAJACE POPRAWE SYTUACJI PRZEDSIEBIORSTW HANDLOWYCH

80

70 A

47,2

60 - 56,5
50

% 40
30

20
4,8

20 4,6 | 55
o 1,37
AT

3 * ® (6) ™ ® ©) (10) (11)
BQ12017 ©Q42017 ©Q12018

10

(1) niedostateczny popyt
(2) niedostateczna podaz sprzedawanych towardw
(3) jakos¢ towardw
(4) wysokos¢ oprocentowania kredytow
(5) mozliwos¢ uzyskania kredytow
(6) koszty zatrudnienia pracownikdw
(7) powierzchnia sprzedazy
(8) wielkos¢ magazyndw
(9) konkurencja

(10) nie wystepuja

(11) inne
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3. Koniunktura w handlu w 2017 roku

W 2017 roku IRG SGH przeprowadzit kolejne czteryad badania koniunktury w polskim
handlu. W | kwartale 2017 roku ankiety wystano &2 Jrzedsibiorstw handlowych (39% z nich
udzielito odpowiedzi), natomiast w Il kwartale 20dtlo 327 przedsbiorstw handlowych, osgajac
zblizony poziom zwrotu (38% ankietowanych udzielito odgpexzi). W kolejnych dwéch kwartatach,
po odwiezeniu préby badawczej, do wypetnienia ankiet @ngano w kadym kwartale powsej 1500
przedsgbiorstw handlowych (1560 w Il kwartale oraz 1514Wkwartale), osigajgc wspotczynnik
Zwrotu na poziomie, odpowiednio: 8% oraz 9%. Baalgmowadzone byly na reprezentatywnej prébie
polskich przedsbiorstw handlowych. Wyniki bada zostaty rozpowszechnione smd polskich
srodowisk opiniotwérczych oraz przedstawionéradkach masowego przekazu.

W 2017 roku dodatnie wario wskanika koniunktury utrzymywaty giw pierwszych dwoch
kwartatach: 7,1 pkt w | kwartale oraz 3,3 pkt vkWartale. W pierwszym kwartale wastowskanika
byla wyzsza odsredniej dla tego okresu z ostatnich dzjegi lat (wynosi ona 3,8 pkt), leczasza od
wartasci odnotowanej rok wczaiej (9,1 pkt). Z kolei w drugim kwartale byta nblizonym poziomie
do sredniej z ostatnich dziegiiu lat (wynosi ona 3,0 pkt), a zarazemszia od warteci odnotowanej
rok wczeniej (5,9 pkt). W IV kwartale koniunktura w handllegta pogorszeniu; nagiit spadek
wartasci wskanika w cagu kwartatu o 6,3 punktu do poziomu -3,0 pkt. Bytgoziom niszy od
sredniej dla tego okresu z ostatnich dzjeisi lat (wynosi ona -0,4 pkt) i od poziomu odnotowgo rok
wczesniej (2,1 pkt). Ostabienie gikoniunktury, ktére nagpito w Il kwartale roku, utrzymato ei
réwniez w IV kwartale i objawito sj pogarszajca si¢ sytuacy — 0golry i finansows — przedsibiorstw
tego sektora, spadkiem zakupow od dostawcow krajbwgraz zmniejszeniem powierzchni
magazynowej.

Z kwartalu na kwartat 2017 roku przegsiorstwa handlowe sygnalizowaly spowolnienie
aktywndaici gospodarczej. Sygnaly te znalazlty odzwierciedlem ich sytuacji finansowej. Wayfek
stanowit Il kwartat 2017 r., w ktérym odnotowanodadnie saldo odpowiedzi na pytanie o zmiany
0g0Inej sytuacji przedabiorstwa. Kolejny rok z rdu obserwowadimy spadek zakupéw od dostawcow
zagranicznych (ujemne wshkaki odnotowano we wszystkich kwartatach), jednakkwartalu na
kwartat tempo tego spadku obaio sk i na koniec roku zakupy agjnety poziom najwyszy od 6 lat.
Zakupy od dostawcow zagranicznyghwgazliwym wskaznikiem koniunktury w polskim handlu, ktéry
asymetrycznie reaguje na jej zmiany. Silnigie wraz z pogarszaniengsioniunktury i powoli maleje
wraz z jej poprawy. Towarzyszyta temu fluktuacja wielkdi zakupow od dostawcéw krajowych
i zapasow.

Przez caty rok 2017 r. watiti salda odpowiedzi na pytanie o zngamielkosci zatrudnienia bylty
ujemne, jednak stopniowo rosty (w kolejnych kwaatdt wyniosty: -11,8 pkt, -17,2 pkt, -9,2 pkt oraz
7,4 pkt). Presja kosztowa na redykegatrudnienia byta widocznajw 2016 r. Rok 2017 pokazaie
mozliwosci cigcia etatow handlowychygraniczone.

Nieprzerwanie od wielu lat utrzymujegsna wysokim poziomie saldo odpowiedzi na pytanie
dotyczce konkurencji dla badanych przegsorstw handlowych. Tak byto rowniew 2017 roku.
Pomimo postpujacej w polskim handlu koncentracji orazdgcego jej efektem spadku liczby
mniejszych sklepéw jest omgjle rozproszony. Polski handel nadal charakteryzigjeardziej struktuy
konkurencyja niz zachowaniami konkurencyjnymi. Zdecydowaniechksize korzyci osihgaja
konsumenci z nasileniagsproceséw koncentracyjnychzng zagraenia konkurencyjnego, na jakie
narzekaj przedsibiorstwa handlowe.

Od pocatku badania koniunktury w handlu przez IRG SGH mignnie trzy czynniki
ograniczaj polepszenie sytuacji przedsiorstw handlowych: konkurencja, wysokie koszty
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zatrudnienia pracownikow oraz niedostateczny pogytlV kwartale 2017 roku — w stosunku do
analogicznego okresu 2016 roku — zmniejszy j@dnak odsetek przedbiorstw uwaajacych
konkurencg, koszty zatrudnienia pracownikdéw oraz niedostatg@opyt za czynniki ograniczagie
ich rozwéj, odpowiednio: z 72,1% do 70,0%, z 62&84%0,4% oraz z 52,5% do 47,2% (rysei).

80 A

70 A

62,5
60,4

60
50
% 40 -
30 -
20 -

10 A

2,0
R : i i 2% =
(5) (6) @ (8 ©)] (10)
@Q4 2016 [@Q42017

0,0

(1) niedostateczny popyt

(2) niedostateczna podaz sprzedawanych towaréw
(3) jakos¢ towarow

(4) wysokos¢ oprocentowania kredytow
(5) mozliwos¢ uzyskania kredytow

(6) koszty zatrudnienia pracownikéw
(7) powierzchnia sprzedazy

(8) wielko$¢ magazyndow

(9) konkurencja

(10) nie wystepuija

(11) inne



