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VII. KONIUNKTURA W BANKOWOSCI
1. Omowienie wynikow

1. W IV kwartale 2017 r. warfd wskanika koniunktury w sektorze bankowym IRG SGH
(IRGBAN) wzrosta, osigajac poziom 29,8 punktu. Wynik ten jest o 21,5 pkizegy niz kwartat
wczesniej oraz wyszy (o 11 pkt) od przewidywanego przez banki w pegnim badaniu. Na
zwigkszenie i wartdsci wskanika wptyrgt przede wszystkim wzrost wyniku z dziatascobankowej
oraz wypracowanego zysku. Rowhigptyw zatrudnienia okazatesby¢ pozytywny. Spodziewane jest
pogorszenie gisytuacji w kolejnym okresie, a wastowskaznika prognostycznego wynosi -14,7 pkt.

2. Warta¢ salda odpowiedzi na pytanie o wynik z dziatldlndankowej (netto) wzrosta do 57,9
pkt, podczas gdy w Il kwartale 2017 r. wynosita@@. Obecny wynik okazatgrowniez wyzszy od
przewidywanego trzy miegie wczéniej (0 19 pkt). Banki spodziewapie pogorszenia giwyniku
Z dziatalndci bankowej w | kwartale 2018 r. (waftosalda prognostycznego wynosi -11,8 pkt).

3. W IV kwartale 2017 r., w odedieniu od poprzedniego, saldo ocen dynamiki warunko
prowadzenia dziataldci bankowej przyjto wartas¢ dodatng, rowrg 10,5 pkt. Poprawa warunkow dla
dziatalngci bankowej jest wiksza od przewidywanej kwartat wéreej (o 32,7 pkt). Ankietowani
spodziewgj sie pogorszenia giwarunkéw prowadzenia dziataléw bankowej w | kwartale 2018 r.
(wartas¢ salda prognostycznego wynosi 0,0 pkt).

4. Wartag¢ wskanika pokazujcego wielkd¢ wypracowanego zysku wyniosta 47,4 pkt i jest
wyzsza 0 27,4 pkt nikwartat wczéniej. Jest rownigwyzsza od wowczas przewidywanej (0 29,7 pkt).
Respondenci spodziewagie spadku zyskdéw w | kwartale 2018 r.; wai@alda prognostycznego jest
ujemna i wynosi -17,6 pkt.

5. Warta¢ salda odpowiedzi na pytanie o jakgortfela wzrosta o 51,8 pkt do 36,8 pkt. Liczba
bankow, w ktérych jak& portfela s¢ polepsza, jest wagza nk tych, w ktorych sj pogarsza. Obecna
wartas¢ salda jest wisza od oczekiwaz poprzedzajcego kwartatu (o 48,6 pkt). Banki spodzieyvaj
sie dalszej poprawy jaléai portfela w pierwszym kwartale 2018 r. (wattealda przewidywawynosi
11,8).

6. Wzrosto ogdlne zainteresowanie klientow ustugbamkowymi. Warté& salda wyniosta 22,2
pkt (w poprzednim kwartale 10 pkt). Dwie trzecienkédw (66,7%) nie stwierdzito zmiany
zainteresowania swpjofertg. Obecna wark@ salda jest zgodna z przewidywaniami z poprzedniego
kwartatu. Spodziewany jest wzrost zainteresowasiagami bankowymi w | kwartale 2018 r. (wato
salda przewidywawynosi 23,5 pkt).

7. Ostatni kwartat ub.r. byt kolejnym, w ktorym tézmniejszyty zatrudnienie. Wargé salda
(15,8 pkt) jest 0 0,8 pkt méza od warteci z 11l kwartatu 2017 r. i 0 15,8 pktisza od przewidywane;.
Nie naley spodziewé sie zmian w zatrudnieniu w | kwartale 2018 r. (waétsalda prognostycznego
wynosi -14,7 pkt).

8. W IV kwartale 2017 r. oceny doleglid® barier w sektorze bankowym nie ulegty istotnej
zmianie. Na pierwszym miejscu ponownie znalazdyakichzenia podatkowe (70% wskagaspadek
w poréwnaniu z poprzednim badaniem o 15 pkt proa.)dalej bariery prawne (65%, spadek
w porownaniu z poprzednim badaniem o 20 pkt pro@y niedostateczny popyt na ustugi finansowe
(40% wskaza). Ankietowani spodziewajsie utrzymania si tej tendencji w | kwartale 2018 r.
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9. Ranie dynamika inwestycji kapitatowych. Wagtosalda zwgkszyta s¢ z 10 pkt do 16,7 pkt.
Jest jednak msza od przewidywanego (o0 1,0 punkt). Respondermjrzug wzrost inwestycji
kapitatowych w | kwartale 2018 r. (wattosalda prognostycznego wynosi 17,6 pkt).

10. Udzial bankow, ktore spodziewdie, ze wielkas¢ spreaduzmniejszy s w krotkim okresie,
nie zmienit s¢ w stosunku do poprzedniego badania (11,8%), aattyah, ktére spodziewapie jego
krétkookresowego wzrostu, zgkiszyt sk z 17,6% do 29,4%. Prognozowana jest stabilizagjaadu
w dhugim okresie — obecnie 75% badanych przewilltgé zmiarspreaduw perspektywie 12 miesiy
(po 12,5% respondentow prognozuje jego wzrost/dp)ade

11. Wicksza¢ ankietowanych (52,6%) ocenige wart@é polskiej waluty w | kwartale 2018 r.
wzrasnie. 36,8% jest zdaniae kurs ztotego nie zmienigsiwW dtugim okresie (12 miegty) natomiast
kurs polskiej waluty nie powinien ulec zmianie. Tadenia 42,1% badanych. Aprecjacji spodziewa si
36,8% bankow, a 21,1% przewiduje depregjaci

12. W formutowanych krétkoterminowych prognozacB%Orespondentow z sektora bankowego
spodziewato sistabilizacji stop procentowych NBP na obecnym poie. Na maliwos¢ wzrostu stop
procentowych w perspektywie 12 migst wskazuje 42,1% bankow, a pozostate 57,9% pragwjige
obecny poziom stop nie zmientsi

13. Od IV kwartatu 2008 r. wkszas¢ uczestnikow badania koniunktury bankowej niezmienn
przewidywata utrzymanie giobserwowanej sytuacji gospodarczej w kraju. Podatyrinie widoczne
sa rowniez w prognozach na | kwartat 2018 r. Odsetek bankdaedgiewajcych s¢ braku
jakichkolwiek zmian sytuacji gospodarczej w krojkiperspektywie wynosi 83,8%. Pozostali
ankietowani wskazugjbadz to na pogorszenie¢s({5,6%), ladZz poprave sytuacji gospodarczej (11,1%).
Nalezy spodziewa sie utrzymania < sciezki wzrostu gospodarczego na podobnym do
dotychczasowego poziomie rownier diuzszym okresie (88,9 % bez zmian, 11,1% poprawa).

14. Odsetek bankéw pozytywnie ocea@jch sytuagj sektora finansowego na tle sytuacji
ogoblnogospodarczej (10,5%) przexsya tych, ktorzy ocenigjja negatywnie (0,0%). Odsetek
respondentow przewidigych brak jakichkolwiek zmian sytuacji sektora wotkiej perspektywie
wynosi 89,5% (w Il kwartale 2017 r. 75%). Przewidynia diugookresoweaspodobne — 88,9%
wskazuje na brak zmiany, £41,1% na jej polepszenigsi

15. Prawie wszyscy ankietowani (93,8%) przewidujrzymanie s obecnego wyniku na
operacjachreverse-repav | kwartale 2018 r. Pozostali (6,3%) spodziensi jego wzrostu. Podobny
jest rozktad oczekiwadtugookresowych (81,3% vs 18,8%).

16. Inflacja stgneta w grudniu 2017 r. poziomu 2,1% weoju rocznym. Wgkszas¢
respondentow z sektora bankowego spodziegvassabilizowania siinflacji w pierwszych miegcach
2018 r. Pozostali przewidugzy to spadek cen (26,3%) czy ich wzrost (21,1P6)acja determinowana
jest obecnie zarbwno przez czynniki popytowe jalodazowe, i zdaniem vekszdci ankietowanych
(68,4%) ich wptyw na poziom cen wagu kolejnych 12 miesgcy nasili s¢. Spadku tempa inflacji
w diuzszym okresie spodziewasio,5%, a 21,1% przewiduje jego utrzymanie Si

17. Przewidywany jest wzrost (57,9%3dd brak zmiany (42,1%) realnej podapiengdza
w | kwartale 2018 r. Nie innegsllugookresowe oczekiwania ankietowanych bankow.
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2. Wyniki szczegétowe

WSKAZNIK KONIUNKTURY
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WYNIK Z DZIALALNOSCI BANKOWE] (NETTO)
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stan przewidywania =~ ------- Srednia skfadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q42016 Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 przewidywania

1. wzrost 47,1 60,0 63,2 50,0 73,7 23,5
2. brak zmiany 17,6 10,0 10,5 20,0 10,5 41,2
3. spadek 35,3 30,0 26,3 30,0 15,8 35,3
saldo (1.-3.) 11,8 30,0 36,8 20,0 57,9 -11,8

WARUNKI PROWADZENIA DZIALALNOSCI BANKOWEJ
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warianty odpowiedzi - odsetki Q42016 Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 przewidywania

1. poprawa 5,6 5,3 15,8 5,0 15,8 11,8
2. brak zmiany 83,3 68,4 73,7 80,0 78,9 76,5
3. pogorszenie 11,1 26,3 10,5 15,0 53 11,8

saldo (1.-3.) -5,5 -21,1 53 -10,0 10,5 0,0



157

WIELKOSC WYPRACOWANEGO ZYSKU
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Srednia

skfadnik cykliczny (prawa skala)

40

-40

1. wzrost 50,0 55,0 52,6 55,0 68,4 11,8
2. brak zmiany 12,5 10,0 15,8 10,0 10,5 58,8
3. spadek 37,5 35,0 31,6 35,0 21,1 29,4
saldo (1.-3.) 12,5 20,0 21,1 20,0 47,4 -17,6

JAKOSC PORTFELA NALEZNOSCI
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1. poprawa 41,2 35,0 21,1 15,0 47,4 17,6
2. brak zmiany 41,2 50,0 42,1 55,0 42,1 76,5
3. pogorszenie 17,6 15,0 36,8 30,0 10,5 5,9
saldo (1.-3.) 23,6 20,0 -15,8 -15,0 36,8 11,8
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OGOLNE ZAINTERESOWANIE KLIENTOW USLUGAMI BANKOWYMI
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stan przewidywania =~ ------- Srednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
warianty odpowiedzi - odsetki 2016 Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 przewidywania
1. wzrost 17,6 30,0 21,1 20,0 27,8 29,4
2. brak zmiany 76,5 65,0 78,9 70,0 66,7 64,7
3. spadek 5,9 5,0 0,0 10,0 5,6 59
saldo (1.-3.) 11,7 25,0 21,1 10,0 22,2 23,5
WIELKOSC ZATRUDNIENIA
50 30
40

30
20
10
0
-10
-20
-30
-40
-50
-60

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

stan

warianty odpowiedzi - odsetki

Q42016 Q12017 Q22017

przewidywania

- - = = érednia

Q32017 Q42017 przewidywania

sktadnik cykliczny

-30

1. wzrost >2,5 % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. wzrost <2,5 % 23,5 16,7 21,1 10,0 15,8 11,8
3. brak zmiany 41,2 38,9 52,6 55,0 36,8 47,1
4. spadek <2,5 % 35,3 38,9 21,1 30,0 47,4 41,2
5. spadek >2,5 % 0,0 5,6 53 5,0 0,0 0,0
saldo (1.+2.x0,5-4.x0,5-5.) -5,9 -16,7 -5,3 -15,0 -15,8 -14,7
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CZYNNIKI OGRANICZAJACE ROZWOI BANKOW

Bariery prawne — czytelnos¢ prawa

Bariery prawne — restrykcyjno$¢ ustawodawstwa
Brak odpowiednio przeszkolonego personelu
Ograniczenia polskiego rynku finansowego
Niedostateczny popyt na ustugi finansowe
Niedostosowanie produktéw bankowych
Obcigzenia podatkowe

Polityka NBP

Sposdb myslenia i przyzwyczajenia klientow
Technologia i informatyka (funkcjonowanie IT)
Trudnosci z pozyskaniem klientow

Wysoki koszt kapitatu

Trudna kondycja finansowa klientéw

INWESTYCIE KAPITALOWE
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60,0%
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40

1. wzrost 18,8 25,0 26,3 20,0 22,2 17,6
2. brak zmiany 68,8 70,0 68,4 70,0 72,2 82,4
3. spadek 12,5 5,0 5,3 10,0 5,6 0,0
saldo (1.-3.) 6,3 20,0 21,1 10,0 16,7 17,6
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SPREAD (ROZSTEP) MIEDZY OPROCENTOWANIEM KREDYTOW I DEPOZYTOW

-100% -75% -50% -25% 0% 25% S0% 75% 100%
prognoza na Q1 2018

wzrost 29,4
bez zmiany 58,8

prognoza na najblizszych 12 miesiecy
wzrost 125
bez zmiany 75,0

spadek wzrost

KURS PLN WZGLEDEM PARYTETU (KOSZYKA WALUT)

-100% -75% -50% -25% 0% 25% S0% 75% 100%
prognoza na Q1 2018

wzrost 52,6
bez zmiany 36,8

prognoza na najblizszych 12 miesiecy ]
wazrost 36,8
bez zmiany 421 _—

spadek wzrost

STOPY PROCENTOWE NBP (OGOLNA TENDENCIA)

-100% -75% -50% -25% 0% 25% S50% 75% 100%
prognoza na Q1 2018

wzrost 0,0
bez zmiany 100,0

prognoza na najblizszych 12 miesiecy
wzrost 421
bez zmiany 579

spadek wzrost
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OGOLNA SYTUACJA GOSPODARKI POLSKIE] NIEZALEZNIE OD SYTUACII SEKTORA FINANSOWEGO

-100% -75% -50% -25% 0% 25% S0% 75% 100%
prognoza na Q1 2018

wzrost 11
bez zmiany 83,3

prognoza na najblizszych 12 miesiecy
wzrost 11
bez zmiany 88,9

spadek wzrost

OGOLNA SYTUACIA SEKTORA FINANSOWEGO NA TLE POLSKIEJ GOSPODARKI

-100% -75% -50% -25% 0% 25% S0% 75% 100%
prognoza na Q1 2018

wzrost 10,5
bez zmiany 89,5

prognoza na najblizszych 12 miesiecy
wzrost 113
bez zmiany 889

spadek wzrost

WYNIK NA OPERACIACH REVERSE-REPO (POMNIEISZONY O REPO)

-100% -75% -50% -25% 0% 25% S50% 75% 100%
prognoza na Q1 2018

wzrost 6,3
bez zmiany 938

prognoza na najblizszych 12 miesiecy
wzrost 18,8
bez zmiany 81,3

spadek wzrost
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POZzIOM INFLACII

prognoza na Q1 2018
wzrost 211

bez zmiany 52,6

prognoza na najblizszych 12 miesiecy
wzrost 684
bez zmiany 231

spadek

REALNA PODAZ PIENIADZA

prognoza na Q1 2018
wzrost 57,9

bez zmiany 421

prognoza na najblizszych 12 miesiecy
wzrost 579
bez zmiany 421

spadek

-100% -75% -50% -25% 0% 25% S50% 75% 100%

wzrost

-100% -75% -50% -25% 0% 25% S50% 75% 100%

wzrost
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3. Koniunktura w bankowosci w 2017 r.

Podobnie jak w latach 2014-2016, koniunktura w @eld bankowym w 2017 r. byla ¢to
niestabilna. Z jednej strony przyrostowi kredytéprzyjaty niskie stopy procentowe, adekwatne
wyposaenie sektora bankowego w kapitat, stabilny wzrasipgdarczy, dobra sytuacja na rynku pracy
oraz zwekszony popyt na kredyt zgtaszany przez przgailsistwa. Dynamika akcji kredytowej, aho
nieznacznie wsza od dynamiki nominalnego PKB, nie zagita stabilnéci finansowej, a zarazem jej
poziom nie stanowit bariery dla rozwoju gospodagezeObciazenie wynikow bankow z tytutu kosztow
ryzyka kredytowego nie zmienito esiistotnie, natomiast relacja strat kredytowych deditow
ustabilizowata s na najniszym poziomie od 2008 r. Z drugiej jednak stronyrasto obcizenie
wyniku kosztami operacyjnymi, co byto gtéwnie skietkh wprowadzenia podatku od aktywow. Tak jak
rok wczéniej, obchzenia podatkowe zostalty przez uczestnikbw badanigukéitury uznane za
najwazniejsze bariery w rozwoju dziatalém bankowej. Wrod zrodet zaktocé banki wymieniag
réwniez restrykcyjne prawo oraz — coraz wimgej widoczry — trudry sytuacg finansowy klientéw.
Oceny jakaci portfela nalenosci byty ujemne przez niemal caty rok, a jej popgasinotowano dopiero
w czwartym kwartale.

Wynik z dziatalngci bankowej rést przez caty 2017 r., przy czym Wwkilvartale tempo jego
wzrostu nieznacznie obiyito sie. W catym badanym okresie dynamika wyniku z dzied&di bankowej
pozostata jednak dodatnia. W zwku z dobg sytuacy gospodarcg banki deklarowaty stabilny wzrost
zyskéw, a wart& salda w IV kwartale byla znacznie #za nk w poprzednich kwartatach.
Czynnikami ksztattujcymi zyskowndé¢ bankéw byty: wzrost may odsetkowej netto oraz spadek
marzy nieodsetkowej. Maa nieodsetkowa nadalgstmniejszata, podczas gdy jej gtéwna sktadowa,
czyli marza prowizyjna, ustabilizowataesi

Podobnie jak w roku 2016, przezgkszai¢ ubiegtego roku wartg salda odpowiedzi na pytanie
0 stan zatrudnienia byta ujemndredniorocznie zbliona do wartéci z roku wczéniejszego. Cé&
redukcji zatrudnienia jest w znacznej mierze slartksilnej presji konkurencyjne;.

Ogodlne zainteresowanie ustugami bankowymi przekseics¢ 2017 r. nie rosto, ani nie spadato.
Pomimo tego warunki prowadzenia dziatditidoankowej, w ocenie ankietowanych, stale pogéysza
sie, a tempo ich degradacji ostabto dopiero w drug@pwie roku.

W obszarze inwestycji kapitatowych zaobserwowanaczne polepszenie ¢siw 2017 r.
w stosunku do poprzedaagpgo roku. Wartéci wskaznika pozostawaty dodatnie przez caty rok. Poziom
inwestycji stwarza mdiwosci wzmazonej ekspansji sektora w 2018 r.

W | kwartale 2017 r. zmiany w wielkoi réznicy miedzy przychodem z ulokowanimodkdw
a kosztem ich pozyskania wskazywaty nazlmem s¢ wzrostu krotkookresowych zyskow. W kolejnych
kwartatach wida byto juz powolny spadek udziatu bankéw, ktére spodziewatyzrostuspreadow
a wiekszas¢ bankow uwaato brak zmian za najbardziej prawdopodobny. Braklimosci zarowno
podnoszenia jak i obiania spreadéwzwigzany byt z bardzo dig presy konkurencyjg i ogo6lim
tendencj do spadku stop procentowych. Nie rglepodziewa sie, by w roku 2018 doszto do znacej
zmiany i by wzrosta zdolré bankéw do generowania zyskow.

Podsumowujc, rok 2017 byt rokiem zmniejszania siiepewnéci w sektorze bankowym. Nie
zrealizowaly sj niektore obawy z roku wcgeiejszego, dotycce zmian w otoczeniu instytucjonalnym.
Odbito sk to na wynikach sektora, ktére ponadprzeie wzrosty. W ocenie bankoéw kolejny rok nie
be¢dzie rownie dobry. Korzystna sytuacja makroekonamécpozwala jednakywi¢ nadzie¢ na dalsz
poprave sytuaciji w sektorze bankowym, ety w obnizonym tempie.



