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VIII. KONDYCJA GOSPODARSTW DOMOWYCH
1. Omoéwienie wynikow

1. W styczniu 2018 r. nastroje polskich gospodargiagorszyly si w poréwnaniu
Z padziernikiem 2017 r. Mimo to — na tle wynikdéw hisgoenych — nalgy je ocent jak bardzo dobre.
Wspieraj wysolky dynamilke wzrostu konsumpcji prywatnej, ktéra w IV kwart@@17 r. wyniosta 4,9%
r/r. Wartas¢ wskaznika kondycji gospodarstw domowych IRG SGH (IRGKGibnizyta sk o0 3,7 pkt.
Pogorszeniu ulegly trzy jego skfadowe: oceny prgyssytuacji w gospodarce, obawy przed
bezrobociem i oceny przewidywanej sytuacji finangpwospodarstw domowych. Nieznacznie
poprawity s¢ natomiast oceny zdoldoi do oszczdzania. Chélinia skladnika cyklicznego wskaika
IRGKGD zatamata 8| to z uwagi na mdiwy btad oszacowania warfoi tej sktadowej w ostatnich
kwartatach, nie mma stanowczo przedza: o zapoczatkowaniu tendencji spadkowe;.

2. Po znacznej poprawie przed kwartatem oceny gizgtw domowych nt. bigcego stanu
gospodarki pogorszyty ai Wartcg¢ salda zmniejszyta sio 6,9 pkt. Podobnie zmienity ¢sopinie
0 sytuacji ogélnogospodarczej w kraju w kolejnyichmiesicach — wartét salda zmalata o 6,7 pkt.
Pomimo spadku, warfoi obu wskanikbw ogolnej sytuacji gospodarczej, zarownozbiej jak
i przewidywanej, s nadal bardzo wysokie, ha poziomie nienotowanyrwigdu lat.

3. Wzrosty obawy gospodarstw domowych przed beaielo. Warté¢ salda zwgkszyta s¢
0 6,4 pkt, nieco mniej niwynosi przegjtna kwartalna zmiana watéa salda (8,1 pkt).

4. Gospodarstwa domowe gorzej ocen@jioj przyszh sytuacg finansows. Moze to by efekt
wygasania pozytywnego wptywu programu ,Rodzina plA@” na ich budety. Wartd¢ salda obriyta
sie 0 2,2 pkt. Nieznacznie natomiast poprawily aceny bieacej sytuacji finansowej (warfé salda
wzrosta o 1,1 pkt). Oba salda wziznajduj sie na poziomach najwgzych od ponad 20 lat.

5. Rosnm koszty utrzymania sigospodarstw domowych. Waftosalda wzrosta o 1,3 pkt,
osiggajgc poziom najwyszy od 4 lat. Gospodarstwa domowe przewidag w cagu kolejnych 12
mieskcy tempo wzrostu cen nie zmieng $wartcs¢ salda wzrosta ledwie o 0,9 pkt).

6. Oceny klimatu do zakupu dobr trwalegoythu 53 w ostatnim okresie bardzo zmienne.
Wartcici salda naprzemiennie rashmalep. W styczniowym badaniu zgkszyto ono swaj wartasé
0 4,1 pkt (po spadku o 3,1 pkt wadaierniku 2017 r.). Odsetek ankietowanych ocewigih klimat do
zakupu dobr trwatych jako odpowiedni wynosi 15,19ést wyzszy od przeeitnego w ubiegtym roku
(11,6%). Wysok zmiennd¢ obserwujemy réwnie w przypadku przewidywanych zakupow débr
trwatego uytku. Wartg¢ salda zmniejszyta sio 4,2 pkt (w poprzednim badaniu wzrosta o 6,3 .pkt)
Odsetek gospodarstw domowych przewadugh zwekszenie wydatkdéw wynosi 21%.

7. Nieznacznie wzrosta sktondtodo zakupu samochodu. Odsetek ankietowanych wsicynly
na due lub bardzo die prawdopodobiestwo zakupu samochodu w kolejnych 12 mjeach wynosi
obecnie 6,3% (wobec 5,5% w poprzednim badaniuagrokiem).

8. Wartaci salda odpowiedzi na pytanie o planowany zakup Budow domu/mieszkania
w nastpnych 12 miegicach podlegaj siinym wahaniom w ostatnim okresie. W | kwarta@&l@ r.
wzrosta o 6,3 pkt (do wysokoi -79,4 pkt), podczas gdy w IV kwartale 2017 radia o 5,9 pkt.
Wskaznik oczyszczony z walhakrotkookresowych znajdujeesiaczej w trendzie bocznym. Obecnie
9,4% gospodarstw domowych sklanig sio zakupu domu/mieszkania wagil najblizszego roku
(wobec ok. 6% poprzednio i przed rokiem). Bardpsgwdopodobne jeste podejmg one remont
domu/mieszkania — 16,9% ankietowanych planuje paepdzenie remontu (11% w poprzednim
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badaniu, 15,1% przed rokiem). Obecna wrsalda jest rowna -56,8 pkt i jest #syza nk przed trzema
miesgcami o0 5,1 pkt. Wskanik wygtadzony nadal jednak podlega tendencji spac.

9. Poprawit s} klimat do oszcgdzania. Wart&t salda wzrosta o 4,3 pkt. Popraklimatu do
oszczdzania obserwujemy od blisko 4 lat. Saldo znajdiigeobecnie na poziomie najwgzym od
ponad 20 lat. Poprawa klimatu pozytywnie wplywa skdonngé do oszczdzania. Prognozowane
oszczdnadsci od 6 lat znajduj sie w trendzie wzrostowym, a saldo ggicto wartas¢ najwyzsz od
1996 r. Obecnie 24,5% ankietowanych gospodarstwodgrch oceniaze z ,bardzo diym” lub ,,dos¢
duzym” prawdopodobigstwem zdota zaoszedzi¢ jakiekolwiek pienadze w nadchodgym roku
(23,8% przed kwartatem, 21,3% przed rokiem, 10,626¢ 10 laty), a prawie 45% uwa ze teraz jest
dobry klimat aby oszezlzat (39,9% przed kwartatem, 38,1% przed rokiem, 18pt%ed 10 laty).

Gospodarstwa domowe — pomimo dobrych ocen swoickppktyw finansowych —asdosé
wstrzemezliwe w podejmowaniu powaniejszych wydatkéw i zwkszap swoje oszoginasci. Wynik
ten naley interpretowd w taki sposébzirosnie powszechni@ oszczdzania, ktéra niekoniecznie musi
przektadé sic na sum oszczdnasci w gospodarce, bowiem oszdnasci gospodarstw domowych
o nizszych dochodachaswzglednie niewielkie. Odsetek gospodarstw domowych, et@nieco
oszczdzap”, jest bardzo wysoki i wynosi 51,1% (45,8% przediem). Natomiast odsetek tych, ktore
,duzo oszczdzap”, wynosi 2,5% i jest riiszy o0 2 pkt proc. oéredniorocznego w 2017 rakznie wic
prawie 54% respondentow deklaruje zddétnado oszczdzania. Z kolei odsetek gospodarstw
domowych, ktore wpadajv dtugi, wynosi 5,3% (5,7% przed kwartatem, 4,740l rokiem), a odsetek
tych, ktére oceniaj ze przejadaj oszczdnaici, pozostat na poziomie 7,3%.8d oszczdzapcych
przewaaja gospodarstwa domowe, ktére odkladapniej niz 10% dochodow; jest ich 55,6%.
Gospodarstw, ktérym udajegstaoszczdzic miedzy 10% a 20% dochoddw, jest 30,2%, a tych, ktore
oszczdzap ponad 20%, jest 14,3% (16,6% przed rokiem).

Srednia, szacowana stopa osghir¥ci jest rowna 11,4% (10,8% przed kwartatem, 12,7960
rokiem), z& saldo odpowiedzi na pytanie o zbilansowaniezdmgch dochodow i wydatkow
gospodarstwa domowego utrzymaie 1sa zblzonym poziomie co przed kwartatem (19,1 pkt).
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2. Wyniki szczegotowe

WSKAZNIK KONDYCJI GOSPODARSTW DOMOWYCH
0

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
IRGKGD - - - = érednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1

sktadowe salda 2016 2017 2017 2017 2017 2018

1. zmiana sytuacji finansowej - przewidywania -3,5 -0,6 5,8 -1,4 -0,3 -2,5
2. ogdlna sytuacja ekonomiczna Polski - przewidywania -17,6  -11,7 1,2 -0,1 11,7 5,0
3. bezrobocie w kraju - przewidywania 3,3 1,2 -11,4 -8,5 -14,5 -8,1
4. oszczednosci - przewidywania -40,3 -388 -384 -378 -354 -34,9
wskaznik koniunktury (IRGKGD): (1+2-3+4)/4 -16,2 -13,1 -5,0 -7,7 -2,4 -6,1

SYTUACIA FINANSOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH — STAN
30 25
20
10

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych — stan
- = = = $rednia
sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q4 2016 Q1 2017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018

1. poprawita sie bardzo 3,5 2,8 3,6 5,5 2,9 3,2
2. poprawifa sie troche 18,8 23,0 24,4 20,9 22,8 25,6
3. bez zmian 47,1 51,3 47,7 48,9 48,8 45,6
4, pogorszyfa sie troche 25,0 16,4 19,0 18,4 19,4 18,7
5. pogorszyta sie bardzo 5,7 6,5 5,2 6,3 6,1 7,0

saldo (1+0,5x2-0,5x4-5) -5,3 -0,3 1,1 0,5 -1,4 -0,3
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SYTUACIA FINANSOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH — PRZEWIDYWANIA

20 20

10

0

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych — przewidywania
- - - - $rednia
sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q4 2016 Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018

1. poprawi sie bardzo 2,6 2,6 3,0 4,3 3,1 3,9
2. poprawi sie troche 19,4 21,6 28,0 19,6 21,9 19,2
3. bez zmian 52,2 51,9 49,5 50,8 51,4 49,4
4. pogorszy sie troche 20,1 19,7 16,6 19,6 18,4 23,1
5. pogorszy sie bardzo 57 4,2 2,9 57 51 4,4
saldo (1+0,5%2-0,5x4-5) -3,5 -0,6 58 -1,4 -0,3 -2,5

OGOLNA SYTUACJA GOSPODARCZA W POLSCE — STAN

30
20
10

50

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

ogolna sytuacja ekonomiczna Polski — stan - - = = $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q4 2016 Q1 2017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018

1. poprawita sie bardzo 1,3 3,0 5,5 6,7 10,5 8,6
2. poprawifa sie troche 23,4 33,3 36,8 40,5 38,2 34,9
3. bez zmian 35,1 25,5 28,8 25,7 29,9 29,8
4. pogorszyta sie troche 29,7 26,6 20,8 20,0 16,1 20,2
5. pogorszyta sie bardzo 10,5 11,6 8,2 7,1 53 6,5

saldo (1+0,5x2-0,5x4-5) -12,3 -5,3 5,3 9,9 16,3 9,4
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OGOLNA SYTUACJA GOSPODARCZA W POLSCE — PRZEWIDYWANIA

30
20
10

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

ogdlna sytuacja ekonomiczna Polski — przewidywania
- = = = $rednia
skfadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q4 2016 Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018

1. poprawi sie bardzo 2,1 2,6 4,9 4,5 9,0 5,9
2. poprawi sie troche 20,3 28,0 33,1 34,1 38,3 36,5
3. bez zmian 34,4 30,7 30,5 28,6 26,7 27,8
4. pogorszy sie troche 26,6 20,9 22,5 22,5 19,2 21,6
5. pogorszy sie bardzo 16,6 17,9 9,0 10,4 6,8 8,3
saldo (1+0,5%2-0,5x4-5) -17,6 -11,7 1,2 -0,1 11,7 5,0

KOSZTY UTRZYMANIA — STAN

60 25
50
40
30
20
10

0

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

koszty utrzymania — stan - - - - $rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q42016 Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018

1. wyraznie duzo wyzsze 7,4 7,0 5,6 7,2 6,6 10,8
2. znacznie wyzsze 14,9 17,0 19,7 20,2 30,2 23,4
3. nieco wyzsze 48,5 47,6 50,0 50,0 44,5 47,4
4. takie same 27,9 26,6 23,4 20,3 17,9 18,1
5. nizsze 1,4 1,9 1,3 2,3 0,9 0,3

saldo (140,5%2-0,5x4-5) -0,5 0,3 2,5 4,8 11,9 13,2
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ZMIANA CEN — PRZEWIDYWANIA

90
80
70
60
50
40
30
20

10

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

warianty odpowiedzi - odsetki

zmiana cen — przewidywania

- - = - érednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

Q42016 Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018

1. wzrost cen bedzie szybszy

2. ceny wzrasta¢ beda tak samo

3. ceny wzrasta¢ beda wolniej

4. ceny bedag mniej wiecej takie same
5. ceny nieco zmalejg

31,5
36,0
13,0
18,4
1,1

32,4
44,8
7.1
14,8
0,9

26,5
39,3
13,6
20,5
0,2

33,6
32,6
10,8
22,7
0,3

24,7
46,7
13,1
14,8
0,7

31,6
39,0
10,5
17,7
1,3

saldo (14+0,5x2-0,5x4-5)

39,2

BEZROBOCIE W KRAJU — PRZEWIDYWANIA

80
70
60
50
40
30
20
10

46,5

35,7

38,2

40,0

40,9

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

warianty odpowiedzi - odsetki

bezrobocie w kraju — przewidywania

- - - = érednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

Q42016 Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018

1. gwattownie wzrosnie 6,1 4,0 2,9 2,7 2,0 3,4
2. nieznacznie wzrosnie 24,5 24,2 12,5 15,0 12,7 13,4
3. pozostanie takie samo 41,9 43,4 44,7 47,5 42,4 48,4
4. nieznacznie zmaleje 25,1 26,8 38,5 32,2 40,0 33,4
5. gwaltownie zmaleje 2,4 1,6 1,3 2,7 2,9 1,5
saldo (140,5%2-0,5x4-5) 3,3 1,2 -11,4 -8,5 -14,5 -8,1
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ZAKUPY DOBR TRWALEGO UZYTKU — STAN

15 15
10
10
5
0 5
-5
0
-10
-15 -5
-20
-10
-25
-30 -15
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
zakupy dobr trwatego uzytku — stan - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
warianty odpowiedzi - odsetki Q42016 Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018
1. tak, teraz wiasnie jest odpowiedni czas 15,2 14,2 11,1 11,2 9,8 15,1
2. obecny czas nie jest ani dobry, ani zty 69,0 74,7 76,9 78,4 78,1 71,8
3. nie, nie jest to czas odpowiedni 15,8 11,1 12,0 10,4 12,1 13,1
saldo (1.-3.) -0,6 3,1 -0,8 0,9 -2,2 1,9
ZAKUPY DOBR TRWALEGO UZYTKU — PRZEWIDYWANIA
40 25
30 20
20
10
0
-10
-20
-30
-40

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

zakupy dobr trwatego uzytku — przewidywania - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q4 2016 Q1 2017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018

1. duzo wieksze 8,2 3,4 6,4 4,8 4,9 54
2. nieco wieksze 21,1 16,7 19,4 13,3 16,9 15,6
3. podobne 48,1 54,9 47,5 56,0 57,5 55,5
4. nieco mniejsze 10,2 14,3 11,0 12,4 10,7 8,3
5. duzo mniejsze 12,4 10,8 15,7 13,6 10,0 15,3

saldo (1+0,5x2-0,5x4-5) 1,2 -6,2 -5,1 -8,3 -2,0 -6,2
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OSZCZEDNOSCI — STAN

0

-10

-20

-30

40 ~

-50

-60

-70

- -15

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
oszczednosci — stan - - - = $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
warianty odpowiedzi - odsetki Q42016 Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018

1. bardzo dobry czas, aby oszczedzac 4,7 2,4 4,0 7,0 5,8 6,7
2. dobry czas, aby oszczedza 31,8 35,7 35,7 35,5 34,1 38,1
3. raczej niekorzystny czas, aby oszczedzaé 43,4 43,9 41,6 45,4 44,7 37,7
4. bardzo niekorzystny czas, aby oszczedzaé 20,1 18,0 18,6 12,1 15,4 17,5
saldo (1+0,5%2-0,5x3-4) -21,3 -19,8 -17,6 -10,0 -14,9 -10,6

0SZCZEDNOSCI — PRZEWIDYWANIA

0 20
15

10

-10
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

oszczednosci — przewidywania = = = = $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q4 2016 Q1 2017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018

1. bardzo duze 5,2 3,6 55 6,0 3,9 4,1
2. dos¢ duze 17,0 17,7 16,2 16,0 19,9 20,4
3. znikome 47,4 551 52,6 52,4 53,9 52,6
4. zadne 30,3 23,6 25,8 25,6 22,3 22,9

saldo (1+0,5x2-0,5x3-4) -40,3 -38,8 -38,4 -37,8 -35,4 -34,9
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STOPA 0SZCZEDNOSCI

13,0
12,5
12,0
11,5
11,0
10,5
10,0

9,5

9,0

8,5

8,0
2013 2014 2015 2016 2017

stopa oszczednosci

warianty odpowiedzi - odsetki Q42016 Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q42017

. wiecej niz 30 % dochodow 4,8 6,6 51 5,8 3,7 57
. od 20 % do 30 % dochodow 7,8 10,0 10,1 11,3 4,1 8,6
. od 10 do 20 % dochoddéw 34,3 37,4 35,7 30,4 38,2 30,2
. mnigj niz 10 % dochodéw 53,1 46,0 49,1 52,5 54,0 55,6

A W N =

saldo (1x0,35+2x0,25+3x0,15+4x0,05) 11,4 12,7 12,1 12,0 10,8 11,4

KONDYCJA FINANSOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH
30 20
20
10

0

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

obecna kondycja finansowa gospodarstw domowych
- - - - $rednia
sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q42016 Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018

1. wpadamy w dtugi 5,7 4,7 3,0 4,9 5,7 5,3
2. przejadamy nasze oszczednosci 5,8 9,9 8,9 6,7 7,3 7,3
3. nasz dochdd z trudem starcza 40,9 36,1 37,3 40,6 32,1 33,7
4. nieco oszczedzamy 43,3 45,8 45,8 42,6 50,6 51,1
5. duzo oszczedzamy 4,4 3,5 5,1 5,2 4,2 2,5

saldo (5+0,5%x4-0,5x2-1) 17,5 16,8 20,6 18,3 20,1 19,1
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ZAKUP SAMOCHODU — PRZEWIDYWANIA

-70

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

zakup samochodu - przewidywania szereg wygtadzony — — - $rednia

warianty odpowiedzi - odsetki Q4 2016 Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018

1. bardzo duze 2,3 1,4 1,3 2,2 2,3 2,5
2. dos¢ duze 4,0 4,1 4,9 4,0 3,2 3,8
3. niewielkie 14,7 17,7 18,8 13,7 13,0 12,1
4. zdecydowanie zadne 79,0 76,8 75,1 80,1 81,5 81,6
saldo (1+0,5x2-0,5x3-4) -82,1 -82,2 -80,8 -82,8 -84,2 -83,2

ZAKUP DOMU LUB MIESZKANIA — PRZEWIDYWANIA

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

zakup domu lub mieszkania - przewidywania szereg wygtadzony — — - $rednia

warianty odpowiedzi - odsetki Q4 2016 Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018

1. zdecydowanie tak 4,0 2,9 2,3 3,9 2,7 4,8
2. mozliwe 4,6 3,2 5,0 53 3,1 4,6
3. raczej nie 9,0 14,8 91 8,9 8,2 8,3
4. zdecydowanie nie 82,5 79,1 83,6 81,9 85,9 82,3

saldo (1+0,5x2-0,5x3-4) -80,7 -82,1 -83,4 -79,8 -85,7 -79,4
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REMONT DOMU LUB MIESZKANIA — PRZEWIDYWANIA

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

remont domu lub mieszkania - przewidywania szereg wygtadzony — — - $rednia

warianty odpowiedzi - odsetki Q4 2016 Q1 2017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018

1. bardzo duze 6,6 51 8,3 4,6 4,7 4,2
2. dos¢ duze 11,3 10,0 12,7 8,8 6,3 12,7
3. niewielkie 31,2 38,4 33,9 37,3 38,6 31,5
4. zdecydowanie zadne 50,9 46,5 45,1 49,3 50,5 51,6

saldo (1+0,5x2-0,5x3-4) -54,3 -55,6 -47,4 -58,9 -61,9 -56,8
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3. Kondycja gospodarstw domowych w 2017 r.

Wskaznik kondycji gospodarstw domowych IRG SGH w IV kiede 2017 r. wyniost -2,4 pkt
(o prawie 14 pkt wiej niz rok wczéniej), osihgajgC poziom najwyszy w catej historii badanta
o ponad 7 pkt wiszy niz przed wybucherwiatowego kryzysu finansowego i gospodarczego 2007+
Zanotowany przyrost roczny jest zarazem drugim yzgaym w historii badanfa W kolejnych
kwartatach nastroje konsumenckie podlegaty pewnyhamiom. Na poatku roku ulegty poprawie —
wartas¢ wskaznika zwiekszyta s¢ 0 3,1 pkt —a w Il kwartale poprawa byta jpardzo wyrana (wzrost
0 8,1 pkt). W trzecim kwartale nagptto nieznaczne pogorszenie siastrojow (o 2,7 pkt), jednak w IV
kwartale warté¢ wskanika ponownie wzrosta, o 3,3 pkt. Przez caty rokkageik wygtadzony
wskazywat wyranie tendengj wzrostov.

Obecna faza wzrostowa nastrojéow gospodarstw domowwa juz 5 lat, od pocatku 2013 r.,
kiedy zakaczyla st faza spadkowa zapagtkowana w potowie 2010 r. W ggu tych 5 lat wart&
wskaznika zwigkszyta s¢ az 0 51,1 pkt (poprzedzgga faza spadkowa trwata 10 kwartatdw, a wirto
wskaznika zmniejszyta giw tym czasie o ok. 23 pkt).
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Poprawa nastrojow w 2017 r. sprzyjata dynamicznaraostowi konsumpcji prywatnej, ktorej
wzrost w IV kwartale roku wyniéstzeb% r/r; wynik najwyszy od 2008 r.

W 2017 r. poprawie ulegly wszystkie sktadowe wskia kondycji gospodarstw domowych.
W najwiekszym stopniu poprawity sioceny przysziej, ogolnej sytuacji gospodarki (vetravartgci
salda a 0 29,4 pkt). Zmalaty obawy przed bezrobociem (@ Xkt), wzrosta przewidywana zdokto
do oszcezdzania (0 4,9 pkt) oraz poprawitg siytuacja finansowa gospodarstw domowych (o 3,9 pkt
Nie przelayto sie to jednak na wzrost povmiejszych wydatkow, ktére wagu 2017 r. zmniejszyly
sie. Poprawa sytuacji finansowej znalazt natomiast@dlwe wzrdcie sktonnéci do oszczdzania —
w IV kwartale ponad 54% gospodarstw domowych zeadeklata zdoln& zaoszcgdzenia
jakiejkolwiek czsci swoich dochodoéw, a 40% pozytywnie ocenita klidatoszczdzania. Wszystkie
salda dotyczce oszcgdnaici oskgrety najwyzsze poziomy od wielu lat (a nawet w historii badduni

1 W okresach dekoniunktury waktowskaznika zblizata s¢ nawet do -58 pkt.
2W 2013 r. warté¢ wskanika wzrosta o 16,8 pkt.
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Miedzy wahaniami nastrojow polskich gospodarstw donmdwyIRGKGD) a zmianami
nastrojow konsumenckich w Unii Europejskiej (CS)rmamniej od 2004 r. wyspuje podobiastwo.
W 2017 r. wartéci obu wskanikow zrownaly s¢; w okresie ostatnich 20 lat takie zdarzenie i
tylko dwukrotnie — w latach 1996 i 2008 (diugoolows srednia warté¢ wskanika CS jest znacznie

wyzsza nk wskaznika kondycji gospodarstw domowych IRG SGH).



