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VIII. KONDYCJA GOSPODARSTW DOMOWYCH
1. Omoéwienie wynikow

1. W kwietniu 2018 r. nastroje polskich gospodarstw domowych ulegly poprawie, a wartos¢
wskaznika kondycji gospodarstw domowych IRG SGH (IRGKGD) zwickszyla si¢ o 4,1 pkt, osiggajac
poziom najwyzszy w historii badania. Optymistyczne nastroje polskich konsumentow wspierajg wysoka
dynamike wzrostu konsumpcji prywatnej, ktora w I kwartale br. wyniosta 4,8% r/r (GUS). Wskaznik
wygladzony z wahan krotkookresowych znajduje si¢ w tendencji wzrostowe;j.

Zwigkszyly si¢ wszystkie jego skladowe, poza oceng zdolnosci gospodarstw domowych do
oszczgdzania (warto$¢ salda obnizyla si¢ o 0,1 pkt). W najwigkszym stopniu poprawily si¢ oceny
przysztej sytuacji w gospodarce polskiej — warto$¢ salda zwigkszyta si¢ o 7,1 pkt. (Oceniajac biezaca
sytuacje gospodarczg, ankietowani rowniez wyrazajg entuzjazm, a warto$¢ salda jest wyzsza 0 5,1 pkt
niz przed kwartatlem.) Saldo znajduje sie na bardzo wysokim poziomie (12,1 pkt), a 46,3%
ankietowanych jest zdania, ze gospodarka bedzie rosta w kolejnym roku. Saldo oczyszczone z wahan
krotkookresowych wykazuje tendencj¢ wzrostowa. Zmniejszyly si¢ réwniez obawy przed bezrobociem
— warto$¢ salda obnizyta si¢ o 4,0 pkt. Dobre oceny otoczenia makroekonomicznego powinny sprzyjac
dalszemu wzrostowi konsumpcji i moga pobudza¢ popyt na rynku kredytowym.

2. Oceny wtlasnej sytuacji finansowej gospodarstw domowych ulegly poprawie w drugim
kwartale. Na skutek jednak zmienno$ci wynikow w poprzednich kilku badaniach saldo wygtadzone
z wahan krotkookresowych nie wykazuje tendencji do zmiany. Moze to by¢ wynikiem wygasania efektu
programu Rodzina 500 plus — gospodarstwa domowe traktujg $wiadczenia wyptacane z tego programu
jako cze$¢ swoich stalych dochodow, przez co transfery te nie wptywaja juz na dynamike sytuacji
dochodowej gospodarstw domowych.

3. W biezacym badaniu zanotowano znaczny spadek oczekiwan inflacyjnych. Warto$¢ salda
zmniejszyta si¢ 0 16,2 pkt. Zdaniem ankietowanych, obnizyty si¢ rowniez biezace koszty utrzymania —
warto$¢ salda jest o 6,0 pkt nizsza niz kwartat temu. Moze to wynikac¢ stad, iz tempo inflacji jest mniejsze
od celu inflacyjnego ustalonego przez NBP, a zarazem mniejsze od tempa prognozowanego. Wydaje
sig, ze w tym roku bedziemy mieli raczej do czynienia z ujemng niespodziankg inflacyjng
(tj. z przeszacowaniem inflacji).

4. Opinie co do zakupu dobr konsumpcyjnych trwatego uzytku Sa ostatnio bardzo zmienne
i zroznicowane. W przypadku pytania o biezacy klimat do zakupu tych dobr notujemy naprzemienne
wzrosty i spadki wartosci salda. Kwietniowe badanie kondycji gospodarstw domowych byto drugim
z rzedu, w ktorym saldo zwigkszyto swojg wartos¢ (0 2,2 pkt), jednak brak jest jeszcze wyraznych
oznak, ze jest to trwalsza tendencja (cho¢ saldo 0czyszczone z wahan sezonowych nieco zwigkszyto
sig¢). Odsetek ankietowanych pozytywnie oceniajacych klimat do zakupu dobr konsumpcyjnych
trwatego uzytku wynosi 12,7% (15,1% w poprzednim badaniu). Zmalat zarazem — do 8,6% z 13,1%
przed kwartalem — odsetek osob, ktérych zdaniem obecny czas nie jest odpowiedni do zakupy trwatych
dobr konsumpceyjnych.

Duza zmienno$¢ jest obserwowana rowniez w przypadku prognoz zakupow. Wartos¢ salda spadia
0 1,7 pkt (w poprzednim badaniu zmniejszyta si¢ 0 4,2 pkt). Saldo oczyszczone z zaburzen
krotkookresowych nie podlega wigkszym wahaniom. Odsetek gospodarstw domowych przewidujacych
wzrost wydatkow konsumpcyjnych zmniejszyt si¢ do poziomu 16,1% (21% w poprzednim kwartale).

5. Nie zmienily si¢ zamierzenia gospodarstw domowych co do zakupu samochodu. Odsetek
ankietowanych oceniajacych prawdopodobienstwo zakupu samochodu jako bardzo duze lub dos¢ duze
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wynosi obecnie 6,7% (6,3% poprzednio i 6,2% przed rokiem). Jest to znacznie mniej niz w 111 kwartale
2016 r. (11,9%).

6. Saldo odpowiedzi na pytanie o planowany zakup lub budowe domu/mieszkania w nastepnych
12 miesigcach podlega silnym wahaniom w ostatnim okresie. W kwietniu jego warto$¢ zwigkszyla si¢
0 0,6 pkt (poprzednio wzrosta o 6,7 pkt), jednak wskaznik oczyszczony z zaktdcen krotkookresowych
ksztaltuje si¢ raczej w trendzie bocznym. Obecnie 8% gospodarstw domowych uwaza zakup mieszkania
za prawdopodobny (9,4% przed kwartatem i 7,3% przed rokiem).

Jesli chodzi o wydatki remontowe, warto$¢ salda wzrosta o 4,2 pkt. Po dwoch kwartatach wzrostu
zarysowuje si¢ staba tendencja wzrostowa. Obecnie 18,7% respondentdow ocenia prawdopodobienstwo
poniesienia wydatkow remontowych jako bardzo lub dos¢ duze (16,9% w poprzednim badaniu i 21%
przed rokiem).

7. Warto$¢ salda odpowiedzi na pytania o klimat do oszczedzania ulegla zwigkszeniu o 5,1 pkt,
wzmacniajac silng tendencje wzrostowa, obserwowang od wielu kwartatow. Saldo jest na wysokim
poziomie, nienotowanym od wielu lat. Nie zmienita si¢ natomiast zdolno$¢ gospodarstw domowych do
oszczedzania. W przebiegu salda oczyszczonego z wahan krotkookresowych wyraznie widoczna jest
tendencja wzrostowa. Saldo jest rowniez na najwyzszym poziomie od 1996 r. Obecnie 24,3%
ankietowanych jest zdania, ze z ,,bardzo duzym” lub ,,do$¢ duzym” prawdopodobienstwem zdota
w nadchodzacym roku zaoszczedzi¢ jakiekolwiek pienigdze (21,7% przed rokiem, ok. 11% przed 10
latami), a 47,5% uwaza, ze biezace warunki sprzyjajg oszcz¢dzaniu (wobec 39,7% przed rokiem, ok.
24% dziesi¢¢ lat temu).

Pozytywne tendencje w zakresie oszczednosci wskazujg, ze mimo dobrych ocen stanu gospodarki
i wlasnych budzetow gospodarstwa domowe dosy¢ ostroznie planujg wigksze wydatki i raczej staraja
si¢ oszczedzaé (ewentualnie dokonujg innego rodzaju wydatkéw, ktdre nie sg monitorowane w badaniu
IRG SGH). Nalezy zwroci¢ uwage, ze przedstawione wyniki dotycza liczby gospodarstw domowych
posiadajacych zdolno$¢ do oszczedzania w relacji do ogdtu. Oznacza to, ze ros$nie powszechnosé
zdolnosci do oszczedzania, co niekoniecznie musi przetozy¢ na sume oszczednosci prywatnych
w gospodarce (gospodarstwa domowe o nizszych dochodach oszczedzaja wzglednie niewiele).

8. Warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o zbilansowanie biezgcych dochodéw i wydatkow
gospodarstwa domowego zwigkszyto si¢ 0 2,4 pkt. Saldo po oczyszczeniu z wahan krotkookresowych
nadal podlega tendencji wzrostowej. Odsetek gospodarstw domowych, ktore ,,nieco oszczgdzajg”, jest
bardzo wysoki i wynosi 49,3% (45,8% przed rokiem). Odsetek tych, ktorzy ,,duzo oszczedzajg”, wyniost
3,3%. Lacznie wiec 52,6% ankietowanych deklaruje zdolno$¢ do oszczgdzania. Odsetek tych, ktorzy
»wpadaja w dtugi”, wyniost 3,1% (5,3% przed kwartatem), za§ odsetek tych, ktdrzy oceniajg, ze
»przejadaja oszczednosci”, zmniejszyt sie¢ w ciggu kwartatu o 0,7 pkt proc. do 6,6%. Wsrdd
oszczgdzajacych dominujg gospodarstwa domowe, ktore odktadaja mniej niz 10% dochoddw; jest ich
56,6%. Druga grupe stanowig gospodarstwa, ktorym udaje sie zaoszczedzi¢ miedzy 10% a 20%
dochodow; jest ich 34,4%. Tych, ktore oszczgdzaja ponad 20% dochodow, jest 9,0% (15,2% przed
rokiem). Srednia, szacowana stopa oszczednosci to 10,7% (12,1% przed rokiem).
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2. Wyniki szczegotowe

WSKAZNIK KONDYCII GOSPODARSTW DOMOWYCH
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IRGKGD - = = = érednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2

sktadowe salda 2017 2017 2017 2017 2018 2018

1. zmiana sytuacji finansowej - przewidywania -0,6 5,8 -1,4 -0,3 -2,5 2,6
2. ogdlna sytuacja ekonomiczna Polski - przewidywania -11,7 1,2 -0,1 11,7 5,0 12,1
3. bezrobocie w kraju - przewidywania 1,2 -11,4 -8,5 -14,5 -8,1 -12,1
4. oszczednosci - przewidywania -388 -384 -378 -354 -349 -35,0
wskaznik koniunktury (IRGKGD): (1+2-3+4)/4 -13,1 -5,0 -7,7 -2,4 -6,1 -2,0

SYTUACIA FINANSOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH — STAN
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zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych — stan

- - - - $rednia

skfadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018 Q22018

1. poprawita sie bardzo 2,8 3,6 5,5 2,9 3,2 3,5
2. poprawifa sie troche 23,0 24,4 20,9 22,8 25,6 24,3
3. bez zmian 51,3 47,7 48,9 48,8 45,6 53,6
4, pogorszyfa sie troche 16,4 19,0 18,4 19,4 18,7 13,3
5. pogorszyta sie bardzo 6,5 5,2 6,3 6,1 7,0 53

saldo (1+0,5%2-0,5x4-5) -0,3 1,1 0,5 -1,4 -0,3 3,7
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SYTUACIA FINANSOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH — PRZEWIDYWANIA
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zmiana sytuagji finansowej gospodarstw domowych — przewidywania

- - - - $rednia

skfadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018 Q22018

1. poprawi sie bardzo 2,6 3,0 4,3 3,1 3,9 4,4
2. poprawi sie troche 21,6 28,0 19,6 21,9 19,2 21,8
3. bez zmian 51,9 49,5 50,8 51,4 49,4 52,7
4. pogorszy sie troche 19,7 16,6 19,6 18,4 23,1 16,9
5. pogorszy sie bardzo 4,2 2,9 5,7 51 4.4 4,2
saldo (1+0,5%2-0,5x4-5) -0,6 58 -1,4 -0,3 -2,5 2,6

OGOLNA SYTUACIA GOSPODARCZA W POLSCE — STAN
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ogdlna sytuacja ekonomiczna Polski — stan - - - = $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018 Q22018

1. poprawita sie bardzo 3,0 5,5 6,7 10,5 8,6 6,7
2. poprawifa sie troche 33,3 36,8 40,5 38,2 34,9 43,2
3. bez zmian 25,5 28,8 25,7 29,9 29,8 26,9
4, pogorszyfa sie troche 26,6 20,8 20,0 16,1 20,2 18,5
5. pogorszyta sie bardzo 11,6 8,2 7,1 5,3 6,5 4,6

saldo (1+0,5x2-0,5x4-5) -5,3 5,3 9,9 16,3 9,4 14,5
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OGOLNA SYTUACIA GOSPODARCZA W POLSCE — PRZEWIDYWANIA
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1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

ogdlna sytuacja ekonomiczna Polski — przewidywania
- - - - $rednia
sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018 Q22018

1. poprawi sie bardzo 2,6 4,9 4,5 9,0 5,9 7,2
2. poprawi sie troche 28,0 33,1 34,1 38,3 36,5 39,1
3. bez zmian 30,7 30,5 28,6 26,7 27,8 30,3
4. pogorszy sie troche 20,9 22,5 22,5 19,2 21,6 17,5
5. pogorszy sie bardzo 17,9 9,0 10,4 6,8 8,3 5,9
saldo (1+0,5%2-0,5x4-5) -11,7 1,2 -0,1 11,7 5,0 12,1

KOSZTY UTRZYMANIA — STAN
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koszty utrzymania — stan - - == $rednia

skfadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018 Q22018

1. wyraznie duzo wyzsze 7,0 5,6 7,2 6,6 10,8 8,2
2. znacznie wyzsze 17,0 19,7 20,2 30,2 23,4 22,1
3. nieco wyzsze 47,6 50,0 50,0 44,5 47,4 46,1
4. takie same 26,6 23,4 20,3 17,9 18,1 23,1
5. nizsze 19 1,3 2,3 0,9 0,3 0,5

saldo (1+0,5x2-0,5%x4-5) 0,3 2,5 4,8 11,9 13,2 7,2
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ZMIANA CEN — PRZEWIDYWANIA
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zmiana cen — przewidywania - - - = $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
warianty odpowiedzi - odsetki Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018 Q22018

1. wzrost cen bedzie szybszy 32,4 26,5 33,6 24,7 31,6 19,1

2. ceny wzrastac bedg tak samo 44,8 39,3 32,6 46,7 39,0 39,7

3. ceny wzrasta¢ bedg wolniej 7,1 13,6 10,8 13,1 10,5 12,8

4. ceny beda mniej wiecej takie same 14,8 20,5 22,7 14,8 17,7 28,4

5. ceny nieco zmalejg 0,9 0,2 0,3 0,7 1,3 0,0

saldo (1+0,5%2-0,5%4-5) 46,5 35,7 38,2 40,0 40,9 24,7

BEZROBOCIE W KRAJU — PRZEWIDYWANIA
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bezrobocie w kraju — przewidywania - - - - Srednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018 Q22018

1. gwattownie wzro$nie 4,0 2,9 2,7 2,0 3,4 0,6
2. nieznacznie wzro$nie 24,2 12,5 15,0 12,7 13,4 12,5
3. pozostanie takie samo 43,4 44,7 47,5 42,4 48,4 50,0
4. nieznacznie zmaleje 26,8 38,5 32,2 40,0 33,4 36,1
5. gwaltownie zmaleje 1,6 1,3 2,7 2,9 1,5 0,9
saldo (140,5%2-0,5x4-5) 1,2 -11,4 -8,5 -14,5 -8,1 -12,1
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ZAKUPY DOBR TRWALEGO UZYTKU — STAN

15 15

-30 -15
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

zakupy dobr trwatego uzytku — stan - - = = $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
warianty odpowiedzi - odsetki Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018 Q22018
1. tak, teraz wtasnie jest odpowiedni czas 14,2 11,1 11,2 9,8 15,1 12,7
2. obecny czas nie jest ani dobry, ani zty 74,7 76,9 78,4 78,1 71,8 78,7
3. nie, nie jest to czas odpowiedni 11,1 12,0 10,4 12,1 13,1 8,6
saldo (1.-3.) 3,1 -0,8 0,9 -2,2 1,9 4,1

ZAKUPY DOBR TRWALEGO UZYTKU — PRZEWIDYWANIA
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zakupy dobr trwatego uzytku — przewidywania - - - - $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018 Q22018

1. duzo wieksze 3,4 6,4 4,8 4,9 5,4 4,5
2. nieco wieksze 16,7 19,4 13,3 16,9 15,6 11,6
3. podobne 54,9 47,5 56,0 57,5 55,5 60,9
4. nieco mniejsze 14,3 11,0 12,4 10,7 8,3 9,6
5. duzo mniejsze 10,8 15,7 13,6 10,0 15,3 13,4

saldo (1+0,5%2-0,5x4-5) -6,2 -5,1 -8,3 -2,0 -6,2 -7,9
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OSZCZEDNOSCI — STAN

0

-80 -15
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

oszczednosci — stan - - == $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
warianty odpowiedzi - odsetki Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018 Q22018
1. bardzo dobry czas, aby oszczedzac 2,4 4,0 7,0 5,8 6,7 7,0
2. dobry czas, aby oszczedzac 35,7 35,7 35,5 34,1 38,1 40,5
3. raczej niekorzystny czas, aby oszczedzac¢ 43,9 41,6 45,4 44,7 37,7 39,6
4. bardzo niekorzystny czas, aby oszczedzac¢ 18,0 18,6 12,1 15,4 17,5 13,0
saldo (1+0,5%2-0,5x3-4) -19,8 -17,6 -10,0 -14,9 -10,6 -5,5

OSZCZEDNOSCI — PRZEWIDYWANIA

0 20

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

skiadnik cykliczny (prawa skala)

oszczednosci — przewidywania = - = = $rednia

warianty odpowiedzi - odsetki Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018 Q22018

1. bardzo duze 3,6 5,5 6,0 3,9 4,1 3,3
2. doé¢ duze 17,7 16,2 16,0 19,9 20,4 21,0
3. znikome 55,1 52,6 52,4 53,9 52,6 54,0
4, zadne 23,6 25,8 25,6 22,3 22,9 21,7

saldo (1+0,5x2-0,5x3-4) -38,8 -38,4 -37,8 -35,4 -34,9 -35,0
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STOPA 0SZCZEDNOSCI
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stopa oszczednosci

warianty odpowiedzi - odsetki Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018 Q22018

. wiecej niz 30 % dochoddw 6,6 51 5,8 3,7 5,7 4,2
. od 20 % do 30 % dochoddw 10,0 10,1 11,3 4,1 8,6 4,8
. od 10 do 20 % dochoddéw 37,4 35,7 30,4 38,2 30,2 34,4
. mniej niz 10 % dochodéw 46,0 49,1 52,5 54,0 55,6 56,6

A W N =

saldo (1x0,35+2x0,25+3x0,15+4x0,05) 12,7 12,1 12,0 10,8 11,4 10,7

KONDYCJA FINANSOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH
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1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

obecna kondycja finansowa gospodarstw domowych
- - - - $rednia
skitadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018 Q22018
1. wpadamy w dtugi 4,7 3,0 4,9 57 53 3,1
2. przejadamy nasze oszczednosci 9,9 8,9 6,7 7,3 7,3 6,6
3. nasz dochdd z trudem starcza 36,1 37,3 40,6 32,1 33,7 37,7
4. nieco oszczedzamy 45,8 45,8 42,6 50,6 51,1 49,3
5. duzo oszczedzamy 3,5 5,1 5,2 4,2 2,5 3,3

saldo (5+0,5%x4-0,5x2-1) 16,8 20,6 18,3 20,1 19,1 21,5
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ZAKUP SAMOCHODU — PRZEWIDYWANIA

-70

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

zakup samochodu - przewidywania szereg wygtadzony — — - $rednia

warianty odpowiedzi - odsetki Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018 Q22018

1. bardzo duze 1,4 1,3 2,2 2,3 2,5 2,1
2. dos¢ duze 4,1 4,9 4,0 3,2 3,8 4,6
3. niewielkie 17,7 18,8 13,7 13,0 12,1 11,1
4, zdecydowanie zadne 76,8 75,1 80,1 81,5 81,6 82,2
saldo (1+0,5%2-0,5x3-4) -82,2 -80,8 -82,8 -84,2 -83,2 -83,2

ZAKUP DOMU LUB MIESZKANIA — PRZEWIDYWANIA

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

zakup domu lub mieszkania - przewidywania szereg wygtadzony — — =$rednia

warianty odpowiedzi - odsetki Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018 Q22018

1. zdecydowanie tak 2,9 2,3 3,9 2,7 4,8 3,8
2. mozliwe 3,2 5,0 53 3,1 4,6 4,2
3. raczej nie 14,8 9,1 8,9 8,2 8,3 10,3
4, zdecydowanie nie 79,1 83,6 81,9 85,9 82,3 81,7

saldo (1+0,5x2-0,5x3-4) -82,1 -83,4 -79,8 -85,7 -79,4 -81,0
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REMONT DOMU LUB MIESZKANIA — PRZEWIDYWANIA

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

remont domu lub mieszkania - przewidywania

szereg wygtadzony — — =$rednia

warianty odpowiedzi - odsetki Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018 Q22018

1. bardzo duze 51 8,3 4,6 4,7 4,2 5,2
2. dos¢ duze 10,0 12,7 8,8 6,3 12,7 13,3
3. niewielkie 38,4 33,9 37,3 38,6 31,5 33,8
4, zdecydowanie zadne 46,5 45,1 49,3 50,5 51,6 47,6

saldo (1+0,5x2-0,5x3-4) -55,6 -47,4 -58,9 -61,9 -56,8 -52,6



