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VII11l. KONDYCJA GOSPODARSTW DOMOWYCH
1. Omowienie wynikow

1. W IV kwartale 2018 r. nastroje polskich gospodarstw domowych ulegly pogorszeniu po raz
drugi z rzedu. Warto$¢ wskaznika kondycji gospodarstw domowych IRG SGH (IRGKGD) zmniejszyta
si¢ 0 1,3 pkt do wysokosci -9,6 pkt. Jest zarazem nizsza od zanotowanej rok wczesniej (o 7,2 pkt). Szczyt
optymizmu konsumentéw mamy za sobag, a tendencja Sredniookresowa jest spadkowa. Spodziewane
w calej gospodarce $wiatowej, jak i Polsce, spowolnienie wzrostu gospodarczego nie pozostaje bez
wplywu na nastroje konsumentow. Pogorszeniu ulegly trzy sktadowe (sposrod czterech) wskaznika
IRGKGD; najbardziej oceny przysztej sytuacji na rynku pracy i przewidywanych oszczednoSci,
W mniejszym za$ stopniu prognozy przysztego stanu gospodarki krajowej. Oceny wilasnej sytuacji
finansowej nieco poprawily sie. Pogorszenie sie nastrojow polskich gospodarstw domowych moze
oznacza¢ ostabienie dynamiki realnej konsumpcji prywatnej w nadchodzacych kwartatach (choc¢ jej
wzrost jest nadal znaczny).

2. Poprawity sie opinie nt. ogélnej sytuacji gospodarczej w Polsce. Warto$¢ salda wzrosta o 3,9
pkt w ciggu kwartatu, jest jednak nizsza niz przed rokiem o 6,1 pkt. Odnotowany wzrost byt
niewystarczajacy, by zniwelowac spadek wartosci salda kwartat wczesniej (o 8,2 pkt). W przypadku
ocen przysztego stanu gospodarki wartos$¢ salda utrzymata si¢ na niemal niezmienionym poziomie (-0,8
pkt, przed kwartatem -0,7 pkt). Jest jednak nizsza niz przed rokiem o 12,5 pkt. Tendencja spadkowa obu
sald jest wyrazna.

3. W slad za gorszymi ocenami gospodarki zahamowana zostata tendencja spadkowa obaw przed
bezrobociem. Przybywa ankietowanych wskazujgcych na wzrost bezrobocia w ciggu najblizszych 12
miesiecy (jest ich obecnie 17,2%), jednocze$nie znaczgco ubyto 0séb (o 9,9 pkt proc.), ktore
przewidywaly zmniejszenie si¢ bezrobocia. W rezultacie saldo uleglo zwigkszeniu o 4,2 punkty
procentowe®. Gorsze oceny otoczenia makroekonomicznego sg prawdopodobnie skutkiem m.in. coraz
czgsciej pojawiajacych si¢ w mediach informacji o obnizeniu si¢ prognozowanych wynikow gospodarek
polskiej i europejskiej w 2019 r. Nalezy sie spodziewac, ze postrzeganie przez gospodarstwa domowe
otoczenia makroekonomicznego utrzyma sie w tendencji spadkowej w najblizszym okresie, CO powinno
negatywnie oddziatywa¢ na decyzje konsumpcyjne i zadtuzenie konsumentow.

4. Niepewnos¢ co do sytuacji makroekonomicznej i obawy przed bezrobociem majg swoje
odzwierciadlenie w ocenach sytuacji finansowej gospodarstw domowych. Wprawdzie ulegty one
poprawie, ale nie dos¢, by skompensowac spadek wartosci salda sprzed kwartatu. Obecnie wynosi ona
-2,9 pkt i jest 0 0,8 pkt wyzsza niz w III kwartale 2018 r. Przewidywana jest rOwniez poprawa sytuacji
finansowej w perspektywie 12 najblizszych miesiecy. Oceny gospodarstw domowych sa jednak gorsze
niz przed rokiem i widoczna jest dos¢ wyraznie tendencja spadkowa. Nalezy jednak zwrdci¢ uwage, ze
oceny te utrzymuja si¢ na bardzo wysokim poziomie, znacznie wyzszym od dtugookresowej $rednie;.

5. Opinie gospodarstw domowych w zakresie procesow inflacyjnych na przetomie 2017/2018
podlegaty silnym wahaniom. W Il kwartale 2018 r. po raz drugi rzedu zanotowano znaczny wzrost
oczekiwan inflacyjnych dotyczacych najblizszych 12 miesigcy. Warto$¢ salda zwigkszyta si¢ o prawie
8 pkt (poprzednio niemal o 23 pkt). Jest rowniez wyzsza niz przed rokiem (o 15,4 pkt). Ponad 82%
ankietowanych spodziewa sie utrzymania lub wzrostu tempa inflacji. Z kolei wartos¢ salda odpowiedzi
na pytanie o biezace koszty utrzymania wzrosta o 5,0 pkt (6,2 pkt poprzednio) i jest wyzsza niz w 111
kwartale 2017 r. o 6,5 pkt. Wahania opinii wskazujg na niepewno$¢ co do tempa inflacji, ktére

3 Wzrost wartosci salda oznacza pogorszenie sig opinii.
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w ostatnim okresie ustabilizowalo si¢ na poziomie ok. 2%. Obserwowane nasilenie si¢ oczekiwan
inflacyjnych jest najpewniej rezultatem wzrostu cen paliw i obaw przed wzrostem cen energii
elektrycznej.

6. Pogorszyly si¢ oceny warunkow zakupu dobr konsumpcyjnych trwaltego uzytku. Wartos¢ salda
obnizyta si¢ 0 3,7 pkt do poziomu -0,5 pkt. Jest jednak wyzsza niz rok wczesniej o 1,7 pkt. Odsetek
gospodarstw domowych oceniajgcych pozytywnie warunki dokonywania wydatkow na dobra trwate
utrzymuje si¢ od trzech kwartatow na poziomie ok. 13% (w IV kwartale 13,2%). Spadek wartosci salda
jest zatem rezultatem rosnacej liczby pesymistow (13,8% ankietowanych, 10,5% kwartat wczesniej
112,1% w IV kwartale 2017 r.). Opinie gospodarstw domowych nt. zakupoéw trwalych dobr
konsumpcyjnych podlegaja silnym wahaniom i sg wrazliwe na wszelkie doniesienia medialne. Utrudnia
to wyznaczenie wyraznej tendencji. Dane GUS nt. sprzedazy detalicznej w grupie ,,meble, RTV, AGD”
pokazuja realne wzrosty, jednak widoczna jest tendencja spadkowa (we wrzesniu Stopa realnego
wzrostu byta rowna 2,8% r/r, najnizsza w 2018 r.).

Duza zmienno$¢ obserwujemy rowniez w przypadku planéw zakupu dobr trwatego uzytku
(w okresie kolejnych 12 miesigcy). Warto$¢ salda zmniejszyta si¢ o 1,2 pkt. Odsetek gospodarstw
domowych przewidujagcych wzrost wydatkow zwiekszyt sie do 22,7% (18,3% kwartal wcze$niej
i 21,8% w IV kwartale 2017 r.). Z kolei odsetek gospodarstw planujacych zmniejszenie wydatkdw
wyniost 27% (23,8% poprzednio i 20,7% rok wczesniej). Nie nalezy spodziewaé si¢ wzrostu zakupoéw
dobr konsumpceyjnych trwatego uzytku w najblizszych miesigcach, zwlaszcza ze pogarszajg si¢ oceny
otoczenia makroekonomicznego.

7. Maleje rowniez prawdopodobienstwo zakupu przez gospodarstwo domowe samochodu
w perspektywie roku. Wartos$¢ salda ulegta zmniejszeniu o prawie 7 pkt i jest nizsza niz w IV kwartale
2017 r. (0 3,0 pkt). Odsetek ankietowanych oceniajacych to prawdopodobienstwo jako bardzo duze lub
do$¢ duze wynosi obecnie 3,7% (5,0% w poprzednim badaniu i 5,5% rok wczesniej). Zwickszyt sie
natomiast odsetek gospodarstw domowych, ktore oceniaja szanse zakupu samochodu jako
»zdecydowanie zadne” lub ,niewielkie” (o 1,4 pkt). Ubylo przy tym gospodarstw, ktore to
prawdopodobienstwo oceniaja jako ,,niewielkie” (z 23,1% do 13,4%), a znacznie zwigkszyl si¢ odsetek
gospodarstw, ktore w ogoéle nie planuja zakupu samochodu w ciggu kolejnych 12 miesiecy (z 71,9% do
83%). W ostatnich kwartatach przeptywy miedzy tymi dwoma grupami gospodarstw siegaja nawet 10
punktoéw procentowych, co $§wiadczy o tym, iz konsumenci oceniajg warunki ekonomiczne w najblizszej
przysztosci jako bardzo niepewne.

We wrzesniu niespodziewanie zanotowano spadek wielko$ci sprzedazy detalicznej w grupie
,pojazdy mechaniczne, motocykle, czesci” 0 4,3% r/r (GUS, w cenach statych), a liczba rejestracji
nowych samochodow (wg SAMAR) zmniejszyta si¢ 0 ponad 26% w skali roku. Mogto to by¢ wynikiem
wprowadzenia we wrze$niu nowych norm spalania (WLTP) i przesunigcia sprzedazy na sierpien.
W pazdzierniku wielkosc¢ sprzedazy wzrosta (o 7,1% r/r), a w listopadzie ponownie obnizyta si¢ (o 1,4%
r/r). Wahania sg wi¢c znaczne, jednak tendencja ogdlna jest spadkowa.

8. Warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie 0 planowany zakup lub budowe domu/mieszkania
w nastgpnych 12 miesigcach zmniejszyta si¢ trzeci kwartat z rzedu. Tym razem spadek wynidst az 5,1
pkt (poprzednio 2,0 pkt). Obecna wartos¢ salda jest nizsza niz w IV kwartale 2017 r. 0 2,4 pkt).
Wskaznik oczyszczony z wahan krotkookresowych podlega tendencji spadkowej. Jedynie 5,5%
gospodarstw domowych uwaza za prawdopodobny zakup mieszkania (kwartat wczesniej rowniez 5,5%
i 5,8% w IV kwartale 2017 r.). Bioragc pod uwage obserwowane zmiany w nastrojach gospodarstw
domowych (oraz w ,,twardych” danych, jak np. spadek liczby wydanych pozwolen na budowe wg GUS),
nalezy spodziewac si¢ spadku popytu na nowe mieszkania/domy.
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9. Po dwoch kwartatach poprawy zanotowano znaczny spadek wartosci salda dot. zamierzonych
wydatkéw remontowych lub podnoszacych standard domu/mieszkania (az o 16,1 pkt). Jest ona rowniez
nizsza niz rok wczesniej (o 3,4 pkt). Obecnie 11,2% ankietowanych ocenia prawdopodobienstwo
poniesienia wydatkéw remontowych jako ,,bardzo duze” lub ”dos¢ duze” (18,4% w poprzednim badaniu
i 11% w IV kwartale 2017 r.). Tak jak w przypadku planowanych zakupéw samochodu oraz domu lub
mieszkania spadek wartosci salda jest skutkiem przeptywu z grupy gospodarstw domowych, ktore
oceniaja to prawdopodobienstwo jako ,,niewielkie”, do grupy oceniajacych je jako ,,zdecydowanie
zadne”. Z uwagi na silne wahania prognoz wydatkéw remontowych w ostatnich kilku kwartatach trudno
jest jednoznacznie oceni¢ tendencj¢ zmian, jednak majac na wzgledzie przewidywane spowolnienie
w catej gospodarce nalezy spodziewaé si¢ raczej spadku wydatkow remontowych gospodarstw
domowych w kolejnych miesigcach.

10. Zdaniem ankietowanych, pogorszyt si¢ klimat do oszcz¢dzania. Warto$¢ salda zmniejszyta
si¢ drugi raz z rzgdu — 0 3,8 pkt do poziomu -17 pkt — i jest obecnie nizsza niz w IV kwartale 2017 .
0 2,1 pkt. Saldo wciaz jest jednak na wysokim poziomie, nieobserwowanym od bardzo wielu lat. Klimat
do oszczgdzania nalezy wige uznac za dobry, cho¢ szczyt optymizmu zostat osiggnigty wiosng. Prawie
40% ankietowanych jest zdania, ze warunki do oszczedzania sa korzystne (40,7% poprzednio i 39,9%
przed rokiem, w szczycie optymizmu 47,5%).

Pogorszyty si¢ rowniez prognozy zdolnosci do oszczedzania. Warto$¢ salda obnizyta si¢ trzeci
raz z rzedu (0 3,3 pkt) i jest nizsza niz rok wczesniej o 6,5 pkt (wynosi -41,9 pkt). Obecnie 21%
respondentéw uwaza, ze z ,,bardzo duzym” lub ,,dos¢ duzym” prawdopodobienstwem w nadchodzacym
roku zdotajg zaoszczedzi¢ jakiekolwiek pienigdze (22,7% w Il kwartale 2018 r. i 23,8% przed rokiem,
ok. 11% dziesie¢ lat temu). Spadek warto$ci salda jest skutkiem zmiany ocen ze stabo pesymistycznych
do skrajnie pesymistycznych. Pogorszenie si¢ ocen otoczenia makroekonomicznego i prognoz wlasnych
dochodow przektada si¢ nie tylko na ograniczenie wigkszych wydatkow, ale rowniez oszczgdnosci.

11. Nieznacznie poprawit si¢ stan budzetow gospodarstw domowych. Warto$¢ salda odpowiedzi
na pytanie o zbilansowanie biezacych dochodéw i wydatkow wzrosta o 1,3 pkt do wysokosci 15,8 pkt.
Wzrost nie skompensowat jednak 7-punktowego spadku w III kwartale 2018 r. Wartos$¢ salda jest
rowniez nizsza niz przed rokiem (0 4,3 pkt). Odsetek gospodarstw domowych, ktére ,,nieco
oszczedzajg”, jest nadal na wysokim poziomie i wynosi 42,4% (48,2% poprzednio i 50,6% w IV
kwartale 2017 r.). Z kolei odsetek tych, ktorzy ,,duzo oszczedzaja”, wyniost 3,1%. Lacznie wiec 45,6%
ankietowanych deklaruje zdolno$¢ do oszczedzania (poprzednio 50,8%, a rok wczesniej prawie 55%).
Odsetek gospodarstw domowych, ktore ,,wpadaja w dtugi”, wyniost 3,9% (7,7% poprzednio i 5,7%
przed rokiem), za$ odsetek tych, ktore oceniaja, ze ,,przejadajg oszczednosci”, zwiekszyt sie do 9,4%
(9,1% poprzednio, 7,3% przed rokiem). Wsrdd oszczedzajacych przewazajg gospodarstwa domowe,
ktdre odktadaja mniej niz 10% dochodow; jest ich 62,2% (50,9% poprzednio). Gospodarstwa domowe,
ktore oszczedzaja od 10% do 20% dochodow, stanowia 26,5%, a te, ktore sa w stanie odtozy¢ ponad
20% swoich dochoddéw, to 11,3% ogétu oszczedzajacych. Srednia, szacowana stopa oszczednosci to
10,3% (11,8% poprzednio i 10,8% w IV kwartale 2017 r.).
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2. Wyniki szczegotowe

WSKAZNIK KONDYCII GOSPODARSTW DOMOWYCH
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1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
IRGKGD — — =$rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
sktadowe salda 2017 2017 2018 2018 2018 2018
1. zmiana sytuacji finansowej - przewidywania -1,4 -0,3 -2,5 2,6 -5,0 -2,8
2. ogo6lna sytuacja ekonomiczna Polski - przewidywania -0,1 11,7 5,0 12,1 -0,7 -0,8
3. bezrobocie w kraju - przewidywania -8,5 -14,5 -8,1 -12,1 -11,2 -7,0
4. oszczednosci - przewidywania -37,8 -35,4 -34,9 -35,0 -38,6 -41,9
wskaznik koniunktury (IRGKGD): (1+2-3+4)/4 7,7 2,4 -6,1 -2,0 -8,3 -9,6
SYTUACJA FINANSOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH — STAN
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1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

— — -rednia

skfadnik cykliczny (prawa skala)

zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych — stan

warianty odpowiedzi - odsetki Q32017 Q42017 Q12018 Q22018 Q32018 Q42018

1. poprawita sie bardzo 55 2,9 3,2 3,5 2,3 2,3
2. poprawifa sie troche 20,9 22,8 25,6 24,3 21,0 20,8
3. bez zmian 48,9 48,8 45,6 53,6 48,8 50,7
4, pogorszyfa sie troche 18,4 19,4 18,7 13,3 22,7 21,1
5. pogorszyta sie bardzo 6,3 6,1 7,0 5,3 5,2 51
saldo (1+0,5%2-0,5%4-5) 0,5 -1,4 -0,3 3,7 -3,7 -2,9
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SYTUACJA FINANSOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH — PRZEWIDYWANIA

20 20

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych — przewidywania

— — - $rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32017 Q42017 Q12018 Q22018 Q32018 Q42018

1. poprawi sie bardzo 4,3 3,1 3,9 4,4 1,3 0,5
2. poprawi sie troche 19,6 21,9 19,2 21,8 23,4 25,0
3. bez zmian 50,8 51,4 49,4 52,7 45,6 48,3
4. pogorszy sie troche 19,6 18,4 23,1 16,9 23,4 20,6
5. pogorszy sie bardzo 57 51 4,4 4,2 6,2 5,5
saldo (1+0,5%2-0,5%4-5) -1,4 -0,3 -2,5 2,6 -5,0 -2,8

OGOLNA SYTUACJA GOSPODARCZA W POLSCE — STAN
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ogolna sytuacja ekonomiczna Polski — stan ~— — = $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32017 Q42017 Q12018 Q22018 Q32018 Q42018

1. poprawita sie bardzo 6,7 10,5 8,6 6,7 7,8 8,6
2. poprawifa sie troche 40,5 38,2 34,9 43,2 32,5 34,9
3. bez zmian 25,7 29,9 29,8 26,9 31,6 31,2
4. pogorszyta sie troche 20,0 16,1 20,2 18,5 21,0 18,8
5. pogorszyta sie bardzo 7,1 53 6,5 4,6 7,2 6,5

saldo (1+0,5%2-0,5%4-5) 9,9 16,3 9,4 14,5 6,3 10,2
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OGOLNA SYTUACJA GOSPODARCZA W POLSCE — PRZEWIDYWANIA

30

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

ogo6lna sytuacja ekonomiczna Polski — przewidywania
— — - $rednia
sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32017 Q42017 Q12018 Q22018 Q32018 Q42018

1. poprawi sie bardzo 4,5 9,0 59 7,2 4,6 49
2. poprawi sie troche 34,1 38,3 36,5 39,1 30,9 32,8
3. bez zmian 28,6 26,7 27,8 30,3 33,0 27,9
4. pogorszy sie troche 22,5 19,2 21,6 17,5 21,5 24,7
5. pogorszy sie bardzo 10,4 6,8 8,3 59 10,0 9,7
saldo (1+0,5%2-0,5%4-5) -0,1 11,7 5,0 12,1 -0,7 -0,8

KOSZTY UTRZYMANIA — STAN
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koszty utrzymania — stan — — - $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32017 Q42017 Q12018 Q22018 Q32018 Q42018

1. wyraznie duzo wyzsze 7,2 6,6 10,8 8,2 11,8 13,0
2. znacznie wyzsze 20,2 30,2 23,4 22,1 23,8 26,0
3. nieco wyzsze 50,0 44,5 47,4 46,1 44.5 459
4. takie same 20,3 17,9 18,1 23,1 19,0 14,8
5. nizsze 2,3 0,9 0,3 0,5 0,8 0,2

saldo (1+0,5%2-0,5%4-5) 4,8 11,9 13,2 7,2 13,4 18,4
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ZMIANA CEN — PRZEWIDYWANIA
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warianty odpowiedzi - odsetki

zmiana cen — przewidywania

— — =$rednia

skfadnik cykliczny (prawa skala)

Q32017 Q42017 Q12018 Q22018 Q32018 Q42018

1. wzrost cen bedzie szybszy 33,6 24,7 31,6 19,1 31,2 38,5
2. ceny wzrasta¢ beda tak samo 32,6 46,7 39,0 39,7 47,7 43,8
3. ceny wzrasta¢ beda wolniej 10,8 13,1 10,5 12,8 6,6 8,3
4. ceny bedag mniej wiecej takie same 22,7 14,8 17,7 28,4 14,2 8,7
5. ceny nieco zmalejg 0,3 0,7 1,3 0,0 0,3 0,7
saldo (1+0,5%2-0,5%4-5) 38,2 40,0 40,9 24,7 47,6 55,4
BEZROBOCIE W KRAJU — PRZEWIDYWANIA
80 40
70

60
50
40
30
20
10

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

warianty odpowiedzi - odsetki

bezrobocie w kraju — przewidywania

— — -$rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

Q32017 Q42017 Q12018 Q22018 Q32018 Q4 2018

1. gwattownie wzrosnie 2,7 2,0 3,4 0,6 2,0 1,4
2. nieznacznie wzrosnie 15,0 12,7 13,4 12,5 14,8 15,8
3. pozostanie takie samo 47,5 42,4 48,4 50,0 43,9 53,4
4. nieznacznie zmaleje 32,2 40,0 33,4 36,1 37,3 26,2
5. gwaltownie zmaleje 2,7 2,9 1,5 0,9 2.0 3,2
saldo (1+0,5%2-0,5x%4-5) -8,5 -14,5 -8,1 -12,1 -11,2 -7,0



165

ZAKUPY DOBR TRWALEGO UZYTKU — STAN

15 15

-30 -15
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

zakupy dobr trwatego uzytku — stan — — - érednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
warianty odpowiedzi - odsetki Q32017 Q42017 Q12018 Q22018 Q32018 Q42018
1. tak, teraz wiasnie jest odpowiedni czas 11,2 9,8 15,1 12,7 13,8 13,2
2. obecny czas nie jest ani dobry, ani zty 78,4 78,1 71,8 78,7 75,7 73,0
3. nie, nie jest to czas odpowiedni 10,4 12,1 13,1 8,6 10,5 13,8
saldo (1.-3.) 0,9 2,2 1,9 41 3,2 -0,5

ZAKUPY DOBR TRWALEGO UZYTKU — PRZEWIDYWANIA
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zakupy dobr trwatego uzytku — przewidywania — — = $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32017 Q42017 Q12018 Q22018 Q32018 Q42018

1. duzo wieksze 4,8 49 54 4,5 5,3 6,4
2. nieco wieksze 13,3 16,9 15,6 11,6 13,0 16,3
3. podobne 56,0 57,5 55,5 60,9 57,8 50,3
4. nieco mniejsze 12,4 10,7 8,3 9,6 9,4 7,9
5. duzo mniejsze 13,6 10,0 15,3 13,4 14,4 19,1

saldo (1+0,5%2-0,5%4-5) -8,3 -2,0 -6,2 -7,9 -7,3 -8,5
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OSZCZEDNOSCI — STAN

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

oszczednosci — stan — — - $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
warianty odpowiedzi - odsetki Q32017 Q42017 Q12018 Q22018 Q32018 Q42018
1. bardzo dobry czas, aby oszczedzac 7,0 5,8 6,7 7,0 51 6,6
2. dobry czas, aby oszczedzac 35,5 34,1 38,1 40,5 35,8 33,1
3. raczej niekorzystny czas, aby oszczedzaé 45,4 44,7 37,7 39,6 46,0 40,2
4. bardzo niekorzystny czas, aby oszczedzac 12,1 15,4 17,5 13,0 13,2 20,1
saldo (1+0,5%2-0,5%3-4) -10,0 -14,9 -10,6 -5,5 -13,2 -17,0

OSZCZEDNOSCI — PRZEWIDYWANIA

0 20

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

oszczednosci — przewidywania — — = $rednia skiadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32017 Q42017 Q12018 Q22018 Q32018 Q42018

1. bardzo duze 6,0 3,9 4,1 3,3 5,0 2,4
2. dos¢ duze 16,0 19,9 20,4 21,0 17,7 18,6
3. znikome 52,4 53,9 52,6 54,0 49,7 50,8
4. zadne 25,6 22,3 22,9 21,7 27,6 28,2

saldo (1+0,5%2-0,5%3-4) -37,8 -35,4 -34,9 -35,0 -38,6 -41,9
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STOPA OSZCZEDNOSCI

13,0
12,5
12,0
11,5
11,0
10,5
10,0

9,5

9,0

8,5

8,0
2013 2014 2015 2016 2017 2018

warianty odpowiedzi - odsetki Q32017 Q42017 Q12018 Q22018 Q32018 Q42018

. wiecej niz 30 % dochoddéw 5,8 3,7 5,7 4,2 3,7 4,4
. 0d 20 % do 30 % dochodéw 11,3 4,1 8,6 4,8 11,9 6,9
. 0od 10 do 20 % dochodow 30,4 38,2 30,2 34,4 33,4 26,5
. mnigj niz 10 % dochodéw 52,5 54,0 55,6 56,6 50,9 62,2

H oW N P

saldo (1%0,35+2x%0,25+3x0,15+4x0,05) 12,0 10,8 11,4 10,7 11,8 10,3

KONDYCJA FINANSOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH
30

20

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

obecna kondycja finansowa gospodarstw domowych
— — = $rednia
skfadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32017 Q42017 Q12018 Q22018 Q32018 Q42018
1. wpadamy w dtugi 4,9 5,7 5,3 3,1 7,7 3,9
2. przejadamy nasze oszczednosci 6,7 7.3 7.3 6,6 9,1 9,4
3. nasz dochdd z trudem starcza 40,6 32,1 33,7 37,7 32,4 41,2
4. nieco oszczedzamy 42,6 50,6 51,1 49,3 48,2 42,4
5. duzo oszczedzamy 5,2 4,2 2,5 3,3 2,6 3,1

saldo (5+0,5%4-0,5%2-1) 18,3 20,1 19,1 21,5 14,5 15,8
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ZAKUP SAMOCHODU — PRZEWIDYWANIA

-70

-80

-95
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

zakup samochodu - przewidywania szereg wygtadzony — — - $rednia

warianty odpowiedzi - odsetki Q32017 Q42017 Q12018 Q22018 Q32018 Q42018

1. bardzo duze 2,2 2,3 25 2,1 1.3 1,4
2. doé¢ duze 4,0 3,2 3,8 4,6 3,7 2,3
3. niewielkie 13,7 13,0 12,1 111 23,1 13,4
4. zdecydowanie zadne 80,1 81,5 81,6 82,2 71,9 83,0
saldo (1+0,5%2-0,5%3-4) -82,8 -84,2 -83,2 -83,2 -80,4 -87,2

ZAKUP DOMU LUB MIESZKANIA — PRZEWIDYWANIA

-95
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

zakup domu lub mieszkania - przewidywania szereg wygtadzony — — =$rednia

warianty odpowiedzi - odsetki Q32017 Q42017 Q12018 Q22018 Q32018 Q42018

1. zdecydowanie tak 3,9 2,7 4.8 3,8 3,5 2,1
2. mozliwe 5,3 3,1 4,6 4,2 2,0 3,4
3. raczej nie 8,9 8,2 8,3 10,3 13,9 51
4. zdecydowanie nie 81,9 85,9 82,3 81,7 80,5 89,4

saldo (1+0,5%2-0,5%3-4) -79,8 -85,7 -79,4 -81,0 -83,0 -88,1
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REMONT DOMU LUB MIESZKANIA — PRZEWIDYWANIA

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

szereg wygtadzony — — - $rednia

remont domu lub mieszkania - przewidywania

warianty odpowiedzi - odsetki Q32017 Q42017 Q12018 Q22018 Q32018 Q42018

1. bardzo duze 4,6 4,7 4,2 5,2 6,1 3,5
2. doé¢ duze 8,8 6,3 12,7 13,3 12,3 7,7
3. niewielkie 37,3 38,6 31,5 33,8 40,4 32,1
4. zdecydowanie zadne 49,3 50,5 51,6 47,6 41,3 56,6

saldo (1+0,5%2-0,5%3-4) -58,9 -61,9 -56,8 -52,6 -49,2 -65,3



