166

VIII. KONDYCJA GOSPODARSTW DOMOWYCH

1. Omowienie wynikow

1. W pierwszym kwartale 2019 r. nastroje polskich gospodarstw domowych ulegly poprawie. Po
dwoch kwartatach spadkow (facznie o 7,6 pkt) warto$¢ wskaznika kondycji gospodarstw domowych
IRG SGH (IRGKGD) zwigkszyta si¢ o 3,2 pkt. Jest obecnie nieco nizsza niz w | kwartale 2018 r. Do
wzrostu warto$ci IRGKGD w najwigkszym stopniu przyczynity si¢ dobre oceny przysziej sytuacji
finansowej gospodarstw domowych. Zmniejszyty si¢ obawy przed bezrobociem i polepszyly si¢
prognozy zdolno$ci do oszczedzania gospodarstw domowych. Negatywnie na ich nastroje wptywaja
jedynie przewidywania co do rozwoju ogolnej sytuacji gospodarcze;j.

Biezaca poprawa nie zmienita tendencji sredniookresowej, ktora nadal ma charakter spadkowy.
Nalezy mie¢ na uwadze, ze badanie zostalo przeprowadzone przed ogloszeniem pakietu socjalnego
przez koalicje rzadzaca, ktérego realizacja zwigkszy dochody gospodarstw domowych i powinna mieé¢
pozytywny wpltyw réwniez na nastroje ekonomiczne. Z drugiej jednak strony, spodziewane jest
spowolnienie wzrostu w gospodarce §wiatowej i w Polsce. Biorge oba czynniki pod uwagg, trudno
oceni¢, na ile trwata jest poprawa nastrojoéw konsumenckich i czy moze odwrécié¢ tendencje spadkowa.

2. Oceny ogolnej sytuacji gospodarczej W kraju ulegly pogorszeniu. Warto$¢ salda obnizyta si¢
0 8,4 pkt w poréwnaniu z warto$cig z pazdziernika 2018 r. Jest zarazem mniejsza niz w | kwartale ub.r.
(o 7,5 pkt). Opinie nt. przysztego stanu gospodarki rowniez si¢ pogorszyly, a wartos¢ salda zmniejszyta
sie¢ 0 0,8 pkt. Jest nizsza niz przed rokiem o 6,5 pkt.

Oba salda oczyszczone z wahan krotkookresowych wykazujg wyrazne tendencje spadkowe,
sygnalizujac spowolnienie w gospodarce. Mimo negatywnych ocen stanu gospodarki obawy
gospodarstw domowych przed bezrobociem zmalaty, a tendencja tych opinii jest nadal wzrostowa.
Nalezy sie¢ spodziewaé, ze w najblizszym okresie postrzeganie otoczenia makroekonomicznego przez
gospodarstwa domowe bedzie raczej negatywne, co powinno niekorzystnie wptywac na ich decyzje
zakupowe.

3. Mimo niepewnosci co do sytuacji makroekonomicznej poprawily si¢ prognozy wtasnej sytuacji
finansowej gospodarstw domowych. Saldo zwigkszyto wartos¢ o 6,8 pkt. Mimo to jego tendencja
spadkowa utrzymuje si¢. Oceny biezacej sytuacji finansowej sa bliskie tym sprzed kwartatu. Wyniki te
mogg wskazywac, ze mimo nienajlepszych ocen koniunktury gospodarstwa domowe nie spodziewaja
sie, by spowolnienie gospodarcze przelozylo si¢ na ich sytuacje finansowa. Nalezy mie¢ jednak na
uwadze, ze w ostatnim okresie opinie te byly dos¢ zmienne, wobec czego trudno jest formutowac
prognozy $rednioterminowe.

4. Rosnace przez ostatnie dwa kwartaty oczekiwania inflacyjne uleglty ostudzeniu. Warto$¢ salda
zmniejszyta si¢ o 3,9 pkt. Wciaz jest wyzsza niz przed rokiem (o 10,5 pkt). Obecnie blisko 80%
ankietowanych spodziewa si¢, ze tempo inflacji utrzyma si¢ lub zwigkszy. Obnizyto si¢ rowniez tempo
wzrostu biezacych kosztow utrzymania (warto$¢ salda jest nizsza niz w IV kwartale 2018 r. o 3,2 pkt).
Wahania opinii gospodarstw domowych nt. zmian cen sg skutkiem niepewno$ci co do skali
przyspieszenia inflacji. Zmiany ogo6lnego poziomu cen, mierzone CPI, jak dotad nie wykazuja
znacznego wzrostu kosztoéw utrzymania. Z tej perspektywy oczekiwania inflacyjne nalezy ocenié jako
stabilne i umiarkowane. Nie powinny zakloca¢ decyzji co do konsumpcji i oszczg¢dzania. Istotne jest
nadto, ze zamieszanie wokot podwyzek cen energii na rynku krajowym nie wptyneto na oczekiwania
inflacyjne gospodarstw domowych.

5. Zakupy dobr konsumpcyjnych trwatego uzytku wykazuja staba tendencje spadkowa.
Gospodarstwa domowe oceniaja jednak biezgcy klimat do zakupu dobr trwatych lepiej niz przed
kwartatem i przed rokiem. Odsetek gospodarstw domowych, oceniajacych pozytywnie klimat do
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dokonywania wydatkéw na nabycie dobr trwatych, utrzymuje sie od roku na poziomie ok. 13% (obecnie
13,7%, 13,1% przed kwartatem i 15,1% przed rokiem). Wzrost wartosci Salda jest wigc wynikiem
malejacej liczby gospodarstw domowych, ktore sg odmiennego zdania (jest ich obecnie 11,5%, 13,7%
poprzednio i 13,1% przed rokiem).

Optymistyczne sa rowniez prognozy zakupu dobr trwatego uzytku. Wartos¢ salda wzrosta o 6,0
pkt. Poprawa jest skutkiem spadku odsetka gospodarstw domowych spodziewajacych sie¢ zmniejszenia
si¢ wydatkow (z 26,9% do 21,6%). Pogarszajace si¢ oceny ogolnej sytuacji gospodarczej w kraju moga
jednak negatywnie oddziatywac na przyszite zakupy gospodarstw domowych.

6. Po znacznym spadku w IV kwartale 2018 r. warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie
0 prawdopodobienstwo zakupienia samochodu przez gospodarstwa domowe w okresie kolejnych 12
miesigcy wzrosta (o 5,3 pkt) i jest obecnie wyzsza niz rok wezesniej (o 1,5 pkt). Odsetek ankietowanych
oceniajacych to prawdopodobienstwo jako bardzo duze lub dos¢ duze wynosi obecnie 6,5% (wobec
3,7% w poprzednim badaniu i 6,3% przed rokiem). Zmniejszyt si¢ 0 4,5 pkt proc. odsetek gospodarstw
domowych, ktore oceniajg prawdopodobienstwo zakupu samochodu jako ,,zdecydowanie zadne”. Saldo
wygtadzone z wahan krotkookresowych od trzech lat nie wykazuje silniejszych wahan.

7. Warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o planowany zakup/budowe domu/mieszkania
w nastepnych 12 miesigcach nieznacznie wzrosta (o 1,3 pkt). Jest jednak mniejsza niz w | kwartale
2018 r. o ponad 7,0 pkt. Wskaznik oczyszczony z wahan krotkookresowych wykazuje tendencje
spadkowg. Obecnie jedynie 4,7% gospodarstw domowych rozwaza zakup lub budowe domu/mieszkania
(przed kwartatem 5,7% i 9,4% przed rokiem). Ponad dwukrotnie wzrost odsetek ankietowanych, ktorzy
,raczej nie” zamierzajg ponie$¢ takich wydatkow (3,2 pkt proc. wiecej niz przed rokiem), za$ o 5,4 pkt
proc. zmniejszyt si¢ odsetek tych, ktorzy ,,zdecydowanie nie” planujg ich dokona¢ (0 7,0 pkt proc. mniej
niz rok wczesniej).

8. Po duzym spadku w IV kwartale 2018 r. w styczniowym badaniu zanotowano 4,6-punktowy
wzrost warto$ci salda odpowiedzi na pytanie o0 prawdopodobienstwo poniesienia w ciggu kolejnych 12
miesigcy wydatkow remontowych lub podnoszacych standard domu/mieszkania. Wcigz jednak jest ona
nizsza niz rok wezesniej (o 3,6 pkt). Obecnie 14,4% ankietowanych ocenia to prawdopodobiefistwo jako
bardzo lub do$¢ duze (11,3% poprzednio i 16,9% przed rokiem). Tak jak w przypadku planéw zakupu
samochodu i domu/mieszkania saldo wygladzone nie wykazuje wyraznej tendencji wzrostowej lub
spadkowej.

9. Wartos¢ salda odpowiedzi na pytanie o klimat do oszczgdzania obnizyta si¢ trzeci raz z rzgdu.
Spadek wyniost 1,8 pkt, do poziomu -18,9 pkt, zblizonego do zanotowanego W Il kwartale 2017 r. 37,7%
ankietowanych uwaza, ze obecnie jest ,,bardzo dobry” lub ,,dobry czas, aby oszczedza¢” (38,7% przed
kwartatem, 44,8% przed rokiem i 47,5% w szczycie optymizmu w Il kwartale 2018 r.).

W odroznieniu od ocen biezacego klimatu do oszczedzania prognozy zaoszczedzenia
jakichkolwiek kwot pienigdzy sg optymistyczne. Wartos¢ salda wzrosta 0 5,5 pkt i jest tylko o 1,5 pkt
nizsza niz rok wczesniej. 24% ankietowanych jest zdania, ze z ,,bardzo duzym” lub ,,do$¢ duzym”
prawdopodobienstwem zdotaja w nadchodzacym roku zaoszczgdzi¢ jakiekolwiek pieniadze (20,9%
poprzednio, 24,5% przed rokiem).

Oba salda wciaz znajduja si¢ na bardzo wysokim poziomie, a ich komponenty cykliczne,
przedstawiajace tendencje sredniookresows, sg w fazach wzrostowych.

10. Wartos¢ salda méwiacego o zbilansowaniu biezacych dochodow i wydatkow gospodarstwa
domowego wzrosta 0 0,2 pkt. Jest nizsza niz rok wczesniej 0 3,1 pkt. Pomimo wzrostu tendencja
spadkowa utrzymuje sie.

Odsetek gospodarstw domowych, ktére ,,nieco oszczedzaja”, jest nadal wysoki i wynosi 41,9%
(42,3% przed kwartatem i 51,1% przed rokiem). Odsetek tych, ktore ,,duzo oszczedzajg”, wynidst 4,5%.
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Lacznie wigc 46,4% ankietowanych deklaruje zdolno$¢ do oszczedzania (poprzednio 45,5%, a przed
rokiem 53,6%). Odsetek gospodarstw, ktore ,,wpadaja w dtugi”, wyniost 4,0% (3,9% poprzednio, 5,3%
przed rokiem), zas odsetek tych, ktore oceniaja, ze ,,przejadaja oszczednosci”, zwigkszyt si¢ do 11%
(9,4% poprzednio, 7,3% przed rokiem). Wérod oszczedzajacych przewazaja gospodarstwa domowe,
ktore odktadaja mniej niz 10% dochodows; jest ich 58,7% (62,3% poprzednio i 55,6% w | kwartale 2018
r.). Druga grupe stanowia ankietowani, ktorzy odktadaja od 10% do 20%,; jest ich 25,1% (26,3% przed
kwartatem i 30,2% przed rokiem). Tych, ktérzy moga odktada¢ ponad 20% jest 16,2% (11,3%
poprzednio, 14,3% w | kwartale 2018 r.).

Srednia, szacowana stopa oszczednosci wynosi 11,5% (10,4% poprzednio i 11,4% przed rokiem).
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2. Wyniki szczegolowe

WSKAZNIK KONDYCJI GOSPODARSTW DOMOWYCH
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IRGKGD === - érednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
sktadowe salda 2017 2018 2018 2018 2018 2019
1. zmiana sytuacji finansowej - przewidywania -0,4 -2,5 2,6 -4,4 -2,6 4,2
2. ogdlna sytuacja ekonomiczna Polski - przewidywania 11,9 5,0 12,1 -0,4 -0,7 -1,5
3. bezrobocie w kraju - przewidywania -14,8 -8,1 -12,1  -11,1 -6,8 -8,1
4. oszczednosci - przewidywania -36,0 -349 -350 -384 -419 -364
wskaznik koniunktury (IRGKGD): (1+2-3+4)/4 -2,4 -6,1 -2,1 -8,0 -9,6 -6,4
SYTUACIA FINANSOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH — STAN
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zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych — stan

— — - $rednia
sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki

Q42017 Q12018 Q22018 Q32018 Q42018 Q12019

1. poprawita sie bardzo 2,9 3,2 3,5 2,4 2,3 2,4
2. poprawifa sie troche 22,4 25,6 24,3 21,0 20,8 26,6
3. bez zmian 49,5 45,6 53,6 48,6 50,8 41,6
4, pogorszyfa sie troche 19,2 18,7 13,3 22,8 21,0 23,1
5. pogorszyta sie bardzo 6,0 7,0 53 51 51 6,3
saldo (140,5%2-0,5x4-5) -1,6 -0,3 3,7 -3,6 -2,9 -2,1
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SYTUACIA FINANSOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH — PRZEWIDYWANIA
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zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych — przewidywania

— — - $rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q42017 Q12018 Q22018 Q32018 Q42018 Q1 2019

1. poprawi sie bardzo 3,0 3,9 4,4 1,3 0,5 3,1
2. poprawi sie troche 21,7 19,2 21,8 24,2 25,2 29,7
3. bez zmian 51,9 49,4 52,7 45,2 48,2 43,5
4. pogorszy sie troche 18,3 23,1 16,9 23,2 20,5 19,9
5. pogorszy sie bardzo 51 4,4 4,2 6,2 5,5 3,8
saldo (1+0,5%2-0,5x4-5) -0,4 -2,5 2,6 -4,4 -2,6 4,2

OGOLNA SYTUACIJA GOSPODARCZA W POLSCE — STAN
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ogdlna sytuacja ekonomiczna Polski — stan — — =$rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q42017 Q12018 Q22018 Q32018 Q42018 Q12019

1. poprawita sie bardzo 10,2 8,6 6,7 7,7 8,5 4,2
2. poprawifa sie troche 38,5 34,9 43,2 32,8 35,2 32,4
3. bez zmian 29,7 29,8 26,9 31,6 31,1 32,8
4. pogorszyta sie troche 16,5 20,2 18,5 20,8 18,7 23,8
5. pogorszyta sie bardzo 51 6,5 4,6 7,1 6,4 6,6

saldo (1+0,5x2-0,5x4-5) 16,1 9,4 14,5 6,5 10,3 1,9
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OGOLNA SYTUACIA GOSPODARCZA W POLSCE — PRZEWIDYWANIA
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— — -$érednia

warianty odpowiedzi - odsetki Q42017 Q12018 Q22018 Q32018 Q42018 Q1 2019

sktadnik cykliczny (prawa skala)

ogdlna sytuacja ekonomiczna Polski — przewidywania

1. poprawi sie bardzo 8,8 5,9 7,2 53 4,9 4,2
2. poprawi sie troche 38,5 36,5 39,1 30,4 32,9 29,8
3. bez zmian 27,0 27,8 30,3 32,7 27,8 32,1
4. pogorszy sie troche 19,1 21,6 17,5 21,3 24,8 26,5
5. pogorszy sie bardzo 6,7 8,3 5,9 10,3 9,6 7,3
saldo (1+0,5%2-0,5x4-5) 11,9 5,0 12,1 -0,4 -0,7 -1,5
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koszty utrzymania — stan

warianty odpowiedzi - odsetki Q42017 Q12018 Q22018 Q32018 Q42018 Q12019

— — -¢érednia

skfadnik cykliczny (prawa skala)

1. wyraznie duzo wyzsze 6,5 10,8 8,2 11,7 13,0 10,3
2. znacznie wyzsze 29,7 23,4 22,1 23,7 26,1 26,7
3. nieco wyzsze 45,0 47,4 46,1 44,6 45,9 46,2
4, takie same 17,9 18,1 23,1 19,1 14,9 16,6
5. nizsze 0,9 0,3 0,5 0,8 0,2 0,2
saldo (1+0,5%2-0,5x4-5) 11,5 13,2 7,2 13,2 18,4 15,2
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ZMIANA CEN — PRZEWIDYWANIA
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warianty odpowiedzi - odsetki

zmiana cen — przewidywania

— — =$rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

Q42017 Q12018 Q22018 Q32018 Q42018 Q12019

1. wzrost cen bedzie szybszy 24,8 31,6 19,1 31,2 38,3 35,0
2. ceny wzrasta¢ beda tak samo 46,0 39,0 39,7 47,5 44,0 44,8
3. ceny wzrasta¢ beda wolniej 13,5 10,5 12,8 6,9 8,3 9,5
4. ceny beda mniej wiecej takie same 15,0 17,7 28,4 14,1 8,7 9,7
5. ceny nieco zmalejg 0,7 1,3 0,0 0,3 0,7 1,1
saldo (1+0,5%2-0,5x4-5) 39,5 40,9 24,7 47,6 55,3 51,4

BEZROBOCIE W KRAJU — PRZEWIDYWANIA
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warianty odpowiedzi - odsetki

bezrobocie w kraju — przewidywania
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1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

skfadnik cykliczny (prawa skala)

Q42017 Q12018 Q22018 Q32018 Q42018 Q12019

1. gwattownie wzrosnie 2,0 3,4 0,6 2,0 1,4 1,0
2. nieznacznie wzro$nie 12,9 13,4 12,5 14,9 16,1 15,1
3. pozostanie takie samo 41,8 48,4 50,0 43,8 53,2 52,3
4. nieznacznie zmaleje 40,0 33,4 36,1 37,3 26,1 30,0
5. gwattownie zmaleje 3,0 1,5 0,9 19 3,2 1,7
saldo (1+0,5%2-0,5x4-5) -14,8 -8,1 -12,1 -11,1 -6,8 -8,1
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ZAKUPY DOBR TRWALEGO UZYTKU — STAN
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zakupy dobr trwatego uzytku — stan — — =$rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
. N . Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
warianty odpowiedzi - odsetki 2017 2018 2018 2018 2018 2019
1. tak, teraz wtasnie jest odpowiedni czas 9,9 15,1 12,7 14,0 13,1 13,7
2. obecny czas nie jest ani dobry, ani zty 78,1 71,8 78,7 75,7 73,2 74,8
3. nie, nie jest to czas odpowiedni 12,0 13,1 8,6 10,4 13,7 11,5
saldo (1.-3.) -2,2 19 4,1 3,6 -0,5 2,2
ZAKUPY DOBR TRWALEGO UZYTKU — PRZEWIDYWANIA
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zakupy débr trwatego uzytku — stan — — =$rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q42017 Q12018 Q22018 Q32018 Q42018 Q12019

1. duzo wieksze 4,9 5,4 4,5 5,4 6,6 6,3
2. nieco wieksze 17,5 15,6 11,6 12,8 16,3 14,6
3. podobne 57,1 55,5 60,9 57,8 50,2 57,5
4. nieco mniejsze 10,7 8,3 9,6 9,3 7,9 11,7
5. duzo mniejsze 9,8 15,3 13,4 14,7 19,0 9,9

saldo (1+0,5x2-0,5x4-5) -1,5 -6,2 7,9 7,6 -8,2 2,2
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OSZCZEDNOSCI — STAN
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1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

oszczednosci — stan

warianty odpowiedzi - odsetki

— — =$rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

Q42017 Q12018 Q22018 Q32018 Q42018 Q1 2019

1. bardzo dobry czas, aby oszczedzac 5,6 6,7 7,0 5,0 6,6 4,0

2. dobry czas, aby oszczedzac 34,2 38,1 40,5 35,7 33,1 33,7
3. raczej niekorzystny czas, aby oszczedzac 45,0 37,7 39,6 45,8 40,2 45,0
4. bardzo niekorzystny czas, aby oszczedzaé 15,2 17,5 13,0 13,5 20,2 17,3
saldo (1+0,5%2-0,5%3-4) -15,0 -10,6 -5,5 -13,5 -17,1 -18,9

OSzCZEDNOSCI — PRZEWIDYWANIA
0

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

oszczednosci — przewidywania

— — =$rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q42017 Q12018 Q22018 Q32018 Q42018 Q12019

1. bardzo duze 3,9 4,1 3,3 4,9 2,4 4,3

2. dos¢ duze 19,6 20,4 21,0 17,9 18,5 19,7
3. znikome 53,9 52,6 54,0 49,9 50,8 51,1
4. zadne 22,6 22,9 21,7 27,3 28,2 25,0
saldo (1+0,5x2-0,5x3-4) -36,0 -34,9 -35,0 -38,4 -41,9 -36,4
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STOPA 0SZCZEDNOSCI
13,0

12,5

12,0

2013 2014 2015 2016 2017 2018

warianty odpowiedzi - odsetki Q42017 Q12018 Q22018 Q32018 Q42018 Q12019
1. wiecej niz 30 % dochodow 3,6 5,7 4,2 3,7 4,5 7,0
2. od 20 % do 30 % dochodow 4,1 8,6 4,8 11,8 6,8 9,2
3. od 10 do 20 % dochoddéw 37,5 30,2 34,4 33,8 26,3 25,1
4. mniegj niz 10 % dochoddéw 54,7 55,6 56,6 50,7 62,3 58,7
saldo (1x0,35+2x0,25+3x0,15+4x0,05) 10,7 11,4 10,7 11,8 10,4 11,5
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obecna kondycja finansowa gospodarstw domowych
— — - $rednia
sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q42017 Q12018 Q22018 Q32018 Q42018 Q12019

1. wpadamy w dtugi 6,2 5,3 3,1 7,6 3,9 4,0
2. przejadamy nasze oszczednosci 7,2 7,3 6,6 9,0 9,4 11,0
3. nasz dochdd z trudem starcza 31,8 33,7 37,7 31,9 41,3 38,7
4. nieco oszczedzamy 50,6 51,1 49,3 48,8 42,3 41,9
5. duzo oszczedzamy 4,2 2,5 3,3 2,6 3,2 4,5

saldo (5+0,5x4-0,5x2-1) 19,7 19,1 21,5 14,8 15,8 16,0
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ZAKUP SAMOCHODU — PRZEWIDYWANIA

-70

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

zakup samochodu - przewidywania szereg wygtadzony — — - $rednia

warianty odpowiedzi - odsetki Q42017 Q12018 Q22018 Q32018 Q42018 Q1 2019

1. bardzo duze 2,3 2,5 2,1 1,3 1,5 1,9
2. dos¢ duze 3,1 3,8 4,6 3,7 2,2 4,6
3. niewielkie 12,7 12,1 11,1 23,1 13,3 15,0
4, zdecydowanie zadne 81,8 81,6 82,2 71,8 82,9 78,4
saldo (1+0,5%2-0,5x3-4) -84,2 -83,2 -83,2 -80,2 -87,0 -81,7

ZAKUP DOMU LUB MIESZKANIA — PRZEWIDYWANIA

-95
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

zakup domu lub mieszkania - przewidywania szereg wygtadzony — — =$rednia

warianty odpowiedzi - odsetki Q42017 Q12018 Q22018 Q32018 Q42018 Q12019

1. zdecydowanie tak 2,6 4,8 3,8 3,4 2,3 1,7
2. mozliwe 3,2 4,6 4,2 2,2 3,4 3,0
3. raczej nie 8,5 8,3 10,3 14,1 51 11,5
4. zdecydowanie nie 85,7 82,3 81,7 80,3 89,2 83,8

saldo (1+0,5x2-0,5x3-4) -85,7 -79,4 -81,0 -82,8 -87,7 -86,4
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REMONT DOMU LUB MIESZKANIA — PRZEWIDYWANIA

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

remont domu lub mieszkania - przewidywania szereg wygtadzony — — - $rednia

warianty odpowiedzi - odsetki Q42017 Q12018 Q22018 Q32018 Q42018 Q12019

1. bardzo duze 53 4,2 5,2 6,0 3,7 5,2
2. dos¢ duze 6,2 12,7 13,3 12,2 7,6 9,2
3. niewielkie 37,6 31,5 33,8 40,3 32,1 30,7
4. zdecydowanie zadne 50,9 51,6 47,6 41,5 56,6 54,9

saldo (1+0,5%2-0,5%3-4) -61,3 -56,8 -52,6 -49,6 -65,0 -60,4
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3. Kondycja gospodarstw domowych w 2018 r.

Kondycja ekonomiczna gospodarstw domowych w 2018 r. pod wieloma wzglgdami osiagneta
rekordowo wysokie poziomy w historii. Pokazujg to zaréwno twarde dane makroekonomiczne, jak
i wyniki badan IRG SGH. Wskaznik kondycji gospodarstw domowych IRG SGH (IRGKGD) w Il
kwartale 2018 r. osiagnat warto$¢ -2,1 pkt, najwyzsza w historii badania w obecnej formie, tj. od 1996
r., przebijajac poziom sprzed kryzysu gospodarczego w 2008 r. o ok. 8 pkt®. W kwartatach: trzecim
i czwartym nastroje gospodarstw domowych ulegly jednak do$¢ wyraznemu pogorszeniu. Wartos¢
wskaznika obnizyla si¢ tacznie o prawie 8 pkt, zblizajac si¢ do maksimum sprzed wybuchu §wiatowego
kryzysu finansowego i gospodarczego w 2008 r. Smiato mozna wiec méwié o odwroceniu sie tendencji
wzrostowej nastrojow gospodarstw domowych w cyklu koniunkturalnym (Rys. 1).

0 14
-10 12
10
-20
8
-30
6
-40
4
-50
2
-60 0
-70 -2

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

szereg wygtadzony = ------- IRGKGD konsumpcja indywidualna r/r - GUS

Rysunek 1. Wskaznik kondycji gospodarstw domowych IRG SGH (IRGKGD) i stopa rocznego
wzrostu spozycia indywidualnego gospodarstw domowych w cenach statych (GUS, prawa skala).

W wielu obszarach kondycji ekonomicznej, ocenianych przez ankietowane gospodarstwa
domowe, odpowiednie wskazniki osiggnety nie tylko najwyzsze warto$ci W historii badania, ale byty
one rowniez dodatnie. Oznacza to przewage optymistow nad pesymistami, co jest nadzwyczajne, gdyz
polskie spoteczenstwo charakteryzuje si¢ tzw. ,.kulturg narzekania” (w badaniach jakosciowych salda
opinii przyjmuja na ogo6t warto$ci ujemne). Dotyczy to zwlaszcza ocen wiasnej sytuacji finansowej
gospodarstw domowych, catej gospodarki i zbilansowania dochodow z wydatkami.

Rekordowo wysokie oceny wiasnej sytuacji finansowej, stanu gospodarki i spadek obaw przed
bezrobociem w pierwszej potowie 2018 r. nie przelozyly si¢ jednak na sktonno$¢ do zakupdéw dobr
trwatych (RTV, AGD, samochody, mieszkania). Byta ona znacznie nizsza niz przed kryzysem z 2008 r.
I nie wykazywata tendencji wzrostowej. Mimo wigc dobrej sytuacji dochodowej gospodarstwa domowe
ostroznie podchodzity do powazniejszych wydatkow.

Rok 2018 byt wiec przetomowy, z jednej bowiem strony polskie gospodarstwa domowe osiggnety
szczyt optymizmu, a z drugiej obserwujemy poczatek fazy spadkowej nastrojow konsumenckich. Mimo
ich pogorszenia si¢ w drugiej potowie roku stopa wzrostu realnej konsumpcji prywatnej osiagneta
poziom 4,2% r/r wg GUS (5,2% wg Eurostat, w I potowie 2018 r. 4,7% r/r wg GUS i 4,6% wg Eurostat).

& W okresach dekoniunktury warto$¢ IRGKGD siggata si¢ nawet -58 pkt.
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Faza wzrostowa nastrojow konsumenckich trwata wigc ponad 5 lat (22 kwartaty), tj. od I kwartatu
2013 r., kiedy wystapit dolny punkt zwrotny fazy spadkowej nastrojow, zapoczatkowanej w potowie
2010 r. Warto$¢ wskaznika kondycji gospodarstw domowych wzrosta w tym okresie az o 51,4 pkt.
Nalezy wspomnie¢, ze poprzedzajaca faza spadkowa byta wywotana dramatycznymi wydarzeniami
0 szczegblnie silnym wpltywie na nastroje gospodarstw domowych, a mianowicie Kkryzysem
finansowym, zainicjowanym przez upadek banku Lehman Brothers, oraz kryzysem finansow
publicznych w strefie euro. Obecne spowolnienie, o ile nie zmaterializuja si¢ Ww. czynniki ryzyka,
bedzie raczej miato tagodniejszy przebieg.

Pogorszenie si¢ nastrojow widoczne jest w wigkszo$ci obszarow objetych badaniem. Tendencja
spadkowa jest obserwowana w ocenach stanu gospodarki, nasilajg si¢ obawy przed bezrobociem,
przewidywane jest spowolnienie wzrostu dochodow, ktoéry w ostatnim okresie byt napedzany przez
dobra sytuacje na rynku pracy i program Rodzina 500+. Stopniowo rosng tez oczekiwania inflacyjne
i maleje sktonno$¢ do oszczedzania. Nalezy jednak podkresli¢, ze oceny gospodarstw domowych sg
nadal na wysokim poziomie w poréwnaniu do wartosci historycznych.

Migdzy nastrojami polskich gospodarstw domowych (IRGKGD) a nastrojami konsumenckimi
w Unii Europejskiej (CS) wystepuje do$¢ znaczne podobienstwo (Rys. 2). Wartosci wskaznika CS byty
przecigtnie wyzsze niz warto$ci IRGKGD w latach 2004-2018, lecz kierunki ich zmian byly zbiezne
(uwzgledniajac opdznienia/wyprzedzenia). W 2017 r. po raz pierwszy od chwili wybuchu §wiatowego
kryzysu finansowego i gospodarczego poziomy nastrojow gospodarstw domowych w kraju i za granica
zblizyly sig. Ostabienie si¢ nastrojow w 2018 r. zanotowano réwniez w Unii Europejskiej.
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Rysunek 1. Wskaznik kondycji gospodarstw domowych IRG SGH (IRGKGD) i nastroje
konsumenckie w Unii Europejskiej (ECFIN).

Wahania nastrojéow gospodarstw domowych w cyklu koniunkturalnym sg immanentng cechg
gospodarek rynkowych. Czesto sygnalizuja one z wyprzedzeniem punkty zwrotne w cyklu
ogolnogospodarczym. Na podstawie oceny ostatnich zmian wskaznika IRGKGD nalezy spodziewac sig,
ze w roku 2019 wzrost konsumpcji prywatnej i PKB bedzie nizszy niz w latach wcze$hiejszych.



