Il. KONIUNKTURA W GOSPODARCE POLSKIEJ

Warto$¢ barometru IRG SGH (BARIRG) w Il kwartale wynosi -5,2 pkt. W poréwnaniu
z poprzednim kwartatem nastgpit spadek 0 4,5 pkt. W poréwnaniu z trzecim kwartatem roku ubiegtego
rowniez odnotowano spadek warto$ci barometru, 0 9,5 pkt. Trzeci kwartat roku na og6t przynosi ujemna
wartos¢ barometru, zazwyczaj tez warto$¢ barometru zwigksza si¢ w poroOwnaniu z drugim kwartatem
roku ze wzgledu na pozytywne oddziatywanie czynnikow sezonowych. Biezacy wynik jest wyzszy od
sredniej dla trzeciego kwartatu, a takze od $redniej z wartos$ci ujemnych; wynosza one odpowiednio: -6,3
pkt oraz -8,6 pkt.
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Barometr IRG SGH i PKB w Polsce w latach 2003-2019.

Na ujemna wartos¢ barometru wplyw mialy przede wszystkim ujemne warto$ci wskaznikow
koniunktury w czterech sposrod siedmiu dziatéw gospodarki, objetych badaniem, tj. w: transporcie
samochodowym, przemysle przetwdrczym, gospodarstwach domowych i handlu. Najnizsza wartosé¢
wskaznika koniunktury odnotowano w transporcie samochodowym, -33,2 pkt. W przemysle
przetworczym warto$¢ wskaznika wyniosta w lipcu br. -11,7 pkt. Oba wyniki sa ekstremalnie niskie dla
tej pory roku, w transporcie bowiem jedynie w 2009 r. koniunktura byta oceniana gorzej (-35,4 pkt),
W przemy$le natomiast jest to najnizsza wartos¢ od 20 lat. Wartos¢ wskaznika kondycji gospodarstw
domowych wyniosta -6,1 pkt, a wskaznika koniunktury w handlu -1,5 pkt. Pozostate trzy wskazniki
przyjety warto$ci dodatnie; najwicksza — wskaznik koniunktury w sektorze bankowym?, 11,4 pkt,
niewiele zas§ mniejsza, 11,3 pkt, wskaznik koniunktury w budownictwie. W rolnictwie natomiast
warto$¢ wskaznika koniunktury wyniosta tylko 1,0 pkt. Jesli chodzi o znak wskaznikéw koniunktury,
biezace wyniki nie wykazuja odchylen od dotychczas notowanych. W sumie wskazniki o ujemnych
warto$ciach wniosty do barometru -7,8 pkt, natomiast te 0 dodatnich warto$ciach 2,6 pkt.

1 Na potrzeby opracowania barometru IRG SGH wskaznik koniunktury bankowej liczony jest jako $rednia wazona
wskaznika IRGBAN i wskaznika prognozowanej koniunktury w bankowosci, o ktorych mowa w rozdziale VII,
z wagami rownymi, odpowiednio: % i ¥5. Wynika to stad, iz — jak wspomniano we wstepie — badanie koniunktury
bankowej jest opoznione o kwartal. W konsekwencji warto§¢ wskaznika koniunktury w bankowosci, przyjeta na
potrzeby obliczenia warto$ci barometru, wynosi 11,4 pkt, podczas gdy wartos¢ wskaznika IRGBAN jest rowna
11,9 pkt (zob. rozdziat VII).



Spadek warto$ci barometru w porownaniu z poprzednim kwartatem wynosi 4,5 pkt. W okresie
ostatnich 10 lat jest to drugi co wielkosci spadek o tej porze roku; najwigkszy miat miejsce w roku 2015
1 wyniost 4,8 pkt. Trzeci kwartal roku charakteryzuje si¢ raczej niewielkimi zmianami warto$ci
barometru w poréwnaniu z drugim kwartatem. 70% wynikéw miesci si¢ w przedziale od -0,5 do 3 pkt.
Dotychczasowa $rednia wynosi 0,2 pkt, a w przypadku spadkow -2,3 pkt. Od 2007 r. powtarza si¢ pewna
prawidlowos¢. Otoz, po dwoch latach wzrostow wartosci barometru w IIT kwartale, w kolejnych dwéch
latach notuje si¢ spadki. Biezacy wynik stanowi tej prawidtowosci kontynuacje.

W biezacym kwartale wzrosty warto$ci trzech sktadowych barometru, tj. wskaznikow
koniunktury w sektorze bankowym i rolnictwie oraz wskaznika kondycji gospodarstw domowych.
Najwickszy wzrost odnotowano w sektorze bankowym (0 16,6 pkt). Jest to najwiekszy wzrost warto$ci
tego wskaznika W ciggu ostatnich 5 lat. Poprawa w rolnictwie i w gospodarstwach domowych jest
zblizona co do wielkosci i wynosi odpowiednio: 4,8 i 3,4 pkt. Laczny wkiad tych trzech wskaznikow
do zmiany wartosci barometru wynosi 3,1 pkt. Jesli chodzi o spadki wartosci sktadowych barometru, to
najwigkszy odnotowano w przypadku wskaznika koniunktury w transporcie samochodowym. Wyniost
on 29,8 pkt i jest najwickszym spadkiem w tym dziale polskiej gospodarki w okresie ostatnich 20 lat.
Podkre§lono wczesniej, ze warto$¢ wskaznika w transporcie dla III kwartalu 2019 r. jest wyjatkowo
niska. W konteksécie porownawczym z poprzednim kwartatem nalezy ponadto zwrdci¢ uwage i na
nietypowy kierunek zmian, gdyz na og6t w transporcie nastepuja wzrosty w trzecim kwartale roku, i na
skale spadku.

Poza spadkiem warto$ci barometru biezagca edycja badan przyniosta kilka innych
pesymistycznych wynikow. W opinii producentéw przemystowych i budowlanych pogorszyla si¢
sytuacja gospodarcza kraju. Rowniez gorzej oceniajg oni wlasna sytuacje finansowa. Ponadto, wobec
spadku zamowien i probleméw z niedoborem sity roboczej, sg pesymistyczni co do najblizszej
przysztosci. Konsumenci natomiast, reprezentowani przez gospodarstwa domowe, lepiej oceniaja
0g6lna sytuacje gospodarcza kraju, lecz gorzej wlasng sytuacje finansowa, i to pomimo poprawy ocen
rynku pracy (mniejsze bezrobocie). Nastgpne badanie ankietowe przeprowadzone bedzie tuz po
wyborach do Sejmu RP i mozna si¢ spodziewa¢ wptywu czynnikow natury politycznej na opinie
ankietowanych uczestnikdw gospodarki, zaréwno producentéw jak i konsumentow.

W poroéwnaniu z 111 kwartatem 2018 roku warto$¢ barometru IRG SGH zmalata 0 9,5 pkt. Jest to
spadek duzy. Poprzedni spadek tego rzedu odnotowano w 2012 r.; wynidst on wowczas 11 pkt. Ponadto,
warto$¢ barometru maleje po raz czwarty z rzedu i z tych czterech jest to spadek najwiekszy. Najbardziej
przyczynit si¢ do tego spadek warto$ci wskaznika koniunktury w transporcie samochodowym; az 0 48,4
pkt. Przetozyto si¢ to na 5,4 pkt spadku wartosci barometru. Wktad przemystu przetworczego w spadek
wartoSci BARIRG wyniost 2,8 pkt, a budownictwa 1,4 pkt. Roczne spadki wartosci wskaznikow
koniunktury w handlu i sektorze bankowym byly stosunkowo niewielkie i przetozyty si¢ tacznie na 0,8
pkt spadku wartosci barometru w skali roku. Wzrosty natomiast, aczkolwiek niewiele, warto$ci
wskaznikow koniunktury w rolnictwie i kondycji gospodarstw domowych, ostabiajac (tacznie) spadek
warto$ci BARIRG 0 0,9 pkt.

Trend barometru, ostatnio lekko ustabilizowany, powrocit do fazy spadkowej, gtdwnie za sprawag
pogarszajacych si¢ wynikow w przemysle, budownictwie i transporcie samochodowym, gdzie tendencje
sa zdecydowanie spadkowe. Jedynie w rolnictwie zanotowano poprawe, choC stabszg od
przewidywanej. W sektorze bankowym, handlu i gospodarstwach domowych natomiast trend ma
charakter stabilny.



