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VII11l. KONDYCJA GOSPODARSTW DOMOWYCH
1. Omowienie wynikow

1. W drugim kwartale 2019 r. nastroje gospodarstw domowych ulegly pogorszeniu. Wartos¢
wskaznika kondycji gospodarstw domowych IRG SGH (IRGKGD) zmniejszyta si¢ o 3,1 pkt do
wysokosci -9,5 pkt, niwelujac wzrost zanotowany w poprzednim kwartale. Oznacza to, ze nastroje
konsumenckie utrzymujg tendencje¢ spadkowa. Ujemny wptyw na nie majg przewidywania gospodarstw
domowych co do spowolnienia catej gospodarki i — w konsekwencji — nasilajace si¢ obawy przed
wzrostem bezrobocia. Poprawity si¢ natomiast oceny przysziej zdolnosci do oszczgdzania oraz — po raz
trzeci z rzedu — oceny wiasnej, przysztej sytuacji finansowe;j.

2. Oceny biezacej, 0golnej sytuacji gospodarczej w Polsce znajduja si¢ w tendencji spadkowej.
Warto$¢ salda wprawdzie wzrosta (0 4,1 pkt) w ciggu kwartatu, jednak jest nizsza niz przed rokiem
0 8,5 pkt. Pogorszyly si¢ oceny przysztego stanu gospodarki, a warto$¢ salda obnizyta si¢ 0 2,7 pkt. Jest
zarazem mniejsza niz rok wezesniej az o 16,4 pkt. Tendencja sredniookresowa jest rowniez spadkowa.
Krotko méwige, obawiamy si¢ ostabienia dynamiki gospodarki mimo tego, ze biezace jej wyniki
(oficjalne) sa raczej dobre i wskazuja, ze spowolnienie moze by¢ ptytkie. Najprawdopodobniej
niepewnos¢ co do tempa rozwoju gospodarki wpltyneta na wzrost obaw przed bezrobociem. Wartos$¢
salda zwiekszyta sie az 0 17,2 pkt (w poréwnaniu do II kwartatu 2018 r. jest wieksza 0 21,2 pkt). Nalezy
spodziewaé sie, ze oceny te beda niekorzystnie oddziatywac¢ na decyzje wydatkowe gospodarstw
domowych w najblizszym okresie.

3. Mimo niepewnosci co do rozwoju sytuacji makroekonomicznej w nadchodzacych 12
miesigcach przybywa gospodarstw domowych, ktdre dobrze oceniajg swojg przysztg sytuacje
finansowg. Warto$¢ salda wzrosta o 0,8 pkt i jest wyzsza niz przed rokiem o 2,5 pkt. Wptyw na takie
oceny ma zapewne uruchomienie przez rzad programu $wiadczen spotecznych (tzw. trzynasta
emerytura, rozszerzenie programu Rodzina 500+ i in.). Mimo wzrostu wartosci salda $redniookresowa
tendencja jego zmian jest spadkowa. Cho¢ gospodarstwa domowe optymistycznie spogladajg na swoja
sytuacj¢ finansowa w przysztosci, z pesymizmem oceniajg dochody biezgce — warto$¢ salda odpowiedzi
na pytanie o zmian¢ obecnej sytuacji finansowej obnizyta si¢ w ciggu kwartatu o 3,7 pkt.

Wyniki te moga wskazywaé, iz mimo oczekiwanego spowolnienia w gospodarce gospodarstwa
domowe sg przekonane, ze bedzie ono ptytkie i zasadniczo nie przetozy si¢ na ich sytuacje finansows.
Twarde dane statystyczne mowia o dobrej sytuacji na rynku pracy, objawiajacej si¢ dynamicznym
wzrostem wynagrodzen. Jesli si¢ ona utrzyma, wspomniane obawy przed bezrobociem moga ulec
zmniejszeniu.

4. Drugi kwartat z rzedu zmalaty oczekiwania inflacyjne. Warto$¢ salda obnizyta si¢ o 4,7 pkt (po
spadku o 3,9 pkt w poprzednim kwartale). Jest to do$¢ zaskakujacy wynik w $wietle danych GUS
i prognoz ekonomistow. Warto$¢ salda jest jednak wyzsza az o 22 pkt od ubieglorocznej. Tendencja
sredniookresowa jest nadal wzrostowa, cho¢ sygnalizowany jest jej gorny punkt zwrotny. 77,6%
ankietowanych spodziewa si¢ utrzymania sie lub przyspieszenia tempa inflacji (poprzednio 79,8%,
przed rokiem 58,8%).

Z kolei warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o biezgce koszty utrzymania zwiekszyta sie o 5,4
pkt (po spadku o 3,2 pkt przed kwartatem). W skali roku wzrosta o 13,4 pkt. Tendencja ma wigc
charakter wyraznie wzrostowy. Obecnie 45,4% badanych gospodarstw domowych jest zdania, ze
biezacy poziom cen znacznie wzrdst (37% przed kwartatem, przed rokiem 30,3%). Niepewno$¢ co do
tempa inflacji jest wigc znaczna. Ogdlny poziom cen mierzony wskaznikiem CPI nie sygnalizuje duzego
wzrostu kosztéw utrzymania (cho¢ przekroczyt ostatnio granice 2% r/r). Mimo to oczekiwania
inflacyjne nalezy oceni¢ jako umiarkowane. Nie powinny one znieksztatca¢ decyzji konsumpcyjnych.
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5. Zwigkszyl si¢ odsetek gospodarstw domowych negatywnie oceniajacych biezacy klimat do
zakupu dobr trwalych (z 11,5% w I kwartale do 25,5%). Wartos¢ salda ocen pozytywnych
i negatywnych zmniejszyta sie o 14 pkt (po wzroscie o 2,7 pkt poprzednio). Odsetek gospodarstw
domowych, ktore pozytywnie oceniaja biezacy klimat do zakupu dobr trwatego uzytku, nie zmienit si¢
i wynosi 13,7% (przed rokiem 12,7%). Spadek wartosci salda byt wigc wynikiem zmiany czesci opinii
neutralnych na negatywne. Opinie te podlegaja silnym wahaniom i sg bardzo wrazliwe. Od poczatku
2018 r. utrzymuje si¢ ich tendencja spadkowa. Nalezy podkresli¢, ze to pytanie ankiety odnosi si¢ do
subiektywnych ocen warunkow decyzji nabywczych, a nie do wolumenu wydatkow. Wyniki sprzedazy
detalicznej artykutow z grupy ,,meble, RTV, AGD”, publikowane przez GUS, méwia o duzych
wzrostach — w marcu i kwietniu tempo realnego wzrostu wyniosto ponad 20% t/r.

Znacznie lepsze sg prognozy zakupu dobr trwatego uzytku. Warto$¢ salda ulegta zwiekszeniu
drugi kwartal z rzgdu (o 6,5 pkt). Odsetek gospodarstw domowych, ktoére spodziewaja si¢ wzrostu
wydatkéw, zwiekszyl si¢ do wysokosci 31,7% (20,9% przed kwartatlem i 21,8% przed rokiem),
a odsetek planujacych zmniejszenie wydatkow wyniost 21,6% (tyle co poprzednio i 23% przed rokiem).
Wynik ten oznacza, ze wysoka dynamika sprzedazy dobr trwatych — mimo ze obecny klimat do ich
zakupu jest oceniany niekorzystnie — najprawdopodobniej utrzyma sie.

6. Zmniejszylo si¢ natomiast zainteresowanie zakupem samochodu (w ciagu kolejnych 12
miesigcy). Wartos¢ salda obnizyta si¢ o 4,1 pkt (jest tez mniejsza niz przed rokiem o 2,6 pkt). Odsetek
ankietowanych, ktorzy prawdopodobienstwo zakupu samochodu w perspektywie jednego roku oceniajg
jako bardzo duze lub dos¢ duze, wynosi obecnie 5,3% (6,6% poprzednio i 6,7% przed rokiem).
W konsekwencji zwigkszyt si¢ odsetek respondentéw, ktdrzy oceniajg to prawdopodobienstwo jako
,zdecydowanie zadne” lub ,,niewielkie” (0 1,2 pkt). Saldo wygtadzone z wahan krotkookresowych
wykazuje tendencj¢ spadkowsg. Wg GUS sprzedaz detaliczna w grupie ,,pojazdy mechaniczne,
motocykle, czg¢éci” realnie rosnie ostatnio dwucyfrowo (w marcu 11,3% r/r, w kwietniu 13,3% r/r).
Jednak w rejestracji nowych samochodow poczatek roku byt bardzo zmienny — w lutym liczba nowych
rejestracji spadta, by wzrosng¢ w marcu i ponownie zmniejszy¢ si¢ w kwietniu (wg SAMAR). Z ocen
ankietowanych wynika, ze dynamika popytu na samochody obnizy sie.

7. Warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie 0 planowany zakup lub budow¢ domu/mieszkania
w nastepnych 12 miesigcach ro$nie drugi kwartat z rzgdu. Obecny wzrost wyniost 4,6 pkt (poprzednio
0 1,3 pkt). Warto$¢ salda jest jednak mniejsza niz przed rokiem o 0,8 pkt. Wskaznik oczyszczony
z wahan krotkookresowych znajduje si¢ najprawdopodobniej w otoczeniu dolnego punktu zwrotnego.
Jedynie 7,0% gospodarstw domowych spodziewa si¢, ze w ciagu najblizszego roku zakupi lub bedzie
budowa¢ dom/mieszkanie (4,7% przed kwartatem i 8,0% przed rokiem). Wg GUS liczba wydanych
pozwolen na budowe wzrosta w kwietniu 0 9,1% r/r, a liczba mieszkan oddanych do uzytku zwigkszyta
si¢ az 0 19,3% r/r. Liczba rozpoczetych inwestycji jest jednak mniejsza niz rok wezesnie;j.

8. Rowniez w przypadku wydatkéw remontowych zanotowano wzrost drugi kwartat z rzedu.
Warto$¢ salda zwigkszyta si¢ az o 22,2 pkt (przed kwartatem 0 4,6 pkt) do poziomu najwyzszego
w historii badania kondycji gospodarstw domowych (-38,2 pkt). Obecnie 24,5% ankietowanych ocenia
prawdopodobienstwo poniesienia wydatkéw remontowych lub podnoszacych standard mieszkania jako
bardzo lub dosé¢ duze (14,4% w poprzednim badaniu i 18,5% przed rokiem). Znacznie zmniejszyt si¢
odsetek gospodarstw, ktére prawdopodobienstwo to oceniajg jako ,,zdecydowanie zadne” (o 16,9 pkt
proc.). Czynnikiem sprzyjajacym wzrostowi wydatkow remontowych mogg by¢ wprowadzone
w podatku dochodowym od oséb fizycznych odliczenia wydatkéw termomodernizacyjnych.

9. Warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o biezacy klimat do oszczgdzania obnizyta si¢ po raz
trzeci z rzedu (0 2,8 pkt, 0 1,8 pkt poprzednio). Wartos¢ salda jest nizsza niz przed rokiem o 16,2 pkt.
35% ankietowanych uwaza, ze obecnie jest korzystny klimat do oszczgdzania (37,7% poprzednio
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i 47,5% przed rokiem). Z kolei oceny zdolnoS$ci przysztej zdolnosci do oszczedzania poprawity si¢ (po
raz drugi z rzedu). Warto$¢ salda zwigkszyta si¢ 0 6,5 pkt (poprzednio o0 5,5 pkt i jest wyzsza niz przed
rokiem o 5,0 pkt). Obecnie 29,6% ankietowanych jest zdania, ze z ,,bardzo duzym” lub ,,do$¢ duzym”
prawdopodobienstwem zdotaja w nadchodzacym roku zaoszczedzi¢ jakiekolwiek pieniadze (24%
poprzednio, 24,3% przed rokiem, 11% przed 10 latami). Zaréwno saldo diagnostyczne jak
i prognostyczne sa w tendencji spadkowe;j.

10. Warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o zbilansowanie biezacych dochodow i wydatkow
gospodarstwa wzrosta trzeci kwartat z rzedu (0 1,4 pkt). Jest jednak nizsza niz przed rokiem o 4,1 pkt.
Cho¢ tendencja jest spadkowa, saldo nadal jest na wysokim, dodatnim poziomie (17,4 pkt). Odsetek
gospodarstw domowych, ktdre ,,nieco oszczedzajg”, jest na wysokim poziomie (42,6%, 41,9% przed
kwartatem i 49,3% przed rokiem). Odsetek tych, ktore ,,duzo oszczg¢dzaja”, wynosi 5%. Lacznie wigc
47,6% ankietowanych deklaruje zdolnos$¢ do oszczedzania (poprzednio 46,5%, a przed rokiem 52,6%).
Odsetek tych, ktore wpadaja w dtugi, wyniost 2,8% (4% poprzednio, 3,1% przed rokiem), za$ odsetek
tych, ktdre oceniaja, ze przejadaja oszczgdnosci, zwigkszyt sie do 12% (o jeden punkt procentowy, przed
rokiem bylo to 6,6%). Wérod oszczedzajacych przewazajg gospodarstwa domowe, ktére odkladajg
mniej niz 10% dochoddw; jest ich 42,2% (58,7% poprzednio). Druga grupe stanowig gospodarstwa,
ktore odktadaja od 10% do 20% dochoddw; jest ich 33,8%. Tych, ktore sg w stanie odtozy¢ ponad 20%,
jest 24%. Srednia stopa oszczednosci wynosi 14,2% (11,5% przed kwartatem i 10,7% przed rokiem).
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2. Wyniki szczegotowe

WSKAZNIK KONDYCII GOSPODARSTW DOMOWYCH
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.50 -5
-10
-60
-15
-70 -20
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
IRGKGD - - - - érednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
Q2 Q3 Q4 Q4 Q1 Q2
sktadowe salda 2018 2018 2018 2018 2019 2019
1. zmiana sytuacji finansowej - przewidywania -2,5 2,5 -4,4 -2,6 4,2 5,0
2. ogolna sytuacja ekonomiczna Polski - przewidywania 5,0 12,2 -0,4 -0,7 -1,5 -4,2
3. bezrobocie w kraju - przewidywania -8,1 -12,1 -11,1 -6,8 -8,1 9,1
4. oszczednosci - przewidywania -34,9 -34,9 -38,4 -41,9 -36,4 -29,9
wskaznik koniunktury (IRGKGD): (1+2-3+4)/4 -6,1 2,1 -8,0 -9,6 -6,4 -9,5
SYTUACJA FINANSOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH — STAN
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10
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1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

warianty odpowiedzi - odsetki

zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych — stan

$rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

Q12018 Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019

1. poprawita sie bardzo 3,2 3,7 2,4 2,3 2,4 2,3
2. poprawifa sie troche 25,6 24,3 21,0 20,8 26,6 21,5
3. bez zmian 45,6 53,5 48,6 50,8 41,6 42,4
4. pogorszyta sie troche 18,7 13,3 22,8 21,0 23,1 29,8
5. pogorszyta sie bardzo 7,0 53 51 51 6,3 4,0
saldo (1+0,5%2-0,5%4-5) -0,3 3,9 -3,6 -2,9 -2,1 -5,8
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SYTUACJA FINANSOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH — PRZEWIDYWANIA
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zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych — przewidywania
------- Srednia
skitadnik cykliczny (prawa skala)
warianty odpowiedzi - odsetki Q12018 Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019
1. poprawi sie bardzo 3,9 4,4 1,3 0,5 3,1 4,0
2. poprawi sie troche 19,2 21,8 24,2 25,2 29,7 26,0
3. bez zmian 49,4 52,6 45,2 48,2 43,5 48,9
4. pogorszy sie troche 23,1 16,8 23,2 20,5 19,9 18,2
5. pogorszy sie bardzo 4,4 4,4 6,2 55 3,8 2,9
saldo (1+0,5%2-0,5%4-5) -2,5 2,5 -4,4 -2,6 4,2 5,0
OGOLNA SYTUACJA GOSPODARCZA W POLSCE — STAN
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og6lna sytuacja gospodarcza w Polsce — stan ~ =------- Srednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q12018 Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019

1. poprawita sie bardzo 8,6 6,7 7,7 8,5 4.2 4.9
2. poprawifa sie troche 34,9 43,2 32,8 35,2 32,4 37,6
3. bez zmian 29,8 26,9 31,6 31,1 32,8 28,8
4, pogorszyfa sie troche 20,2 18,5 20,8 18,7 23,8 22,0
5. pogorszyta sie bardzo 6,5 4,6 7,1 6,4 6,6 6,7

saldo (1+0,5%2-0,5%4-5) 9,4 14,5 6,5 10,3 1,9 6,0
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OGOLNA SYTUACJA GOSPODARCZA W POLSCE — PRZEWIDYWANIA
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ogo6lna sytuacja gospodarcza w Polsce — przewidywania ====--- Srednia skfadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q12018 Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019

1. poprawi sie bardzo 59 7,2 5,3 49 4,2 3,9
2. poprawi sie troche 36,5 39,1 30,4 32,9 29,8 30,1
3. bez zmian 27,8 30,3 32,7 27,8 32,1 31,6
4. pogorszy sie troche 21,6 17,5 21,3 24,8 26,5 22,9
5. pogorszy sie bardzo 8,3 59 10,3 9,6 7,3 11,6
saldo (1+0,5%2-0,5%4-5) 5,0 12,2 -0,4 -0,7 -1,5 -4,2

KOSZTY UTRZYMANIA — STAN
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koszty utrzymania —stan =~ ===---- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q12018 Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019

1. wyraznie duzo wyzsze 10,8 8,2 11,7 13,0 10,3 13,0
2. znacznie wyzsze 23,4 22,1 23,7 26,1 26,7 32,4
3. nieco wyzsze 47,4 46,1 44.6 45,9 46,2 37,9
4. takie same 18,1 23,1 19,1 14,9 16,6 16,6
5. nizsze 0,3 0,5 0,8 0,2 0,2 0,2

saldo (1+0,5%2-0,5%4-5) 13,2 7,2 13,2 18,4 15,2 20,6
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ZMIANA CEN — PRZEWIDYWANIA
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zmiana cen — przewidywania

warianty odpowiedzi - odsetki

Q12018 Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019

-=-=-$rednia

skfadnik cykliczny (prawa skala)

1. wzrost cen bedzie szybszy 31,6 19,1 31,2 38,3 35,0 30,9
2. ceny wzrasta¢ beda tak samo 39,0 39,7 47,5 44,0 44,8 46,7
3. ceny wzrasta¢ beda wolniej 10,5 12,8 6,9 8,3 9,5 8,3
4. ceny beda mniej wiecej takie same 17,7 28,4 14,1 8,7 9,7 13,0
5. ceny nieco zmalejg 1,3 0,0 0,3 0,7 1,1 1,1
saldo (1+0,5%2-0,5%4-5) 40,9 24,8 47,6 55,3 51,4 46,7

BEZROBOCIE W KRAJU — PRZEWIDYWANIA

80
70
60
50
40
30
20
10
0
-10
-20

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

bezrobocie w kraju — przewidywania

------- $rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q12018 Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019
1. gwattownie wzrosnie 3,4 0,6 2,0 1,4 1,0 12,0
2. nieznacznie wzrosnie 13,4 12,5 14,9 16,1 15,1 22,7
3. pozostanie takie samo 48,4 50,0 43,8 53,2 52,3 41,3
4. nieznacznie zmaleje 33,4 36,1 37,3 26,1 30,0 19,3
5. gwaltownie zmaleje 1,5 0,9 1,9 3,2 1,7 4.7
saldo (1+0,5%2-0,5%4-5) -8,1 -12,1 -11,1 -6,8 -8,1 9,1
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ZAKUPY DOBR TRWALEGO UZYTKU — STAN
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——— zakupy dobr trwatego uzytku — stan

warianty odpowiedzi - odsetki

------- $rednia

skitadnik cykliczny (prawa skala)

Q12018 Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q2 2019

1. tak, teraz wiasnie jest odpowiedni czas 15,1 12,7 14,0 13,1 13,7 13,7
2. obecny czas nie jest ani dobry, ani zty 71,8 78,7 75,7 73,2 74,8 60,8
3. nie, nie jest to czas odpowiedni 13,1 8,6 10,4 13,7 11,5 25,5
saldo (1.-3.) 1,9 4,1 3,6 -0,5 2,2 -11,8
ZAKUPY DéBR TRWALEGO UZYTKU — PRZEWIDYWANIA
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warianty odpowiedzi - odsetki

zakupy débr trwatego uzytku — przewidywania

--$rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

Q12018 Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019

1. duzo wieksze 5,4 4.5 5,4 6,6 6,3 14,4
2. nieco wieksze 15,6 11,6 12,8 16,3 14,6 17,3
3. podobne 55,5 60,9 57,8 50,2 57,5 46,7
4. nieco mniejsze 8,3 9,6 9,3 7,9 11,7 57
5. duzo mniejsze 15,3 13,4 14,7 19,0 9,9 15,9
saldo (1+0,5%2-0,5x%4-5) -6,2 -7,9 -7,6 -8,2 -2,2 4,3
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OSZCZEDNOSCI — STAN

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

oszczednosci — stan ----

warianty odpowiedzi - odsetki

---érednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)
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1. bardzo dobry czas, aby oszczedzac

2. dobry czas, aby oszczedzac

3. raczej niekorzystny czas, aby oszczedzaé
4. bardzo niekorzystny czas, aby oszczedzac

6,7
38,1
37,7
17,5

7,0
40,5
39,5
12,9

5,0
35,7
45,8
13,5

6,6
33,1
40,2
20,2

4,0
33,7
45,0
17,3

5,2
29,8
46,3
18,7

saldo (1+0,5%2-0,5%3-4)

OSZCZEDNOSCI — PRZEWIDYWANIA

-10

-20

-30

-10,6

-5,5

-13,5

-17,1

-18,9

-21,7

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

oszczednosci — przewidywania

------- $rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q12018 Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019

1. bardzo duze 4,1 3,3 4,9 2,4 4,3 7,3

2. dos¢ duze 20,4 21,0 17,9 18,5 19,7 22,3
3. znikome 52,6 54,0 49,9 50,8 51,1 44,0
4. 7adne 22,9 21,7 27,3 28,2 25,0 26,3
saldo (1+0,5%2-0,5%3-4) -34,9 -34,9 -38,4 -41.9 -36,4 -29,9

20

15

10

-10
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STOPA OSZCZEDNOSCI
15
14
13
12
11
10
9
8
2013 2014 2015 2016 2017 2018
stopa oszczednosci = ===---- $rednia szereg wygtadzony
warianty odpowiedzi - odsetki Q12018 Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019

1. wiecej niz 30 % dochodow 57 4,2 3,7 4,5 7,0 10,2

2. od 20 % do 30 % dochodéw 8,6 4,8 11,8 6,8 9,2 13,8

3. od 10 do 20 % dochodow 30,2 34,4 33,8 26,3 25,1 33,8

4. mniej niz 10 % dochodéw 55,6 56,6 50,7 62,3 58,7 42,2

saldo (1x0,35+2x0,25+3x%0,15+4x0,05) 11,4 10,7 11,8 10,4 11,5 14,2

KONDYCJA FINANSOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH
30
20

10

-10
-20

-30

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

kondycja finansowa gospodarstw domowych =~ =====-- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
warianty odpowiedzi - odsetki Q12018 Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019
1. wpadamy w dtugi 5,3 3,1 7,6 3,9 4,0 2,8
2. przejadamy nasze oszczednosci 7.3 6,6 9,0 9,4 11,0 12,0
3. nasz dochdd z trudem starcza 33,7 37,7 31,9 41,3 38,7 37,5
4. nieco oszczedzamy 51,1 49,3 48,8 42,3 41,9 42,6
5. duzo oszczedzamy 2,5 3,3 2,6 3,2 4,5 5,0

saldo (5+0,5%4-0,5%2-1) 19,1 21,5 14,8 15,8 16,0 17,4
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ZAKUP SAMOCHODU — PRZEWIDYWANIA

-70

-75

-85

-90

-95
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

zakup samochodu - przewidywania

2012

2013 2014

---érednia

warianty odpowiedzi - odsetki Q12018 Q22018 Q32018

2015 2016 2017 2018 2019

szereg wygtadzony

Q42018 Q12019 Q22019

1. bardzo duze 2,5 2,1 1,3 15 1,9 2,2
2. dos¢ duze 3,8 4,6 3,7 2,2 4,6 3,1
3. niewielkie 12,1 11,1 23,1 13,3 15,0 10,2
4, zdecydowanie zadne 81,6 82,1 71,8 82,9 78,4 84,5
saldo (1+0,5%2-0,5%3-4) -83,2 -83,2 -80,2 -87,0 -81,7 -85,8

ZAKUP DOMU LUB MIESZKANIA — PRZEWIDYWANIA

-75

-85

-95
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

2012

zakup domu lub mieszkania - przewidywania

2013 2014

------- Srednia

2015 2016 2017 2018 2019

szereg wygtadzony

warianty odpowiedzi - odsetki Q12018 Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019

1. zdecydowanie tak 4.8 3,8 3,4 2,3 1,7 4,2
2. mozliwe 4,6 4,2 2,2 3,4 3,0 2,8
3. raczej nie 8,3 10,3 14,1 51 11,5 11,1
4. zdecydowanie nie 82,3 81,7 80,3 89,2 83,8 81,9
saldo (1+0,5%2-0,5%3-4) -79,4 -81,0 -82,8 -87,7 -86,4 -81,8
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REMONT DOMU LUB MIESZKANIA — PRZEWIDYWANIA

-35

e

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

szereg wygtadzony

remont domu lub mieszkania - przewidywania ------- Srednia

warianty odpowiedzi - odsetki Q12018 Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019

1. bardzo duze 4,2 5,2 6,0 3,7 5,2 12,7
2. dosc¢ duze 12,7 13,3 12,2 7,6 9,2 11,8
3. niewielkie 31,5 33,8 40,3 32,1 30,7 37,5
4. zdecydowanie zadne 51,6 47,7 41,5 56,6 54,9 38,0

saldo (1+0,5%2-0,5%3-4) -56,8 -52,6 -49,6 -65,0 -60,4 -38,2



