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I. WSTEP

1. Informacje zawarte w niniejszym numerze ,,Zeszytdw koniunktury w gospodarce polskiej”
oparte sg na wynikach ankietowych badan koniunktury wykonanych przez Instytut Rozwoju
Gospodarczego Szkolty Glownej Handlowej w Warszawie (IRG SGH). Badania przeprowadzono
W nastepujacych dziatach gospodarki polskiej:

- rolnictwie — w 124 edycji badania w lipcu 2019 r. wzigto udziat 2045 gospodarstw rolnych;

- przemysle przetworczym —w 370, 371 i 372 edycji badania w lipcu, sierpniu i wrzesniu 2019
r. uczestniczyto, odpowiednio: 237, 228 i 238 przedsiebiorstw;

- budownictwie — w 104 edycji badania w lipcu 2019 r. wziglo udziat 155 przedsig¢biorstw
budowlanych;

- handlu — w 103 edycji badania w lipcu 2019 r. odpowiedzi udzielito 119 przedsigbiorstw
handlowych;

- bankowosci — w 82 edycji badania w lipcu 2019 r. uczestniczyto 15 bankow;

- gospodarstwach domowych — w 108 edycji badania w lipcu 2019 r. wzi¢to udziat 1061
respondentow.

2. Badania koniunktury sg prowadzone przez IRG SGH raz na kwartal, z wyjatkiem badania
W przemysle przetworczym, ktore jest prowadzone co miesigc. Ankiety sa wysylane do losowo
wybranej grupy odbiorcéw, z zachowaniem warunku reprezentatywno$ci, w pierwszym miesigcu
kwartalu (w badaniu w przemysle przetworczym — w potowie miesigca). Kwestionariusze zawieraja
pytania dotyczace aktywnosci ekonomicznej ankietowanych jednostek. Pytamy o to, jak obecnha sytuacja
respondentéw, tj. w okresie, w ktorym udzielaja odpowiedzi, zmienita si¢ w poréwnaniu
z analogicznym okresem poprzedniego kwartatu lub roku, oraz o ich przewidywania co do sytuacji
w analogicznym okresie kolejnego kwartatu lub roku w porownaniu z sytuacjg biezgca. Niektore pytania
dotycza tylko zmian, ktore zaszty. Wyjatkiem jest badanie koniunktury w bankowosci, w ktorym
ankietowani oceniajg, jak ich sytuacja w kwartale poprzedzajagcym badanie zmienita si¢ wzgledem
kwartatu wczesniejszego oraz jak ta sytuacja zmieni sie¢ w kwartale, w ktorym prowadzone jest badanie.
Niniejsze opracowanie przedstawia zatem sytuacj¢ w gldwnych dzialach gospodarki polskiej na
poczatku Il kwartatu 2019 r. na tle poprzednich miesiecy. Jedynie w przypadku przemystu
przetworczego ocena kwartalna zostata sporzadzona na podstawie wynikow za trzy miesiace Il
kwartatu 2019 r.

3. Syntetyczng informacj¢ o koniunkturze w gospodarce polskiej dostarcza barometr IRG SGH
(BARIRG). Jest on $rednig wazong ze wskaznikow koniunktury opracowanych na podstawie wynikow
wszystkich badan koniunktury IRG SGH oraz wynikdéw badania koniunktury w transporcie,
prowadzonego przez Instytut Transportu Samochodowego w Warszawie.

4. Szczegotowy opis metod badawczych i wzory kwestionariuszy zamieszczono na stronie
internetowej IRG SGH: http://kolegia.sgh.waw.pl/pl/KAE/struktura/IRG/koniunktura/Documents/
metoda_badawcza.pdf.


http://kolegia.sgh.waw.pl/pl/KAE/struktura/IRG/koniunktura/Documents/

Il. KONIUNKTURA W GOSPODARCE POLSKIEJ

Warto$¢ barometru IRG SGH (BARIRG) w Il kwartale wynosi -5,2 pkt. W poréwnaniu
z poprzednim kwartatem nastgpit spadek 0 4,5 pkt. W poréwnaniu z trzecim kwartatem roku ubiegtego
rowniez odnotowano spadek warto$ci barometru, 0 9,5 pkt. Trzeci kwartat roku na og6t przynosi ujemna
wartos¢ barometru, zazwyczaj tez warto$¢ barometru zwigksza si¢ w poroOwnaniu z drugim kwartatem
roku ze wzgledu na pozytywne oddziatywanie czynnikow sezonowych. Biezacy wynik jest wyzszy od
sredniej dla trzeciego kwartatu, a takze od $redniej z wartos$ci ujemnych; wynosza one odpowiednio: -6,3
pkt oraz -8,6 pkt.
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Na ujemna wartos¢ barometru wplyw mialy przede wszystkim ujemne warto$ci wskaznikow
koniunktury w czterech sposrod siedmiu dziatéw gospodarki, objetych badaniem, tj. w: transporcie
samochodowym, przemysle przetwdrczym, gospodarstwach domowych i handlu. Najnizsza wartosé¢
wskaznika koniunktury odnotowano w transporcie samochodowym, -33,2 pkt. W przemysle
przetworczym warto$¢ wskaznika wyniosta w lipcu br. -11,7 pkt. Oba wyniki sa ekstremalnie niskie dla
tej pory roku, w transporcie bowiem jedynie w 2009 r. koniunktura byta oceniana gorzej (-35,4 pkt),
W przemy$le natomiast jest to najnizsza wartos¢ od 20 lat. Wartos¢ wskaznika kondycji gospodarstw
domowych wyniosta -6,1 pkt, a wskaznika koniunktury w handlu -1,5 pkt. Pozostate trzy wskazniki
przyjety warto$ci dodatnie; najwicksza — wskaznik koniunktury w sektorze bankowym?, 11,4 pkt,
niewiele zas§ mniejsza, 11,3 pkt, wskaznik koniunktury w budownictwie. W rolnictwie natomiast
warto$¢ wskaznika koniunktury wyniosta tylko 1,0 pkt. Jesli chodzi o znak wskaznikéw koniunktury,
biezace wyniki nie wykazuja odchylen od dotychczas notowanych. W sumie wskazniki o ujemnych
warto$ciach wniosty do barometru -7,8 pkt, natomiast te 0 dodatnich warto$ciach 2,6 pkt.

1 Na potrzeby opracowania barometru IRG SGH wskaznik koniunktury bankowej liczony jest jako $rednia wazona
wskaznika IRGBAN i wskaznika prognozowanej koniunktury w bankowosci, o ktorych mowa w rozdziale VII,
z wagami rownymi, odpowiednio: % i ¥5. Wynika to stad, iz — jak wspomniano we wstepie — badanie koniunktury
bankowej jest opoznione o kwartal. W konsekwencji warto§¢ wskaznika koniunktury w bankowosci, przyjeta na
potrzeby obliczenia warto$ci barometru, wynosi 11,4 pkt, podczas gdy wartos¢ wskaznika IRGBAN jest rowna
11,9 pkt (zob. rozdziat VII).



Spadek warto$ci barometru w porownaniu z poprzednim kwartatem wynosi 4,5 pkt. W okresie
ostatnich 10 lat jest to drugi co wielkosci spadek o tej porze roku; najwigkszy miat miejsce w roku 2015
1 wyniost 4,8 pkt. Trzeci kwartal roku charakteryzuje si¢ raczej niewielkimi zmianami warto$ci
barometru w poréwnaniu z drugim kwartatem. 70% wynikéw miesci si¢ w przedziale od -0,5 do 3 pkt.
Dotychczasowa $rednia wynosi 0,2 pkt, a w przypadku spadkow -2,3 pkt. Od 2007 r. powtarza si¢ pewna
prawidlowos¢. Otoz, po dwoch latach wzrostow wartosci barometru w IIT kwartale, w kolejnych dwéch
latach notuje si¢ spadki. Biezacy wynik stanowi tej prawidtowosci kontynuacje.

W biezacym kwartale wzrosty warto$ci trzech sktadowych barometru, tj. wskaznikow
koniunktury w sektorze bankowym i rolnictwie oraz wskaznika kondycji gospodarstw domowych.
Najwickszy wzrost odnotowano w sektorze bankowym (0 16,6 pkt). Jest to najwiekszy wzrost warto$ci
tego wskaznika W ciggu ostatnich 5 lat. Poprawa w rolnictwie i w gospodarstwach domowych jest
zblizona co do wielkosci i wynosi odpowiednio: 4,8 i 3,4 pkt. Laczny wkiad tych trzech wskaznikow
do zmiany wartosci barometru wynosi 3,1 pkt. Jesli chodzi o spadki wartosci sktadowych barometru, to
najwigkszy odnotowano w przypadku wskaznika koniunktury w transporcie samochodowym. Wyniost
on 29,8 pkt i jest najwickszym spadkiem w tym dziale polskiej gospodarki w okresie ostatnich 20 lat.
Podkre§lono wczesniej, ze warto$¢ wskaznika w transporcie dla III kwartalu 2019 r. jest wyjatkowo
niska. W konteksécie porownawczym z poprzednim kwartatem nalezy ponadto zwrdci¢ uwage i na
nietypowy kierunek zmian, gdyz na og6t w transporcie nastepuja wzrosty w trzecim kwartale roku, i na
skale spadku.

Poza spadkiem warto$ci barometru biezagca edycja badan przyniosta kilka innych
pesymistycznych wynikow. W opinii producentéw przemystowych i budowlanych pogorszyla si¢
sytuacja gospodarcza kraju. Rowniez gorzej oceniajg oni wlasna sytuacje finansowa. Ponadto, wobec
spadku zamowien i probleméw z niedoborem sity roboczej, sg pesymistyczni co do najblizszej
przysztosci. Konsumenci natomiast, reprezentowani przez gospodarstwa domowe, lepiej oceniaja
0g6lna sytuacje gospodarcza kraju, lecz gorzej wlasng sytuacje finansowa, i to pomimo poprawy ocen
rynku pracy (mniejsze bezrobocie). Nastgpne badanie ankietowe przeprowadzone bedzie tuz po
wyborach do Sejmu RP i mozna si¢ spodziewa¢ wptywu czynnikow natury politycznej na opinie
ankietowanych uczestnikdw gospodarki, zaréwno producentéw jak i konsumentow.

W poroéwnaniu z 111 kwartatem 2018 roku warto$¢ barometru IRG SGH zmalata 0 9,5 pkt. Jest to
spadek duzy. Poprzedni spadek tego rzedu odnotowano w 2012 r.; wynidst on wowczas 11 pkt. Ponadto,
warto$¢ barometru maleje po raz czwarty z rzedu i z tych czterech jest to spadek najwiekszy. Najbardziej
przyczynit si¢ do tego spadek warto$ci wskaznika koniunktury w transporcie samochodowym; az 0 48,4
pkt. Przetozyto si¢ to na 5,4 pkt spadku wartosci barometru. Wktad przemystu przetworczego w spadek
wartoSci BARIRG wyniost 2,8 pkt, a budownictwa 1,4 pkt. Roczne spadki wartosci wskaznikow
koniunktury w handlu i sektorze bankowym byly stosunkowo niewielkie i przetozyty si¢ tacznie na 0,8
pkt spadku wartosci barometru w skali roku. Wzrosty natomiast, aczkolwiek niewiele, warto$ci
wskaznikow koniunktury w rolnictwie i kondycji gospodarstw domowych, ostabiajac (tacznie) spadek
warto$ci BARIRG 0 0,9 pkt.

Trend barometru, ostatnio lekko ustabilizowany, powrocit do fazy spadkowej, gtdwnie za sprawag
pogarszajacych si¢ wynikow w przemysle, budownictwie i transporcie samochodowym, gdzie tendencje
sa zdecydowanie spadkowe. Jedynie w rolnictwie zanotowano poprawe, choC stabszg od
przewidywanej. W sektorze bankowym, handlu i gospodarstwach domowych natomiast trend ma
charakter stabilny.



111. KONIUNKTURA W ROLNICTWIE
1. Oméwienie wynikéw badania

1. W trzecim kwartale 2019 r. koniunktura w polskim rolnictwie ponownie poprawita si¢, cho¢
poprawa jest mniejsza niz w drugim kwartale. Warto$¢ wskaznika koniunktury IRG SGH (IRGAGR)
wzrosta o 4,8 punktu, z poziomu -3,8 pkt do 1,0 pkt (przed kwartalem wzrost wyniost 8,1 pkt). Poprawa
koniunktury jest skutkiem wzrostu przychodéw pienigznych gospodarstw rolnych (mniejszego od
spodziewanego kwartal temu). Wartos¢ wskaznika wyréwnanych przychodoéw, sktadowej IRGAGR,
zwigkszyla sie o 8,2 pkt (0 9,2 pkt w II kwartale), z wysokosci -11 pkt do -2,8 pkt. Pogorszyly sie
natomiast nastrojow rolnikow; warto$¢ mierzacego je wskaznika zaufania, drugiej ze skladowych
og6lnego wskaznika koniunktury, obnizyta si¢ o 2,0 punkty i wynosi 8,5 pkt. Po raz pierwszy od 2,5
roku zarowno wskaznik koniunktury, jak i wskazniki czastkowe sa wyzsze niz rok wezeséniej. Wskaznik
IRGAGR przebit lini¢ trendu, co zwykle oznacza, ze jego wzrost bedzie kontynuowany, lecz w nizszym
tempie. Linia sktadnika cyklicznego (rys. s. 7) wyptaszczyla si¢, co moze wskazywac, iz trwajaca od 111
kwartalu 2017 r. tendencja spadkowa wskaznika koniunktury dobiegla konca. Jednak poprawa
koniunktury w III kwartale br. ma wyraznie charakter zmiany sezonowej, jest bowiem stabsza niz
zwykle o tej porze roku. Wprawdzie wartos$ci wiekszos$ci sald odpowiedzi na pytania ankiety badania
koniunktury rolnej wzrosty zarowno w skali kwartatu jak i roku, to przyrosty gtéwnych wskaznikow
dziatalnosci rolniczej (zakupy srodkéw produkeji, wyniki finansowe, aktywno$¢ na rynku kredytowym)
sa niewielkie. Rolnicy spodziewajg si¢ poprawy swojej sytuacji finansowej w kolejnym kwartale, biorac
jednak wszystkie okolicznosci pod uwage, a nadto fakt, iz w czwartym kwartale roku nat¢zenie
aktywnosci rolniczej zwykle ulega spadkowi z uwagi na warunki klimatyczne, najblizsze perspektywy
rozwojowe w rolnictwie trudno ocenia¢ optymistycznie.

2. Poprawa koniunktury jest niemal powszechna — kwartalny wzrost wartosci wskaznika
IRGAGR odnotowano dla wszystkich wyroznianych grup gospodarstw rolnych z wyjatkiem
gospodarstw prowadzonych przez osoby mtode, tj. w wieku do 30 lat, oraz gospodarstw zajmujacych
si¢ chowem i1 hodowla zwierzat. Najsilniej poprawe¢ koniunktury odczuly gospodarstwa najmniejsze, tj.
o powierzchni do 7 ha (warto$¢ wskaznika IRGAGR wzrosta o 6,3 pkt), potozone w makroregionie
potudniowym (o 11,6 pkt), prowadzone przez rolnikéw w wieku 46-60 lat (o 7,4 pkt), z wyksztalceniem
$rednim i pomaturalnym zawodowym (o 5,3 pkt) i zajmujace si¢ uprawa roslin innych niz wieloletnie

(0 7,9 pkt).

3. Warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielko$¢ przychodow pienigznych gospodarstw
rolnych zwigkszyta si¢ w ciagu kwartalu o 2,4 pkt i wynosi -9,6 pkt. Jest wyzsza od wartosci sprzed
roku o 2,0 punkty. Wzrost przychodéw pienieznych byt wynikiem wysokich cen skupu produktéw
rolnych. Ceny skupu zboz wzrosty od 6,2% (jeczmienia) do 30% (owsa), a ceny ziemniakow o 52,9%.
Na rynku produktéw roslinnych bardzo wysokie sa ceny owocdéw i warzyw. Na rynku produktéw
zwierzgcych ceny trzody chlewnej wzrosty o 11,8%, drobiu o0 5,2%, a mleka o 2,1%. Nizsze byly tylko
oceny zywca wolowego.

Zmiany warto$ci salda byly zréznicowane miedzy poszczegdlnymi grupami gospodarstw
rolnych. Najwiekszy wzrost odnotowano dla gospodarstw najwigkszych, o powierzchni ponad 50 ha
(wzrost wartosci salda o 9,6 pkt), potozonych w makroregionie potnocnym (o 14,8 pkt), prowadzonych
przez osoby w wieku 46-60 lat (o 5,3 pkt), z wyksztatceniem $rednim i pomaturalnym zawodowym
(0 6,6 pkt) i gospodarstw zajmujacych si¢ uprawg roslin wieloletnich (o 29,3 pkt); najwigkszy spadek
dla gospodarstw o pow. 7-15 h (o 4,2 pkt), potozonych w makroregionie zachodnim (o 5,5 pkt),
prowadzonych przez rolnikow w wieku pow. 60 lat (o 15,1 pkt), z wyksztalceniem wyzszym (o 6,0 pkt)
i gospodarstw prowadzacych dziatalno$¢ inng niz uprawa roslin i chdéw/hodowla zwierzat (o 27,7 pkt).



Dobra koniunktura na rynku wewnetrznym sprawia, ze ankietowani spodziewaja si¢ dalszego
wzrostu swoich przychodéw w czwartym kwartale.

4. Nieznacznie (o 0,6 pkt) zmniejszyla si¢ warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielkos¢
oszczednosci, do poziomu -27,5 pkt. Jest jednak wyzsza niz w 111 kwartale 2018 r. 0 3,3 pkt. Tak jak
w przypadku salda przychodow zmiany wartosci salda byly zrdéznicowane. Najwigkszy wzrost
zanotowano dla gospodarstw najmniejszych, tj. o powierzchni pow. do 7 ha (o 10,9 pkt), potozonych
w makroregionie potudniowym (o 13,5 pkt), prowadzonych przez osoby w wieku do 46-60 lat (o 3,1
pkt), z wyksztalceniem podstawowym (o 3,2 pkt) i gospodarstw zajmujacych si¢ uprawag roslin
wieloletnich (o 25,1 pkt); najwigkszy spadek dla gospodarstw o pow. 7-15 ha (o 3,7 pkt), potozonych w
makroregionie srodkowozachodnim (o 5,9 pkt), prowadzonych przez rolnikow mtodych, w wieku do
30 lat (o 11 pkt), z wyksztalceniem wyzszym (o 6,4 pkt) i gospodarstw prowadzacych dziatalnos¢ inng
niz uprawa ro$lin i chéw/hodowla zwierzat (o 22 pkt). Przewidywany jest wzrost oszczednosci
gospodarstw rolnych w nastepnym kwartale.

5. Wazrost przychodow przelozyt si¢ na poprawe stanu zadluzenia wigkszosci gospodarstw
rolnych. Warto$¢ salda obnizyta sie¢ o 3,4 punktu i jest obecnie nizsza niz w III kwartale 2018 r. o 11
pkt. Najbardziej poprawit si¢ stan zadluzenia gospodarstw o powierzchni 7-15 ha (warto$¢ salda
zmniejszyta si¢ 0 6,9 pkt), potozonych w makroregionie sSrodkowowschodnim (0 10,6 pkt), kierowanych
przez osoby w wieku do 30 lat (o 8,0 pkt), z wyksztalceniem wyzszym (o 8,3 pkt) i gospodarstw
zajmujgcych si¢ uprawg roslin wieloletnich (o 13,2 pkt). Rolnicy spodziewaja si¢ dalszej poprawy stan
ich zadluzenia w kolejnym kwartale.

6. W trzecim kwartale roku zazwyczaj nast¢puje wzrost zakupow obrotowych srodkow produkc;ji
rolnej. Nie inaczej bylo w III kwartale 2019 r., cho¢ wzrost byl mniejszy niz zwykle. Wartosci sald
odpowiedzi na pytania dotyczace zakupow nawozow mineralnych, pasz treSciwych oraz $rodkow
ochrony ro$lin zwigkszyty si¢ o, odpowiednio: 2,6, 0,1 i 2,0 pkt do wysokosci: 0,6, -0,2 i -3,3 pkt.
Warto$ci wszystkich trzech sald sg wyzsze niz rok wczesniej, a 1 ich kwartalne przyrosty sa wigksze niz
rok temu.

7. O 0,1 punktu proc. (do wysokosci 38,3%) zwiekszyt si¢ odsetek gospodarstw rolnych, ktore
dokonatly lub zamierzaja dokona¢ zakupu maszyn i urzadzen rolniczych, za$ odsetek gospodarstw, ktore
poczynily lub planujg poczyni¢ inwestycje w budynki i budowle, obnizyt si¢ o 0,7 pkt proc. (wynosi
obecnie 17,4%). Od wielu lat inwestycje w rolnictwie nie wykazuja ani tendencji wzrostowej, ani
spadkowej, wahajac si¢ z niskg amplitudg wokdét 10-letniej Srednie;j.

8. Odsetek gospodarstw rolnych, ktore zaciagnely kredyt preferencyjny wzrost z 29,8% przed
kwartatem do 29,9% w obecnym, za$ odsetek gospodarstw, ktore wziety kredyt na zasadach rynkowych,
spadt o 1,0 pkt proc. do poziomu 18,9%. Obnizyt si¢ rowniez (o 0,4 pkt proc.) odsetek gospodarstw,
ktoére zamierzajg zaciagna¢ kredyt w najblizszym okresie. Zmiany te sg zgodne z obserwowang od wielu
lat tendencjg do finansowania produkcji rolnej ze §rodkéw wiasnych i stopniowego redukowania stanu
zadtuzenia.



2. Wyniki szczegétowe

WSKAZNIK KONIUNKTURY
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trend liniowy sktadnik cykliczny (prawa skala)

Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019

1. wskaznik przychodéw pienieznych -7,0 -3,8 -13,4 -20,2 -11,0 -2,8
2. wskaznik zaufania 9,0 -0,6 -1,1 4,7 10,5 8,5
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Wskaznik koniunktury wg wyksztatcenia prowadzacego gospodarstwo rolne
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NASTROJE GOSPODARSTW ROLNYCH
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1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

saldo  ------- $rednia

trend liniowy

Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019

1. z ufnoscia 26,3 21,8 20,9 23,7 28,8 26,6
2. z obawa 62,5 62,0 63,4 63,7 58,9 61,4
3. ze strachem 11,1 16,2 15,7 12,6 12,4 12,0
saldo (1.-3.) 15,2 5,6 5,2 11,1 16,4 14,6
wskaznik zaufania (1.-2.x0,1-3.) 9,0 -0,6 -1,1 4,7 10,5 8,5

Nastroje gospodarstw rolnych wg makroregionow
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Nastroje gospodarstw rolnych wg wyksztatcenia prowadzacego gospodarstwo rolne
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PRZYCHODY PIENIEZNE
40

20

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

stan przewidywania = ------- $rednia stanu trend liniowy stanu
Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019 przewidywania
1. wzrosty 21,4 23,5 28,3 17,0 20,2 24,2 32,7
2. nie zmienity sie 46,1 41,1 32,9 39,7 47,5 421 38,6
3. zmalaty 32,4 35,4 38,8 43,4 32,2 33,8 28,7
4. brak 10,1 9,3 5,7 8,4 9,0 6,6 2,6
saldo (1.-3.) -11,0 -11,9 -10,5 -26,4 -12,0 -9,6 4,0

Przychody pieniezne wg makroregiondw
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Przychody pieniezne wg powierzchni gospodarstw rolnych
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Przychody pieniezne wg wyksztatcenia prowadzacego gospodarstwo rolne
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OSZCZEDNOSCI
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stan przewidywania =~ =------ $rednia stanu trend liniowy stanu
Q2 2018 Q3 2018 Q4 2018 Q1 2019 Q2 2019 Q32019 przewidywania
1. wzrosty 10,6 11,8 16,7 12,4 11,8 11,7 20,8
2. nie zmienity sie 48,9 45,6 40,9 46,2 49,5 49,1 46,2
3. zmalaty 40,5 42,6 42,4 41,4 38,7 39,2 33,0
4. brak 17,9 17,5 17,2 15,7 16,6 16,9 15,1
saldo (1.-3.) -29,9 -30,8 -25,7 -29,0 -26,9 -27,5 -12,2
Oszczednosci wg makroregionow
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Oszczednosci wg powierzchni gospodarstw rolnych
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Oszczednosci wg wyksztatcenia prowadzacego gospodarstwo rolne
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ZADEUZENIE
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stan przewidywania = ------- Srednia stanu trend stanu
Q2 2018 Q3 2018 Q4 2018 Q1 2019 Q2 2019 Q32019 przewidywania
1. wzrosto 13,6 16,3 15,3 14,0 15,8 13,1 14,7
2. nie zmienito sie 41,9 49,5 42,1 43,8 42,9 45,0 38,3
3. zmalato 44,6 34,2 42,6 42,2 41,3 42,0 47,0
4. brak 38,8 35,2 35,0 33,4 36,7 38,3 38,4
saldo (1.-3.) -31,0 -17,9 27,3 -28,2 -25,5 -28,9 -32,3
Zadtuzenie wg makroregiondw
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Zadtuzenie wg powierzchni gospodarstw rolnych
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Zadtuzenie wg wyksztatcenia prowadzacego gospodarstwo rolne
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ZAKUPY NAWOZOW MINERALNYCH

10

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

saldo  ------- $rednia

trend liniowy

Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019

1. wzrosty 17,9 15,5 14,3 14,2 18,0 18,4
2. nie zmienity sie 64,6 61,7 56,2 61,6 62,0 63,8
3. zmalaty 17,5 22,8 29,5 24,2 20,0 17,8
4. nie dokonano 5,2 4,1 7,6 7,6 4,7 4.5
saldo (1.-3.) 0,4 -7,3 -15,2 -10,0 -2,0 0,6
Zakupy nawozow wg makroregionow
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Zakupy nawozéw wg powierzchni gospodarstw rolnych

2,5

0,3 0,0

-13,0

do 7 ha 7-15 ha 15-50 ha powyzej 50 ha

BQ3 2018 ©OQ2 2019 OQ3 2019

Zakupy nawozdw wg wieku prowadzgcego gospodarstwo rolne

5,4
.
.
T
W
o]
o]
-6,2
'-'-'-:: 11,0
P
e
P -17,6
-21,8
do 30 lat 31-45 lat 46-60 lat powyzej 60 lat

@3Q3 2018 OQ2 2019 OQ3 2019



26

10

20

15

10

Zakupy nawozdw wg wyksztatcenia prowadzgcego gospodarstwo rolne
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ZAKUPY PASZ TRESCIWYCH

10

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

saldo ==----- $rednia

trend liniowy

Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019

1. wzrosty 13,2 17,4 24,2 20,0 19,4 19,4
2. nie zmienity sie 65,2 60,3 48,5 56,6 60,9 61,0
3. zmalaty 21,7 22,3 27,3 23,3 19,7 19,6
4. nie dokonano 35,2 38,3 37,9 37,3 37,4 40,0
saldo (1.-3.) -8,5 -4,9 -3,1 -3,3 -0,3 -0,2
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10

-5

-10

-15

potnocny $rodkowozachodni zachodni $rodkowowschodni potudniowy

0032018 BOQ2 2019 0OQ3 2019



28

10

30

20

10

Zakupy pasz wg powierzchni gospodarstw rolnych

8,6
-11,1
do 7 ha 7-15 ha 15-50 ha powyzej 50 ha
DQ32018 OQ22019 OQ3 2019
Zakupy pasz wg wieku prowadzgcego gospodarstwo rolne
25,3
18,4
— e o
-1,4 -16 05 fmml o5 22,0 e
== ’ e
92 e
. e
e
e
e -21,7
__N_|
-29,9
do 30 lat 31-45 lat 46-60 lat powyzej 60 lat
EQ32018 ©Q22019 OQ3 2019



29

30

20

10

Zakupy pasz wg wyksztatcenia prowadzacego gospodarstwo rolne
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ZAKUPY SRODKOW OCHRONY ROSLIN
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saldo  ==----- $rednia trend liniowy
Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019
1. wzrosty 14,4 13,8 10,7 10,3 15,0 17,1
2. nie zmienity sie 66,0 61,1 57,7 63,0 64,8 62,6
3. zmalaty 19,6 25,1 31,7 26,7 20,3 20,4
4. nie dokonano 6,4 4,6 11,4 13,8 6,3 4.5
saldo (1.-3.) 5,2 -11,3 21,0 -16,4 5,3 3,3
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Zakupy Srodkéw ochrony roslin wg powierzchni gospodarstw rolnych
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Zakupy $rodkéw ochrony roslin wg wyksztatcenia prowadzacego gospodarstwo rolne
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INWESTYCJE W MASZYNY I URZADZENIA
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dokonano = ===---- $rednia

trend liniowy

39,1395385

w % Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019
dokonano 39,8 38,1 36,0 39,6 38,2 38,3
nie dokonano 60,2 61,9 64,0 60,4 61,8 61,7
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Inwestycje w maszyny i urzagdzenia wg powierzchni gospodarstw rolnych
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Inwestycje w maszyny i urzadzenia wg wyksztatcenia prowadzacego gospodarstwo rolne
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INWESTYCJE W BUDYNKI | BUDOWLE
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dokonano = -=----- $rednia trend liniowy
w % Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019
dokonano 17,9 18,4 17,6 19,1 18,1 17,4
nie dokonano 82,1 81,6 82,4 80,9 81,9 82,6

Inwestycje w budynki i budowle wg makroregionéw

25
21,7217
21,1 20,6,

20 18,4

op 15

12,3

10

"
"
"
"
"
"
"
"
"
"
"
"
"
"
"
"
"
"
"

potnocny $rodkowozachodni zachodni $rodkowowschodni potudniowy

[@Q3 2018 ©@Q2 2019 OQ3 2019



37

25

20

o 15

10

30

25

20

% 15

10

Inwestycje w budynki i budowle wg powierzchni gospodarstw rolnych

158 15,6

23,3

17,7 17,1 174

21,9

EQ3 2018 B©Q22019 OQ3 2019

Inwestycje w budynki i budowle wg wieku prowadzacego gospodarstwo rolne

252 257 255

19,1

157 150 155

powyzej 50 ha

10,2 9,5

do 30 lat

31-45 lat 46-60 lat powyzej 60 lat

[@Q3 2018 BOQ22019 0OQ3 2019




38

%

30

25

20

15

10

Inwestycje w budynki i budowle wg wyksztatcenia prowadzacego gospodarstwo rolne

25,1

21,7

16,7 16,2

15,5 158

R
e
e
e
e

~n
"
"
"
nn

Fua "
™

podstawowe $rednie i pomaturalne zawodowe wyzsze

mQ3 2018 BOQ2 2019 BQ3 2019

Inwestycje w budynki i budowle wg grup PKD 2007

44,2

29,7

241 255

1
99 186 18,1 17,6

14,3 14,2

uprawa roslin innych uprawa roslin chéw i hodowla dziatalno$¢ mieszana inna
niz wieloletnie wieloletnich zwierzat

0Q2 2019 OQ3 2019




39

DOSTEPNOSC KREDYTOW PREFERENCYJINYCH
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1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

tak $rednia trend liniowy
w % Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019
tak 77,7 75,9 76,5 71,8 69,4 73,6
nie 22,3 24,1 23,5 28,2 30,6 26,4

Dostepnosc¢ kredytow preferencyjnych wg makroregionow

78,2

potnocny $rodkowozachodni zachodni $rodkowowschodni
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ZAMIAR WZIECIA KREDYTU
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tak $rednia trend
w % Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019
tak 22,8 26,1 27,8 26,4 23,6 23,2
nie 77,2 73,9 72,2 73,6 76,4 76,8

Zamiar wziecia kredytu wg makroregionéw
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ZACIAGNIECIE KREDYTU PREFERENCYINEGO
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tak ~  ==----- Srednia

trend liniowy

w % Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019
tak 32,3 31,4 30,8 33,3 29,8 29,9
nie 67,7 68,6 69,2 66,7 70,2 70,1

Zaciagniecie kredytu preferencyjnego wg makroregionow
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ZACIAGNIECIE KREDYTU RYNKOWEGO

28

26

24

22
%

20

18

16

14

12
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

tak $rednia trend
w % Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019
tak 19,5 19,5 19,8 18,6 19,9 18,9
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1V. KONIUNKTURA W PRZEMYSLE PRZETWORCZYM
1. Oméwienie wynikéw

1. Wartos¢ wskaznika koniunktury w przemysle przetworczym (IRGIND) w 111 kwartale 2019 r.
zmieniata si¢ naprzemiennie — zmalata w lipcu o 7,7 pkt (w poréwnaniu z czerwcem), w szczycie
pozytywnego oddziatlywania czynnikéw sezonowych, w sierpniu wzrosta o 1,3 pkt i ponownie obnizyla
si¢ we wrzesniu (o 0,2 pkt). Wahania te odbiegaja od ustalonego rytmu zmian sezonowych. W sumie,
w ciagu trzech ostatnich miesiecy warto$¢ wskaznika zmniejszyta si¢ o 6,6 pkt i wynosi obecnie -10,6
pkt. W skali roku spadek warto$ci wskaznika wynidst 12,1 pkt. Odnotowane w drugim kwartale oznaki
pogorszenia si¢ koniunktury poglebily si¢. Wartosci IRGIND sa nizsze od wieloletniej $rednie;.
Tendencja spadkowa nasila sie. Przewidywania przedsiebiorstw w kolejnych miesigcach stawaty sie
coraz bardziej pesymistyczne. W kolejnym kwartale ustanie pozytywne oddziatywanie czynnikow
sezonowych, a o kierunku zmian koniunktury beda decydowaty czynniki cykliczne, ktrych negatywne
oddziatywanie utrzymuje si¢ od wielu miesigcy.

2. Jak zazwyczaj, oceny zmian koniunktury w 111 kwartale byty zréznicowane. W najwigkszym
stopniu r6znig si¢ od siebie opinie przedsi¢biorstw publicznych i prywatnych. W ciggu trzech miesiecy
dzielacych czerwiec od wrzesnia warto$¢ wskaznika koniunktury liczonego dla przedsigbiorstw
prywatnych zmniejszyta o 5,8 pkt, a dla publicznych o 13,9 pkt. Obecnie wartosci te wynosza
odpowiednio: -9,4 i -24,1 pkt. Sg mniejsze od warto$ci sprzed roku odpowiednio o: 9,8 i 35,7 pkt.

Poprawe koniunktury odnotowaly wylacznie przedsigbiorstwa zatrudniajace od 251 do 500
pracownikéw. Warto$¢ wskaznika dla tej grupy wzrosta o 2,8 pkt, do poziomu -14,8 pkt. Zdaniem
ankietowanych z pozostatych grup zatrudnieniowych, koniunktura pogorszyta si¢; najbardziej w ocenie
najwigkszych firm, tj. o zatrudnieniu pow. 500 pracownikow — wartos¢ IRGIND dla tej grupy
zmniejszyta si¢ o 13,3 pkt.

Pogorszenie si¢ koniunktury odczuli producenci dobr ze wszystkich klasyfikowanych grup
produktowych. Najwickszy spadek wartosci wskaznika, o 21,7 pkt, zanotowano dla przedsigbiorstw
wytwarzajacych dobra konsumpcyjne trwatego uzytku, a najmniejszy, o 3,6 pkt, dla producentow
nietrwatych dobr konsumpcyjnych. W skali roku réwniez odnotowano spadki dla wszystkich grup
produktowych; najwigkszy, o 33,6 pkt, dla przedsigbiorstw produkujacych dobra konsumpcyjne
trwatego uzytku, a najmniejszy, o 2,1 pkt, dla producentéw nietrwatych dobr konsumpcyjnych.

Poprawa koniunktury miata miejsce tylko w makroregionie pditnocno-zachodnim. Wskaznik
koniunktury dla tego makroregionu zwickszyt swoja wartos¢ o 1,2 pkt. W pozostatych makroregionach
koniunktura pogorszyta si¢; najbardziej w makroregionie centralnym (spadek wartosci IRGIND o 19,3
pkt), a najmniej w makroregionie potudniowym (o 3,6 pkt). Pogorszenie si¢ koniunktury w skali roku
odnotowano we wszystkich makroregionach; najwigksze w makroregionie poétnocnym (o 33 pkt),
a najmniejsze w makroregionie poétnocno-zachodnim (o 0,1 pkt).

3. Wartos¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielko$¢ produkcji zmniejszyta si¢ w lipcu 0 16,8 pkt,
w sierpniu wzrosta o 0,7 pkt, a we wrze$niu ponownie zmalata (o 1,2 pkt). W poréwnaniu z czerwcem
wartos¢ salda obnizyta si¢ o 17,3 pkt. Obecnie wynosi -12,4 pkt i jest nizsza od wartosci sprzed roku
0 16,4 pkt. Jest rowniez znacznie nizsza od dtugookresowej $redniej (0 12,8 pkt). Tendencja spadkowa
w produkcji przemystowej poglebia sig, a jej prognozy sa pesymistyczne.

W lipcu i sierpniu malata wielko$¢ zamowien, we wrze$niu odnotowano jej wzrost. W sumie od
czerwca wartos$¢ salda zmniejszyta si¢ o 12,3 pkt, do poziomu -22,1 pkt. Jest obecnie nizsza od wartosci
z wrzesnia 2018 roku o 18,7 pkt. Tak jak w przypadku produkcji, tendencja spadkowa przybiera na sile,
a przewidywania ankietowanych przedsi¢biorstw sa pesymistyczne. Nieco inaczej ksztattowaly sie
zamowienia eksportowe. Warto$¢ salda nieznacznie wzrosta w lipcu, a w sierpniu i wrzes$niu obnizyta
sie. Lacznie w ciagu trzech miesiecy spadta o 10,5 pkt, z poziomu -15,2 pkt do wysokosci -25,7 pkt.
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Zmiana w skali roku byta takze ujemna i wyniosta 20 pkt. Przewidywania sa pesymistyczne —
przedsigbiorstwa spodziewaja si¢ spadku wielkosci zamowien eksportowych. W przebiegu sktadnika
cyklicznego utrzymuje sie tendencja spadkowa, a biezace wartoSci salda sa znacznie nizsze od
wieloletniej $redniej. Warto$ci sald zaméwien, zarowno ogodtem jak i eksportowych, przyjmujg
najnizsze wartosci spo$rod wszystkich sald.

Poziom zapaséw wzrost w lipcu (0 7,3 pkt), za$ w sierpniu i wrzesniu obnizyt si¢ (odpowiednio
0 3,11 5,4 pkt). Od czerwca wartos¢ salda spadta o 1,2 pkt i obecnie wynosi -0,3 pkt. W poréwnaniu
Z wrzesniem 2018 r. jest nizsza o 0,1 pkt. Jest rowniez nizsza od wartosci przecietnej (o 1,9 pkt).
Obserwowana od potowy 2017 r. tendencja wzrostowa ulegta zahamowaniu.

Tempo wzrostu cen wyrobow gotowych zmieniato sie¢ naprzemiennie — obnizyto si¢ w lipcu,
wzrosto w sierpniu i ponownie zmniejszyto si¢ we wrzesniu do wysokos$ci zblizonej do lipcowe;.
Obecna warto$¢ salda, 7,8 pkt, jest 0 2,0 pkt nizsza od wartosci z czerwcea i o 7,0 pkt nizsza niz rok
temu. Cho¢ w przebiegu sktadowej cyklicznej utrzymuje si¢ tendencja spadkowa, warto$¢ salda jest
0 5,2 pkt wyzsza od dtugookresowej $redniej. Firmy spodziewaja si¢ wzrostu poziomu cen w kolejnych
miesigcach.

Warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielko$¢ zatrudnienia wzrosta w lipcu (0 4,1 pkt), od tej
chwili jednak obserwujemy spadek poziomu zatrudnienia: o 5,2 pkt w sierpniu i kolejne 4,3 pkt we
wrzeéniu. Obecna wartos¢ salda, -5,1 pkt, jest nizsza niz w czerwcu br. 0 5,4 pkt. W stosunku do wartos$ci
z wrzesnia 2018 roku spadek wyniost 3,5 pkt. Widoczna od konca 2016 r. tendencja spadkowa
w przebiegu sktadnika cyklicznego utrzymuje si¢, mimo iz wartos$ci salda sg od blisko 6 lat wyzsze od
wieloletniej sredniej. Ankietowani producenci spodziewaja si¢ spadku wielkosci zatrudnienia.

Sytuacja finansowa przedsig¢biorstw zmieniata si¢ w $lad za zmianami wielkoéci produkcji —
pogorszyta si¢ w lipcu (warto$¢ salda obnizyla si¢ o 4,0 pkt), w sierpniu polepszyta (o 1,7 pkt)
I ponownie pogorszyta we wrzesniu (o 7,9 pkt). W sumie od czerwca warto$¢ salda zmniejszyta si¢ 0 9,6
pkt i wynosi -19,9 pkt. W skali roku spadek wyniost 13,6 pkt. Od poczatku 2018 r. trwa tendencja
spadkowa i wedle przewidywan ankietowanych firm utrzyma si¢ ona w nadchodzacych miesigcach.

Oceny producentow nt. ogolnej kondycji gospodarki polskiej pogorszyty si¢ w lipcu i sierpniu.
We wrzesniu odnotowano ich poprawe, jednak prognozy sa pesymistyczne. W ciggu kwartatu wartos¢
salda zmniejszyta si¢ o 7,4 pkt i jest nizsza niz przed rokiem o 12 pkt. Trwajaca od poczatku 2018 r.
tendencja spadkowa zblizyta poziom ocen do wieloletniej $redniej, ktora jest rowna -19,1 pkt.

Odnotowano spadek przecigtnego kosztu produkcji. W ciggu kwartatu wartos¢ salda obnizyta si¢
0 2,5 pkt. W skali roku spadek wyniost 1,1 pkt. Przewidywany jest wzrost jednostkowego kosztu
produkcji w czwartym kwartale.

Zwiekszyt si¢ 0 1,1 punktu procentowego stopien wykorzystania mocy produkcyjnych. Wynosi
obecnie 73,9%, tj. 0 0,7 pkt proc. wigcej niz przed rokiem. Producenci spodziewaja si¢ spadku stopnia
wykorzystania mocy produkcyjnych w nastgpnym kwartale.

W ciggu kwartatu o 1,9 pkt zmniejszyta si¢ wartos¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielko$é
produkcji na eksport. Wynosi ona obecnie -10,6 pkt i jest nizsza od wartosci sprzed roku o 4,7 pkt.
Kwartalnemu spadkowi eksportu towarzyszy pogorszenie si¢ konkurencyjno$ci polskich wyrobdw na
rynkach zagranicznych, a zarazem (niewielki) wzrost korzysci z eksportu w poréwnaniu do korzysci
z produkcji na rynek krajowy. Przedsigbiorstwa przewidujg niewielki wzrost poziomu produkcji
eksportowej w kolejnym kwartale. W przebiegu sktadnika cyklicznego salda tendencja spadkowa ulegta
spowolnieniu. Od roku wartosci salda utrzymuja si¢ ponizej wieloletniej $rednie;j.

4. W poréwnaniu z drugim kwartatem zwigkszyla si¢ ucigzliwo$¢ barier dzialalno$ci
gospodarczej. Jako glowne ograniczenia ich aktywnosci produkcyjnej przedsigbiorstwa wymieniaja:
niewystarczajacy popyt krajowy (48,9% ankietowanych, o 5,4 pkt proc. wiecej niz przed kwartatem),
brak wykwalifikowanej sity roboczej (45,1%, o 4,4 pkt proc. wigcej niz kwartat temu), obciagzenia
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podatkowe (44,7%, o 2,0 pkt proc. wigcej niz przed trzema miesigcami) i niestabilno$é przepisow
prawnych (41,5 %, o 1,7 pkt proc. mniej niz w kwietniu br.).
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2. Wyniki szczegotowe

WSKAZNIK KONIUNKTURY
30 15
20 10
0 __ ___ A l‘ _____ | -] 0
' ' ~ F
-10 “ 5
-20 -10
-30 -15
-40 -20
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
IRGIND - = = = érednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
sktadowe salda 1X'18 V'19 VI'19 VII'19 VIII'19 1X'19
1. wielko$¢ produkcji — przewidywania 7,7 7,5 -1,4 -5,8 -2,9 -10,0
2. wielko$¢ zamdwien — stan -3,4 -8,3 -9,8 -21,2 -23,3 -22,1
3. zapasy - stan -0,2 0,0 0,9 8,2 51 -0,3
wskaznik koniunktury (IRGIND): (1.+2.-3.)/3 1,5 -0,3 -4,0 -11,7 -10,4 -10,6
Wskaznik koniunktury wg sektordw wtasnosciowych
15 11,6
10 e
"
"
"
5 "
"
" 0,4
0 "
-5
-10
-9,4
-15
-20
25 -21,6
24,1
-30

przedsiebiorstwa publiczne

@1X 2018 @VIll 2019 OIX 2019

przedsiebiorstwa prywatne
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10

-5

-10

-15

-25

15

10

-5

-10

-15

Wskaznik koniunktury wg wielkosci zatrudnienia

-10,0
-12,5
-14,8
1-187
-21,8
do 50 os6b 51-250 os6b 251-500 os6b powyzej 500 os6b
E1X 2018 @VIII 2019 OIX 2019
Wskaznik koniunktury wg gtéwnych grup przemystowych

11,9
e
fu
fu
51 fu
fu
" fu
" fu
" fu

LB, m

-0,2
-7,1
-14.,8 -15,0 -15,3
-21,7
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

B1X 2018 @VIII 2019 OIX 2019

konsumpcyjne
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Wskaznik koniunktury wg makroregionéw

-20 -10 0 10

IX'18 VII19 IX19
Potudniowy (wojewddztwa: matopolskie i Slgskie) 0,8 -3,3 -124
Pétnocno-zachodni (wojewddztwa: lubuskie, wielkopolskie
. . : 6,2 -4,2 6,1
i zachodniopomorskie)
Potudniowo-zachodni (wojewodztwa: dolnoslaskie i opolskie) 1,8 -30,7 -12,2
Po’mocp,y (wolewodzt_wa: kujawsko-pomorskie, pomorskie 129 22 -201
i warminsko-mazurskie)
Centralny (wojewddztwa: tédzkie i Swietokrzyskie) -19,9 -13,0 -22,6
Wschodni (wojewddztwa: lubelskie, podkarpackie i podlaskie) 16,6 -12,9 44
Wojewddztwo mazowieckie -6,6 -23,2 -17,4
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PRODUKCJA

40
30
20

10

-50

15

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

stan

przewidywania

- - == $rednia

skfadnik cykliczny (prawa skala)

1X’18 VI'19 VII'9 VIIIr9 IX'19 przewidywania
wzrost 25,8 22,2 17,9 19,4 18,1 18,4
brak zmiany 52,5 60,5 52,2 50,0 51,5 53,2
spadek 21,7 17,3 29,9 30,6 30,5 28,4
saldo (1.-3.) 4,0 4,9 -11,9 -11,2 -12,4 -10,0
Produkcja wg sektoréw wiasnosciowych
10 6,3
E‘-‘-‘-‘-‘-‘-‘-
0 T
-10
-10,7
-20
-30 -27,6
-40
-50
-48,6
-60

przedsiebiorstwa publiczne

E1X 2018 @VIII 2019

przedsiebiorstwa prywatne

ol1Xx 2019
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30

20

10

20

10

Produkcja wg wielkosci zatrudnienia

7,9 fu

e "
nmann momamsl 0,0
e e

[

-5,3

-17,3

-18,6

do 50 os6b

-4,9 -5,6

51-250 os6b 251-500 os6b
mIX 2018 @VIII2019 0OIX 2019

Produkcja wg gtéwnych grup przemystowych

15,2

-40,8

powyzej 500 oséb

-17,0

-20,4

potprodukty

-35,0

-40,0

dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne

B1X 2018 @VIII 2019 OIX 2019

-15,8

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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Zamowienia ogdtem

30
20

10 l

o

=
o

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

«!“ )f” !

|

“\{h\,)‘”ﬁ"w"‘\ \

30

20

o

stan przewidywania - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
1X'18 VI'19 VII'19 VIIT19 IX'19 przewidywania
wzrost 21,4 17,0 13,1 15,3 12,1 15,9
brak zmiany 53,9 56,3 52,6 46,1 53,6 54,3
spadek 24,8 26,7 34,3 38,6 34,2 29,8
saldo (1.-3.) -3,4 -9,8 -21,2 -23,3 -22,1 -14,0
Zamowienia wg sektorow wiasnosciowych
30
20 18,6
"
o
o
10 e
o
o
e
0 e
'-'-'-'-'-'-'.;
-10 -5,9 '
-20
-21,1
-30
-31,0
-40 -35,1

przedsiebiorstwa publiczne
=21X 2018 BVIII 2019

przedsiebiorstwa prywatne

ol1Xx 2019



Zamowienia wg wielkosci zatrudnienia

2,6

0,0

-26,7

do 50 os6b

-12,5 13,1

51-250 os6b

-15,8

-22,2

251-500 os6b

mEIX 2018 OVIII 2019 0OIX 2019

Zamowienia wg gtéwnych grup przemystowych

1,3
aww

-51,0

powyzej 500

-22,0

0sob

-21,7

-33,3

potprodukty

-16,7

-21,0

dobra inwestycyjne

-30,0

-40,0

trwate dobra konsumpcyjne

B1X 2018 @VIII 2019 OIX 2019

e
e
e

]
=
o
=

-20,5

-14,9

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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Zamowienia eksportowe

20

10

o

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

20

o

stan przewidywania - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
1X'18 VI'19 VII'19 VIIT19 IX'19 przewidywania
wzrost 15,7 14,3 15,6 12,5 11,9 13,1
brak zmiany 62,9 56,2 53,8 52,5 50,5 52,1
spadek 21,4 29,5 30,7 35,0 37,6 34,7
nie dotyczy 52,5 52,7 61,3 50,8 70,5 68,5
saldo (1.-3.) -5,7 -15,2 -15,1 -22,5 -25,7 -21,6
Zamowienia eksportowe wg sektorow wiasnosciowych
0,0
0
-5
-10
-15
-20
-21,2
-25 -23,1
-26,1
-30
-31,2
-35

przedsiebiorstwa publiczne

@1X 2018

avVvil 2019

przedsiebiorstwa prywatne
olx 2019
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Zamowienia eksportowe wg wielkosci zatrudnienia

3,6

1,9

-35,7
-37,9
do 50 os6b

-12,5
-15,8

51-250 o0s6b

E1X 2018 @VIII 2019

-23,5

-26,7

251-500 os6b
alx 2019

Zamowienia eksportowe wg gtéwnych grup przemystowych

-23,9

-30,6

powyzej 500 oséb

-30,8 33,0

potprodukty

-17,1 -16,7

dobra inwestycyjne

-64
043 667

trwate dobra konsumpcyjne

B1X 2018 @VIII 2019 OIX 2019

-23,1

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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Zapasy
20 8
15 6
10 ’ 4
5 4 L | ‘ 2
\ { l
N I i " _ A1 O A VAV | 4= - bhd-
VTN WY o
5 ) )
-10 -4
-15 -6
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
stan przewidywania - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
1X'18 VI'19 VII'19 VIIT19 1X’19 przewidywania
wzrost 11,5 14,3 20,8 19,7 16,0 11,5
brak zmiany 76,8 72,2 66,6 65,7 67,8 74,5
spadek 11,7 13,5 12,6 14,6 16,3 14,0
saldo (1.-3.) -0,2 0,9 8,2 51 -0,3 -2,5
Zapasy wg sektoréw wiasnosciowych
20 18,9
15
10,3
10
5
0,0
0
-5
przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

E1X 2018 @VIII 2019 OIX 2019
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30

25

20

15

10

-10

Zapasy wg wielkosci zatrudnienia

~
©

e
"
"

T
E‘-‘-‘-

-3,4

-5,6

-3,7

do 50 os6b 51-250 os6b 251-500 os6b powyzej 500 oséb
m@IX 2018 @VIII2019 OIX 2019

Zapasy wg gtéwnych grup przemystowych

15,0

15

10

-5

-10

-15

4,7

0,0

P

-1,3

TR e
e
e
e e e

-15,8

potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

konsumpcyjne
B1X 2018 @VIII 2019 OI1X 2019
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Ceny

40

30

20

10

-10

-20

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

20

15

-10

-15

stan przewidywania - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
1X'18 VI'19 VII'19 VIIT19 1X’19 przewidywania
wzrost 20,4 15,6 14,3 15,1 15,9 22,1
brak zmiany 73,9 78,6 78,9 79,0 76,0 69,5
spadek 5,6 5,8 6,8 59 8,1 8,4
saldo (1.-3.) 14,8 9,8 7,6 9,1 7,8 13,7
Ceny wg sektorow wiasnosciowych
18
15,8
16 NN NN N
P
P
14 P
P
P
12 e
P
Famamamamaa®® () 1
P !
10 e
P 8,6
P
8 P
7,0 P
P
T P
6 o P
o P
o P
o P
4 o P
o P
o P
2 o P
o P
s ) 0,0 e
0 I fue e

przedsiebiorstwa publiczne

B1X 2018 @VIII 2019

przedsiebiorstwa prywatne

ol1Xx 2019
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20

15

10

-5

-10

30

25

20

15

10

-5

-10

Ceny wg wielkosci zatrudnienia

17,4

145 s

’ 131 [

el 12.5 ) fu

11,7 Sy [

16,3

-5,6

do 50 os6b 51-250 os6b 251-500 oséb
BIX 2018 OVIII 2019 0OIX 2019

Ceny wg gtéwnych grup przemystowych

16,9 s
[ 15,0

" 10,0

powyzej 500 osob

24,6

-6,8
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne
BI1Xx 2018 @VIII 2019 OIX 2019

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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Zatrudnienie

20

10

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

20

15

(6]

-10

-15

-20

stan przewidywania - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
1X'18 VI'19 VII'19 VIIT19 1X’19 przewidywania
wzrost 13,2 12,6 14,1 12,0 13,8 12,4
brak zmiany 72,0 75,0 76,3 75,2 67,3 65,2
spadek 14,8 12,4 9,6 12,8 18,9 22,4
saldo (1.-3.) -1,6 0,3 4,4 -0,8 -5,1 -10,0
Zatrudnienie wg sektoréw wiasnosciowych
30
25 23,3 241
e
o
20 o
e
o !
o
15 o
o
o
o
10 P """
o
o
o
5 o
o
o
0 I
-5
-10 -7,8

przedsiebiorstwa publiczne

=X 2018

BVIIl 2019

przedsiebiorstwa prywatne

ol1Xx 2019
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20

15

10

-10

-15

-20

10

-10

-15

Zatrudnienie wg wielko$ci zatrudnienia

111

14,0

-10,8

-17,6
do 50 os6b

51-250 os6b 251-500 os6b
mIX 2018 @VIII2019 0OIX 2019

Zatrudnienie wg gtéwnych grup przemystowych

0
[}

s

e

e
T

powyzej 500 os6b

potprodukty

111

-15,0

dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne

B1X 2018 @VIII 2019 OIX 2019

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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Sytuacja finansowa

30

20

10

LAY

A

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

20

15

10

(6]

o

-10

-15

-20

stan przewidywania - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
1X'18 VI'19 VII'19 VIIT19 1X’19 przewidywania
poprawa 11,6 11,2 8,8 13,3 10,0 11,1
brak zmiany 70,5 67,2 68,1 61,3 60,1 52,7
pogorszenie 17,9 21,6 23,1 25,3 29,9 36,2
saldo (1.-3.) -6,3 -10,3 -14,3 -12,0 -19,9 -25,1
Sytuacja finansowa wg sektoréw wiasnosciowych
10
5
0,0
0
-5
-10
-10,3
-15 -13,4
-20
-21,1
-25

przedsiebiorstwa publiczne

01X 2018

przedsiebiorstwa prywatne

avilli 2019 0OIX 2019
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10

Sytuacja finansowa wg wielkosci zatrudnienia

0,0

"

"
-8,2 6.5 -8,0

-15,8
-28,2
-32,4
-38,9

do 50 os6b 51-250 os6b 251-500 oséb powyzej 500 oséb

m@IX 2018 B@VIII2019 0OIX 2019

Sytuacja finansowa wg gtéwnych grup przemystowych

-5

-10

-15

S e

S

_u_u_n

-4,9 -4,8 -4,6

-11,4 -11,9 -11,6
-15,8
-30,4
-35,0
-40,0
-45,0
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

B1X 2018 @VIII 2019 OIX 2019

konsumpcyjne
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Ogolna sytuacja gospodarki

90

50

-110 -50
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
stan przewidywania - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)

1X'18 VI'19 VII'19 VIIT19 1X’19 przewidywania
poprawa 14,2 11,4 15,7 11,5 13,2 11,2
brak zmiany 66,3 67,3 56,3 55,0 56,4 50,3
pogorszenie 19,5 21,3 28,0 33,5 30,4 38,5
saldo (1.-3.) -5,3 -9,9 -12,3 -22,0 -17,3 -27,3

OgdlIna sytuacja gospodarki wg sektoréw wtasnosciowych

0,0

0 e

-2,3

-10

-15

-27,0

przedsiebiorstwa publiczne

®1X 2018 BVIII 2019

-19,1

-21,0

przedsiebiorstwa prywatne

ol1Xx 2019
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Ogolna sytuacja gospodarki wg wielkosci zatrudnienia

e

e

e
N N |

-27,0

-32,6

do 50 os6b

-36,8

38,9

51-250 o0s6b 251-500 osob

m@IX 2018 B@VIII2019 0OIX 2019

QOgdlna sytuacja gospodarki wg gtéwnych grup przemystowych

-24,5

powyzej 500 os6b

-27,8

-33,8

potprodukty

-40,0

RN R R e
e
e

S ™

A
o

25,0

dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne

B1X 2018 @VIII 2019 OIX 2019

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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Wykorzystanie mocy produkcyjnych

25

15

-15

-25

20

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

stan przewidywania - - - - $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019 przewidywania
wzrost 20,8 23,0 12,3 23,5 16,0 18,1
brak zmiany 65,3 63,2 67,7 58,2 61,9 64,2
spadek 13,9 13,8 20,0 18,3 22,1 17,8
saldo (1.-3.) 6,8 9,2 -7,7 5,2 -6,2 0,3

stopien wykorzystania mocy

73,2 74,3 70,2 72,8 73,9 73,2

produkcyjnych (%)

15

10

-5

-10

-15

-20

Wykorzystanie mocy produkcyjnych wg sektordw wiasnosciowych

12,5

S

s

e

-17,4

przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

0Q32018 @Q22019  @Q3 2019
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20

15

10

-10

-15

-20

20

15

10

-5

-10

-15

Wykorzystanie mocy produkcyjnych wg wielkosci zatrudnienia

17,6

11,8

Lo
)

N
i
"
"
"
.
————r _E__N_J
t!'-'-'- [ 1
2,3 -1,8
5,7
-9,1
11,0
-15,6
do 50 os6b 51-250 os6b 251-500 oséb powyzej 500 osob
0Q3 2018 BQ2 2019 0Q3 2019
Wykorzystanie mocy produkcyjnych wg gtéwnych grup przemystowych
15,4
12,9 13,4
S
S
S
S
S
S
S
e
eeeees] 00
N
fu
fu
fu
fu
fu
__|
1,7 -7,8
-14,5
-17,6 18,2
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

[0Q3 2018 @Q2 2019 OQ3 2019

konsumpcyjne
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Konkurencyjnos¢ towaréw zagranicznych

35 10
30
25
20
15

10

-5 -12
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

stan przewidywania - - - - $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019 przewidywania
wzrost 11,1 15,2 17,1 12,4 20,9 18,6
brak zmiany 83,7 77,5 74,8 82,2 73,4 74,2
spadek 5,2 7,2 8,1 5,4 57 7,2
trudno ocenié¢ 47,1 44,2 59,9 53,3 47,5 52,1
saldo (1.-3.) 5,9 8,0 9,0 7,0 15,2 11,4

Konkurencyjnos$¢ wyrobow zagranicznych na rynku krajowym wg sektoréw wiasnosciowych

20
15,6
15 12,9
10
5
0 T
e
e
e
-5 e
o
-6,7
-10
-15
-16,7
-20
przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

0Q3 2018 0Q2 2019 0Q3 2019
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30
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60

50

40

30

20

10

Konkurencyjnos$¢ wyrobow zagranicznych na rynku krajowym wg wielkosci zatrudnienia

27,5

8,2

612 .

= 0.0

do 50 os6b 51-250 os6b 251-500 oséb powyzej 500 oséb

0Q3 2018 0Q2 2019 0Q3 2019

Konkurencyjnos$¢ wyrobow zagranicznych na rynku krajowym wg gtdwnych grup przemystowych

50,0

55,6

11,3

38,2

-9,3

potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

[0Q3 2018 @Q2 2019 OQ3 2019

konsumpcyjne
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Produkcja na eksport

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

stan

przewidywania

- - == $rednia

skfadnik cykliczny (prawa skala)

Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019 przewidywania

wzrost 15,6 14,4 12,6 13,7
brak zmiany 62,9 65,8 64,1 63,4
spadek 21,5 19,8 23,3 22,9
saldo (1.-3.) -5,9 -5,4 -10,6 -9,2
Produkcja eksportowa wg sektorow wiasnosciowych
10
0,0
0 e e
fa
fa
10 Ty Ty
fa
fa
fon g e 12,1
-20 [
fa
fa
fa
-30 fa
fa
e B
fa
-40 fa
fa
fa
fa
-50 fa
fa
(e
-60 57,9
-70

przedsiebiorstwa publiczne

@Q32018  ©Q2 2019

przedsiebiorstwa prywatne
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Produkcja eksportowa wg wielkosci zatrudnienia

do 50 os6b

-10,5

51-250 os6b 251-500 os6b
0Q3 2018 0Q2 2019 0Q3 2019

Produkcja eksportowa wg gtdwnych grup przemystowych

powyzej 500 osob

3,1

g 00

-14,0

potprodukty

-26,7

-37,5

R ECE R
e
e
e

A
>
~

dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne

[0Q3 2018 @Q2 2019 OQ3 2019

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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Konkurencyjnos$¢ wyrobow krajowych na rynkach zagranicznych

15

10

-30

15

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

stan przewidywania - - - - $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019 przewidywania
wzrost 11,1 8,6 6,1 12,2 7,0 9,3
brak zmiany 73,9 75,4 79,9 77,3 77,9 69,5
spadek 15,0 16,1 14,0 10,5 15,2 21,2
trudno oceni¢ 42,7 44,6 34,8 56,8 37,3 49,6
saldo (1.-3.) -4,0 -7,5 -8,0 1,7 -8,2 -11,9
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Korzysci z produkgji na eksport w stosunku do korzysci z produkcji na rynek krajowy
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1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

stan przewidywania - - - - $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019 przewidywania
wzrost 29,8 28,2 28,3 26,8 28,5 27,1
brak zmiany 50,9 49,3 52,0 51,3 49,2 51,6
spadek 19,3 22,5 19,7 21,9 22,3 21,3
saldo (1.-3.) 10,6 5,8 8,6 4.8 6,2 5,8

Korzysci z produkgji na eksport / korzysci z produkcji na rynek krajowy wg sektorow wiasnosciowych
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Przecietny koszt produkcji
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stan przewidywania - - - - $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019 przewidywania

wzrost 57,8 55,1 59,7 59,7 56,3 59,6
brak zmiany 38,7 40,9 37,3 36,2 40,4 37,7
spadek 3,6 4,0 3,0 4,1 3,2 2,7
saldo (1.-3.) 54,2 51,0 56,7 55,6 53,1 57,0

Przecietny koszt produkcji wg sektoréw wiasnosciowych
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Bariery dziatalnosci gospodarczej
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V. KONIUNKTURA W BUDOWNICTWIE
1. Oméwienie wynikéw

1. W trzecim kwartale 2019 roku wskaznik koniunktury w budownictwie (IRGCON) przyjat
warto$¢ 11,4 pkt, mniejsza o 12,6 pkt niz w III kwartale 2018 r. Gl¢bszy spadek w skali roku zostat
zanotowany jedynie w 2012 r. (o 28,8 pkt), tj. w czasie kryzysu zadluzeniowego w strefie euro.
Tendencje¢ spadkowa, ktora si¢ pogltebia, obserwujemy od poczatku 2018 r.

Wartosci wskaznika koniunktury dla sektora prywatnego i publicznego sg rowne odpowiednio:
9,8119,7 pkt. W poréwnaniu z IIT kwartatem 2018 r. nastgpito pogorszenie si¢ koniunktury. Dla sektora
publicznego warto$¢ IRGCON obnizyta si¢ o 7,5 pkt, a prywatnego 0 13,6 pkt. Najnizsza wartos¢
wskaznika zanotowano dla krajowych zaktadow osob fizycznych (0,5 pkt), a najwyzsze, tak jak
w ubiegtym kwartale, dla przedsigbiorstw panstwowych (38 pkt) oraz publicznych zaktadow
budowlanych, zatrudniajgcych powyzej 100 0s6b (67,5 pkt).

Podobnie jak w poprzednich kwartatach, wyrazne zréznicowanie koniunktury obserwuje sie
w uktadzie regionalnym. Obecnie najwyzsza warto§¢ wskaznika notuje  makroregion
potudniowo-zachodni (31,3 pkt), a najnizsze makroregiony: centralny (-3,3 pkt) i wojewodztwo
mazowieckie (1,5 pkt). Znaczny spadek wartosci wskaznika w porownaniu do IIT kwartatu 2018 r.
odnotowano dla makroregionéw: centralnego, péinocnego i wojewodztwa mazowieckiego (o 21-22
punkty).

Duzy spadek warto$ci wskaznika koniunktury w stosunku do III kwartatu 2018 r. (o 27,7 pkt)
zarejestrowano dla zakladow komunalnych, a znaczny wzrost (o 26,9 pkt) dla przedsigbiorstw
zatrudniajacych powyzej 100 osob.

2. Od poczatku 2018 r. obserwujemy spadkowa tendencje w produkcji budowlanej. Saldo ma
obecnie dodatnig warto$¢, 25,5 pkt, jest ona jednak o 17,7 pkt nizsza niz w III kwartale 2018 roku.
Podobnie sytuacja wyglada w sektorach prywatnym i publicznym — w skali roku spadki siegnety
odpowiednio: 18,2 i 18,6 pkt. Dla wszystkich analizowanych grup zaktadow wartosci salda sg dodatnie.
Najwyzsze, rowne 45,9 i 40,1 pkt, zanotowano dla zaktadow: zatrudniajacych powyzej 100 0sob oraz
wykonujacych prace zwigzane z budowa obiektow inzynierii ladowej i wodnej (PKD42). W poréwnaniu
z Il kwartatem 2018 znaczny spadek wartos$ci wskaznika odnotowano dla zaktadéw: zajmujgcych sie
wznoszeniem budynkéw (PKD41, spadek o 30,5 pkt) oraz zatrudniajacych od 21 do 100 osob (spadek
0 30,2 pkt). Przewidywany jest spadek poziomu produkcji budowlanej w czwartym kwartale br.

3. Tendencje w ksztattowaniu si¢ zarowno wielko$ci zamowien ogdtem jak i wielko$ci zamowien
eksportowych sg spadkowe. W poréwnaniu z drugim kwartatem w portfelach zaktadéw budowlanych
jest mniej zamowien ogdtem — warto$¢ salda obnizyta sie o 2,6 pkt. Duzy spadek wielko$ci zamowien
odnotowano dla sektora publicznego (0 8,0 punktow), zaréwno jesli chodzi o zamowienia krajowe
(06,7 pkt), jak i eksportowe (0 62,5 pkt). W poréwnaniu z IIT kwartatem 2018 r. nastapit spadek
poziomu zamowien w ujeciu ogdtem (0 17,3 pkt), czego gtdéwng przyczyng jest spadek wielkosci
zaméwien krajowych (o 20,6 pkt). Wsrod wyrdznianych grup klasyfikacyjnych najnizszy poziom
zamoOwien wystepuje w grupie prywatnych zaktadow zatrudniajacych od 21 do 100 os6b (wartos$¢ salda
rowna 7,7 pkt). Ankietowane przedsigbiorstwa spodziewaja si¢ dalszego spadku wielko$ci zamowien
w IV kwartale roku.

4. Obserwujemy kontynuacj¢ zapoczatkowanej W potowie 2018 r. spadkowej tendencji cen ushug
budowlanych. W poréwnaniu do kwartatu sprzed roku wartos¢ salda dla sektora publicznego jest nizsza
0 31 pkt, a dla prywatnego o 15,6 pkt. Zmiany poziomu cen sg bardzo zréznicowane pomig¢dzy grupami
zaktadow budowlanych; znaczne podwyzki cen odnotowano — jak w poprzednim kwartale — w firmach
wykonujacych prace zwigzane ze wznoszeniem budynkow (PKD41) oraz w zaktadach zatrudniajacych
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powyzej 100 pracownikéw. Ankietowani nie przewiduja wigkszych zmian cen ustug budowlanych
w kolejnym kwartale.

5. Pogorszyta sie sytuacja finansowa zaktadow budowlanych. Warto$¢ salda jest ujemna i réwne
-3,4 pkt. W ciagu kwartatu spadta o 6,9 pkt. Najstabiej oceniaja swa sytuacj¢ finansowa prywatne
zaklady zatrudniajace od 21 do 100 oséb (-12,9 pkt). Pozytywnie oceniaja natomiast przedsiebiorstwa
panstwowe (39,1 pkt) oraz firmy zatrudniajgce powyzej 100 osob (16,4 pkt). Spodziewana jest poprawa
sytuacji finansowej zakladow budowlanych w nastgpnym kwartale.

6. Utrzymuje sie zapoczatkowana przed ponad rokiem tendencja spadkowa w zatrudnieniu.
Obecna warto$¢ salda wynosi 4,1 pkt i jest nizsza o 15,8 pkt niz w I1I kwartale 2018 r. Najnizsze, ujemne
wartos$ci salda zanotowano dla zaktadow zajmujacych si¢ wznoszeniem budynkow (PKD 41, -7,8 pkt),
zaktadow zatrudniajacych do 20 0sdb (-5,4 pkt) oraz przedsiebiorstw panstwowych (-4,4 pkt). Najlepiej
sytuacja w zatrudnieniu wyglada w zakladach zajmujacych si¢ specjalistycznymi robotami
budowlanymi (PKD 43, 19,4 pkt) oraz przedsigbiorstwach zatrudniajagcych powyzej 100 osob (13,8 pkt).

W ostatnich latach w budownictwie znacznie nasility si¢ trudnosci z zatrudnieniem pracownikow
0 odpowiednich kwalifikacjach. Dotkliwo$¢ probleméw zwigzanych ze znalezieniem pracownikow
0 wysokich kwalifikacjach ponownie wzrosta; zgtasza ten problem o 5,0 pkt proc. wiecej zaktadow niz
w I kwartale br. Podobnie jest w zatrudnieniu pracownikow o niskich kwalifikacjach; odsetek zaktadow
informujgcych o takich trudno$ciach wzrést o 7,3 pkt proc. Problem ten dotyczy zwlaszcza
przedsigbiorstw prywatnych.

7.0d potowy 2018 r. trwa tendencja spadkowa naktadow inwestycyjnych w budownictwie.
Warto$¢ salda jest réwna -7,6 pkt, dla sektora prywatnego -8,3 pkt, a publicznego -4,4 pkt.
W poréwnaniu z IIT kwartatem 2018 r. warto$¢ saldo w ujgciu ogotem jest nizsza az 15,5 pkt, gtoéwnie
za przyczyna duzego spadku wartosci salda dla sektora publicznego (o 30,2 pkt). Istotnie wyzsza od
zera warto$¢ salda odnotowano jedynie dla zaktadéw panstwowych (15,2 pkt). Najmniej inwestujg
zaktady zajmujace si¢ wznoszeniem budynkow (PKD41, -30,4 pkt) oraz firmy zatrudniajace od 21 do
100 pracownikdw (-14,2 pkt) i zaktady 0s6b fizycznych (-14 pkt).

8. Utrzymuje si¢ roéwniez zapoczatkowana w [ kwartale 2018 r. tendencja spadkowa
wykorzystania mocy produkcyjnych. Wartos$¢ salda jest nizsza o 11,6 pkt w porownaniu z III kwartatem
2018 r. Spadki obserwujemy zaréwno w sektorze publicznym (o 18,3 pkt), jak i prywatnym (o 10,3 pkt).
Najwyzsza wartos$¢ salda, rowne 54,3 pkt, odnotowano dla przedsigbiorstw panstwowych, a najnizsza,
9,6 pkt, dla zaktadow zajmujacych si¢ wznoszeniem budynkdw (PKD 41). Przewidywany jest niewielki
wzrost poziomu wykorzystania mocy produkcyjnych w nadchodzacym kwartale.

9. Od ponad roku oceny ogolnej sytuacji gospodarczej w kraju wykazujg tendencje spadkowa.
Obecna warto$¢ salda wynosi 1,4 pkt i jest mniejsza az o 25,2 pkt niz w III kwartale rok temu.
Dla sektora prywatnego wartos¢ salda jest rowna 0,2 pkt, a dla publicznego -7,7 pkt. Dla przewazajace;j
czesci badanych grup zaktadow warto$ci salda sg znacznie nizsze niz przed rokiem. Najgorzej stan
gospodarki oceniaja zaktady zajmujace si¢ wznoszeniem budynkéw (PKD41, -5,2 pkt), a najlepiej
przedsigbiorstwa panstwowe (19,6 pkt). Zaktady budowlane przewiduja znaczne pogorszenie si¢
sytuacji og6lnogospodarczej w Polsce w czwartym kwartale roku.

10. Bardzo podobnie przedsigbiorstwa budowlane oceniajg sytuacj¢ w branzy. Wartos¢ salda
W ujgciu ogotem wynosi -7,8 pkt i jest nizsza az o 20,5 pkt od wartosci z 111 kwartatu 2018 r. Dla sektora
prywatnego warto$¢ salda jest réwna -9,4 pkt, a dla publicznego 0,0 pkt. Najgorzej sytuacje
W budownictwie oceniaja zaktady zajmujace si¢ budowa obiektow inzynierii ladowej i wodnej (PKD42,
-28,9 pkt) oraz krajowe zaktady osob fizycznych (-22,1 pkt); najlepiej — zaklady zajmujgce sie
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wznoszeniem budynkoéw (PKD 41, -4,4 pkt). Tak jak w przypadku ocen stanu gospodarki, ankietowani
spodziewajg si¢, ze sytuacja w budownictwie pogorszy si¢ w kolejnym kwartale.

11. Nastgpita zmiana w ukladzie czynnikéw ograniczajacych rozwo6j branzy budowlane;j.
Konkurencja wewnatrz galezi jest gtdéwna bariera rozwoju — wskazuje ja 45,3% ankietowanych
zaktadow budowlanych (w Il kwartale 37,4%). Niemal rownie dolegliwe sg nadmierne obcigzenia
podatkowe; wymienia je 41,5% uczestnikéw badania (0 1,8 pkt proc. wiecej niz w poprzednim
kwartale). W dalszej kolejnosci firmy wskazuja: ceny surowcow i materiatow (40,9%, poprzednio
43,6%) oraz niestabilnos¢ przepisow prawnych (34,6%, poprzednio 29,6%). Zaktady budowlane
oceniaja, ze w nadchodzacym kwartale wymienione bariery beda dla nich dotkliwe w co najwyzej takim
samym stopniu jak obecnie.
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2. Wyniki szczegétowe

WSKAZNIK KONIUNKTURY
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IRGCON - - - = $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
sktadowe salda Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019
1. zamédwienia ogdtem — stan 34,8 40,2 23,0 -16,8 25,5 22,9
2. wielkos¢ zatrudnienia — przewidywania 22,3 7,7 -26,9 10,4 19,2 -0,4
wskaznik koniunktury (IRGCON): (1.+2.)/2 28,6 24,0 -2,0 -3,2 22,4 11,3
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Wskaznik koniunktury wg makroregionéw

0 10 20 30

Q32018 Q22019 Q32019

Centralny (wojewodztwa: tédzkie i Swietokrzyskie) 17,9 22,8 -3,3
Potudniowy (wojewddztwa: matopolskie i Slgskie) 23,3 22,9 14,8
Wschodni (wojewddztwa: lubelskie, podkarpackie i podlaskie) 19,9 28,1 17,9
Potnocno-zachodni (wojewddztwa: lubuskie, wielkopolskie

i zachodniopomorskie) 21,5 15,8 10,9
Potudniowo-zachodni (wojewddztwa: dolnoslaskie i opolskie) 37,3 20,3 31,3
Potnocny (wojewddztwa: kujawsko-pomorskie, pomorskie

i warminsko-mazurskie) 27,4 35,4 5,9

Wojewddztwo mazowieckie 24,1 9,1 1,5
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PRODUKCJIA
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przewidywania - - - - $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi — odsetki Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019 przewidywania

1. wzrost 51,4 32,7 13,7 38,6 35,2 27,5
2. brak zmiany 40,5 53,2 41,9 49,8 55,1 53,8
3. spadek 8,2 14,1 44,4 11,7 9,7 18,7
saldo (1.-3.) 43,2 18,6 -30,7 26,9 25,5 8,8
Produkcja wg sektoréw wiasnosciowych
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ZAMOWIENIA OGOLEM
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sktadnik cykliczny (prawa skala)

stan przewidywania - - - - $rednia
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ZAMOWIENIA EKSPORTOWE
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warianty odpowiedzi — odsetki Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019 przewidywania

1. wzrost 21,7 23,5 25,3 62,5 25,9 43,9
2. brak zmiany 73,6 60,5 74,7 37,5 66,7 56,1
3. spadek 4,7 16,0 0,0 0,0 7,4 0,0

saldo (1.-3.) 17,0 7,5 25,3 19,1 18,5 43,9
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CENY UStUG BUDOWLANYCH
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1. wzrost 37,4 35,8 23,0 32,6 25,5 24,0
2. brak zmiany 60,0 62,1 68,1 62,3 65,0 69,0
3. spadek 2,6 2,1 8,9 51 9,5 7,0
saldo (1.-3.) 34,8 33,7 14,1 27,5 16,0 17,0
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ZATRUDNIENIE
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warianty odpowiedzi — odsetki Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019 przewidywania

1. wzrost 30,4 15,7 11,7 27,4 17,1 12,6
2. brak zmiany 59,0 70,3 60,4 58,8 69,9 74,4
3. spadek 10,5 14,1 27,9 13,8 13,0 13,0
saldo (1.-3.) 19,9 1,6 -16,2 13,6 4,1 -0,4
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SYTUACJA FINANSOWA
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warianty odpowiedzi — odsetki Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019 przewidywania

1. poprawa 23,0 27,7 18,8 19,8 15,7 25,4
2. brak zmiany 60,7 59,3 56,9 63,8 65,2 56,9
3. pogorszenie 16,3 13,0 24,2 16,3 19,1 17,7
saldo (1.-3.) 6,7 14,7 -5,4 3,5 -3,4 7,7
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WYKORZYSTANIE MOCY PRODUKCYJNYCH
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warianty odpowiedzi — odsetki Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019 przewidywania
1. wzrost 35,9 31,2 7,7 30,9 26,2 16,8
2. brak zmiany 57,7 61,4 63,6 58,2 65,5 70,3
3. spadek 6,4 7,4 28,7 10,8 8,3 12,8
saldo (1.-3.) 29,5 23,8 -21,0 20,1 17,9 4,0
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NAKLADY INWESTYCYINE
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warianty odpowiedzi — odsetki Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019 przewidywania
1. wzrost 24,3 18,5 17,1 18,9 15,1 11,0
2. brak zmiany 59,3 61,2 60,2 63,2 62,1 71,6
3. spadek 16,4 20,3 22,6 17,9 22,7 17,4
saldo (1.-3.) 7,9 -1,8 -5,5 1,0 -7,6 -6,4
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OGOLNA SYTUACJA GOSPODARCZA W KRAJU
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warianty odpowiedzi — odsetki Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019 przewidywania
1. poprawa 35,4 25,1 13,1 16,0 17,8 14,9
2. brak zmiany 35,4 64,9 67,1 65,6 65,9 57,5
3. pogorszenie 8,8 10,0 19,8 18,4 16,4 27,6
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SYTUACJA BUDOWNICTWA
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warianty odpowiedzi — odsetki Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019 przewidywania

1. poprawa 31,0 26,8 13,2 21,7 18,3 18,1
2. brak zmiany 50,7 55,3 53,8 56,7 55,6 45,3
3. pogorszenie 18,3 17,8 32,9 21,7 26,1 36,6
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BARIERY AKTYWNOSCI GOSPODARCZEJ
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(1) konkurencja wewnatrz gatezi

(2) obcigzenia podatkowe

(3) ceny surowcéw i materiatéw

(4) niestabilnos¢ przepiséw prawnych

(5) zatory pftatnicze

(6) niedostateczny popyt

(7) trudnosci w uzyskaniu kredytu
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Czeste lub bardzo czeste trudnosci ze znalezieniem pracownikdw
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VI. KONIUNKTURA W HANDLU
1. Omoéwienie wynikéw

1. Koniunktura w handlu w III kwartale 2019 r. ulegla pogorszeniu. Warto§¢ wskaznika
koniunktury IRG SGH (IRGTRD) zmniejszyta si¢ o 2,8 punktu i obecnie wynosi -1,5 pkt. Jest rowniez
nizsza od sredniej dla IIT kwartatu z ostatnich dziesieciu lat (wynosi ona -0,1 pkt) oraz nizsza od
poziomu odnotowanego przed rokiem (3,2 pkt w 111 kwartale 2018 r.).

2. W przekroju wedtug wielko$ci przedsigbiorstwa, mierzonej liczbg zatrudnionych, odnotowano
wzrost warto$ci wskaznika dla przedsigbiorstw zatrudniajacych powyzej 100 oséb (z 9,1 pkt do 19,6
pkt) oraz tych, ktore zatrudniaja od 21 do 50 pracownikéw (z -7,0 pkt do 0,7 pkt). Duzy spadek (o 32,2
pkt) zanotowano dla grupy przedsiebiorstw 0 zatrudnieniu od 51 do 100 oséb. W przypadku matych
przedsigbiorstw (do 20 pracownikoéw) wskaznik koniunktury obnizyt si¢ do poziomu -4,8 pkt.

3. O pogorszeniu si¢ koniunktury informujg wszystkie przedsiebiorstwa, niezaleznie od formy
prowadzonej dziatalnoSci. Najwigkszy spadek wartoSci wskaznika IRGTRD zanotowano dla
przedsigbiorstw zajmujacych si¢ sprzedaza hurtowa (z 8,9 pkt do 0,4 pkt). Pomimo spadku (o 8,1 pkt)
dodatnig warto$¢, na poziomie 2,3 pkt, wskaznik utrzymat dla przedsigbiorstw trudnigcych sie sprzedaza
we wszystkich formach (hurtowa, péthurtowa oraz detaliczng). Najmniejszy spadek, tj. z poziomu -3,3
pkt do wysokosci -4,5 pkt, odnotowano dla przedsigbiorstw zajmujacych si¢ sprzedaza detaliczng. Tak
jak w poprzednim kwartale, jest to jedyna grupa z ujemng wartos$cig wskaznika koniunktury.

4. W przekroju wedlug miejsca prowadzenia dziatalnosci pogorszenie si¢ koniunktury
odnotowaly jedynie przedsi¢biorstwa dziatajace w matych miastach (warto§¢ IRGTRD obnizyla si¢
z poziomu -3,3 pkt do -22,3 pkt). Najwyzsze wzrosty i dodatnie wartosci wskaznika koniunktury
zarejestrowano dla przedsigbiorstw handlowych z miast §redniej wielkosci (o 4,8 pkt) oraz wsi (o 2,4

pkt).

5. Wartos$¢ ogolnego wskaznika koniunktury w handlu zmniejszyta si¢. Spadty rowniez wartosci
sald odpowiedzi na pytania o: zmiang¢ ogdlnej i finansowej sytuacji przedsiebiorstw handlowych,
wielko§¢ zakupow produktow krajowych, zapasow, zatrudnienia i sprzedawanych towarow oraz
powierzchni magazynowej. Mimo to ankietowani ocenili ogélng kondycje swoich przedsiebiorstw jako
dobra. Ich przewidywania dotyczace najblizszych 6 miesigcy sg jednak pesymistyczne.

6. Od poczatku prowadzenia badan koniunktury w handlu przedsigbiorstwa niezmiennie
wymieniajg trzy czynniki utrudniajace jego rozwoj: silng konkurencjg, wysokie koszty zatrudnienia
pracownikow i niedostateczny popyt. Tak tez byto w III kwartale 2019 r. W poréwnaniu z drugim
kwartatem 2019 r. wzrost odsetek ankietowanych przedsigbiorstw wskazujacych na wysokie koszty
zatrudnienia pracownikow (z 69,5% do 74,9%). Spadt natomiast odsetek ankietowanych narzekajacych
na konkurencje (z 77,0% do 75,3%) oraz niedostateczny popyt (z 47,9% do 47,5%). W dalszej
kolejnosci uczestnicy badania wymienili: zbyt mata powierzchni¢ sprzedazy i magazynow, wysokie
oprocentowanie kredytow oraz ich niskg dostepnoscé.

7. Warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o og6lng sytuacj¢ przedsigbiorstw handlowych obnizyta
si¢ w porownaniu z II kwartatem 2019 r. o 5,4 pkt, osiagajac wysokos¢ -4,0 pkt, nizszg od poziomu
zanotowanego rok wczesniej 0 3,2 pkt. Przedsigbiorstwa spodziewaja si¢ poprawy swojej ogolnej
sytuacji ekonomicznej w najblizszych miesigcach (warto$¢ salda prognostycznego wynosi 2,3 pkt).

8. Pogorszyla si¢ rowniez sytuacja finansowa przedsigbiorstw handlowych. Warto§¢ salda
pozostata ujemna (-10 pkt) i jest nizsza od wartosci z III kwartatu 2018 roku (o 10,4 pkt). Rozktad
odpowiedzi byt nastepujacy: 17,6% badanych przedsigbiorstw uznalto, ze wzgledem II kwartatu 2019 r.
ich sytuacja finansowa poprawita si¢, 54,8% ankietowanych stwierdzito, ze ich sytuacja nie ulegta
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zmianie, natomiast 27,6% badanych odnotowalo jej pogorszenie si¢. Przedsigbiorstwa handlowe
spodziewaja si¢ dalszego pogorszenia si¢ ich sytuacji finansowej w kolejnych miesigcach (wartosc salda
prognostycznego wynosi -1,8 pkt).

9. Warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielkos$¢ zapaséw spadia wzgledem II kwartatu 2019 r.
0 6,6 pkt i wynosi obecnie 1,9 pkt. Jest wyzsza od wartosci sprzed roku (wyniosta wowczas -10,9 pkt).
Rozktad odpowiedzi jest nastepujacy: 21,4% badanych przedsicbiorstw uznato, ze ich zapasy si¢
zwigkszyly, 59,1% nie stwierdzito zadnych zmian w ich poziomie, a 19,5% ankietowanych
poinformowato o spadku wielkoSci zapaséw. Przewidywany jest dalszy spadek poziomu zapasoéw
przedsigbiorstw handlowych w nadchodzacych miesigcach (warto$¢ salda prognostycznego wynosi -4,7

pkt).

10. W ciggu ostatniego kwartalu zmniejszyta si¢ wielkos¢ zakupow od dostawcoOw krajowych.
Warto$¢ salda obnizyta si¢ z 6,8 pkt do -3,6 pkt. Jest rowniez nizsza od warto$ci zanotowanej
w Il kwartale 2018 r. (o 6,6 pkt). Przedsi¢biorstwa handlowe spodziewajg si¢ wzrostu wielkoSci
zakupow od dostawcodw krajowych w najblizszym okresie.

11. Wzrosta natomiast warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielko$¢ zakupow od dostawcow
zagranicznych (z poziomu -7,6 pkt do -2,5 pkt). Pomimo wzrostu pozostata ujemna, lecz wyzsza niz
w Il kwartale 2018 roku (wowczas -14,3 pkt). Na biezacg warto$¢ salda ztozyly sie nastepujace
odpowiedzi: 13% respondentéw zwiekszyto — W porownaniu z II kwartatem 2019 r. — zakupy od
dostawcow zagranicznych, 71,5% utrzymato je na dotychczasowym poziomie, natomiast 15,5%
zmniejszyto je. Zdaniem handlowcow, w kolejnych miesigcach wielko$¢ zakupow od dostawcow
zagranicznych rowniez si¢ obnizy, cho¢ w mniejszym stopniu (warto$¢ salda prognostycznego wynosi
-2,0 pkt).

12. W ciagu kwartatu wielko$¢ zatrudnienia w handlu zmniejszyta si¢. Warto$¢ salda spadia
z poziomu -6,6 pkt do -13,9 pkt. Jest zblizona do wysokosci odnotowanej w analogicznym okresie 2018
roku (wowczas -12,2 pkt). Przedsigbiorstwa planuja redukcje zatrudnienia w najblizszych miesigcach.

13. W 62,2% ankietowanych przedsiebiorstw handlowych ceny wzrosty w poréwnaniu
z Il kwartatem 2019 r. (w tym: w 25,6% o wigcej procent, w 25,6% o tyle samo procent, a w 11,0%
0 mniej procent), w 32,9% ceny nie zmienily si¢, a w 5,0% obnizyty si¢. Uczestnicy badania
spodziewaja si¢ dalszego wzrostu cen w nastepnych miesigcach.

14. Zmniejszyt si¢ wolumen sprzedawanych towaréw. Warto$¢ salda spadta o 10,4 pkt i obecnie
wynosi -9,9 pkt. Jest nizsza od poziomu sprzed roku (byta wowczas rowna -1,3 pkt). Na obecng warto$é
salda ztozyty si¢ nastepujace odpowiedzi: 18,5% przedsigbiorstw handlowych uznato, ze w III kwartale
2019 r. wzglgdem II kwartatu 2019 r. wolumen sprzedawanych przez nie towaréw zwiekszyt sie, 53,2%
respondentéw wskazato, iz utrzymat si¢ on na tym samym poziomie, natomiast u 28,4% ankietowanych
nastgpit spadek. Przedsigbiorstwa handlowe przewiduja spadek wielkosci sprzedazy w najblizszym
potroczu.

15. Wartos$¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielkos¢ ogdlnej powierzchni magazynowej obnizyta
si¢ w ciggu kwartatu z -5,2 pkt do -6,3 pkt. Jest rowniez nizsza (o0 2,9 pkt) niz rok wczesniej. Prognozy
sg jednak optymistyczne (warto$¢ salda przewidywan wynosi 0,9 pkt).

16. Ogdlna sytuacja przedsigbiorstw handlowych w III kwartale 2019 r. zostala przez nie oceniona
jako dobra. Warto$¢ salda odpowiedzi na to pytanie wynosi 8,3 pkt i jest nizsza od dziesigcioletnigj
$redniej o 1,7 pkt. Rozktad odpowiedzi jest nastepujacy: 19,3% badanych przedsigbiorstw uznato ogolng
kondycje swojego przedsicbiorstwa za dobra, 69,7% =za $rednia, natomiast 11,0% za staba.
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Przedsigbiorstwa handlowe spodziewaja si¢ pogorszenia si¢ ich ogolnej sytuacji w nadchodzacym
potroczu (warto$¢ salda prognostycznego jest rowna -3,7 pkt).

17. Warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie dotyczace konkurencji na rynku zmniejszyta si¢ o 16,6
pkt w stosunku do poprzedniego kwartatu, osiagajac poziom 30,5 pkt. Jest on rowniez nizszy od wartosci
odnotowanej w analogicznym okresie 2018 r. (wowczas 42,8 pkt). Rozktad odpowiedzi byt nastepujacy:
30,9% ankietowanych przedsi¢biorstw uznato, ze w Il kwartale 2019 r. wzgledem II kwartalu 2019 r.
konkurencja dla nich wzrosta, 68,6% nie zauwazylo zmiany, za§ 0,4% odnotowato jej spadek.
W najblizszym okresie przedsigbiorstwa spodziewajg si¢ jednak wzrostu zagrozenia konkurencyjnego.



2. Wyniki szczegétowe

WSKAZNIK KONIUNKTURY
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IRGTRD ~ ====---- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
sktadowe salda Q3 2018 Q4 2018 Q1 2019 Q2 2019 Q3 2019
1. wolumen sprzedazy - przewidywania 0,4 -7,6 9,1 13,1 -3,7

2. zakupy towaroéw od dostawcow

- ) . . . -1,8 -8,0 3,6 -0,6 1,0
krajowych i zagranicznych - przewidywania
3. zapasy - stan -10,9 -6,3 -17,9 8,5 1,9
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SYTUACIA PRZEDSIEBIORSTWA

40
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10

0

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

stan przewidywania =~ ==----- Srednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019 przewidywania

1. poprawa 21,1 12,4 4,2 19,2 16,6 21,9
2. brak zmiany 57,0 58,9 66,5 62,9 62,8 58,4
3. pogorszenie 21,9 28,6 29,2 17,8 20,6 19,6
saldo (1.-3.) -0,8 -16,2 -25,0 1,4 -4,0 2,3

Sytuacja przedsiebiorstwa wg rodzaju dziatalnosci handlowej
10

0,0

-10

-10,6
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-20 -18,2 -17.4
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Sytuacja przedsiebiorstwa wg miejsca prowadzenia dziatalnosci
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Sytuacja przedsiebiorstwa wg wielkosci zatrudnienia
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SYTUACJA FINANSOWA
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-60 -15
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

stan przewidywania =~ ==------ $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019 przewidywania

1. poprawa 21,3 15,4 6,6 15,5 17,6 21,2
2. brak zmiany 57,9 53,3 60,4 60,1 54,8 55,8
3. pogorszenie 20,9 31,3 33,0 24,4 27,6 23,0
saldo (1.-3.) 0,4 -15,9 -26,4 -8,9 -10,0 -1,8

Sytuacja finansowa wg rodzaju dziatalnosci handlowej
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Sytuacja finansowa wg miejsca prowadzenia dziatalnosci
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Sytuacja finansowa wg wielkosci zatrudnienia
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ZAPASY
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stan przewidywania =~ ==------ $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019 przewidywania

1. wzrost 11,3 16,0 12,1 21,6 21,4 15,9
2. brak zmiany 66,5 61,8 58,0 65,3 59,1 63,6
3. spadek 22,2 22,3 30,0 13,1 19,5 20,6
saldo (1.-3.) -10,9 6,3 -17,9 8,5 1,9 4,7

Zapasy wg rodzaju dziatalnosci handlowej
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Zapasy wg miejsca prowadzenia dziatalnosci
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ZAKUPY OD DOSTAWCOW KRAJOWYCH

40
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-15

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

warianty odpowiedzi - odsetki

stan

przewidywania =~ =--=---- $rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019 przewidywania

1. wzrost 21,1 17,9 9,5 19,4 19,4 23,4
2. brak zmiany 60,8 61,3 58,3 68,0 57,7 57,2
3. spadek 18,1 20,9 32,2 12,6 23,0 19,4
saldo (1.-3.) 3,0 -3,0 -22,7 6,8 -3,6 4,0
Zakupy od dostawcow krajowych wg rodzaju dziatalnosci handlowe;j
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Zakupy od dostawcow krajowych wg miejsca prowadzenia dziatalnosci
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Zakupy od dostawcow krajowych wg wielkosci zatrudnienia
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ZAKUPY OD DOSTAWCOW ZAGRANICZNYCH
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stan przewidywania =~ ==----- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019 przewidywania

1. wzrost 9,0 11,7 54 8,5 13,0 13,5
2. brak zmiany 67,6 74,8 69,8 75,4 71,5 71,0
3. spadek 23,3 13,6 24,8 16,1 15,5 15,5
saldo (1.-3.) -14,3 -1,9 -19,4 -7,6 -2,5 -2,0

Zakupy od dostawcdw zagranicznych wg rodzaju dziatalnosci handlowej
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Zakupy od dostawcow zagranicznych wg miejsca prowadzenia dziatalnosci
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ZATRUDNIENIE
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1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

stan przewidywania =~ ==----- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019 przewidywania

1. wzrost 12,1 9,7 4.8 7,1 6,8 59
2. brak zmiany 63,6 65,4 72,9 79,2 72,5 81,4
3. spadek 24,3 24,9 22,2 13,7 20,7 12,7
saldo (1.-3.) -12,2 -15,2 -17,6 -6,6 -13,9 -6,8

Zatrudnienie wg rodzaju dziatalnosci handlowej
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Zatrudnienie wg miejsca prowadzenia dziatalnosci
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KONKURENCJA MIEDZY PRZEDSIEBIORSTWAMI HANDLOWYMI

65
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35
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1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

stan przewidywania =~ ==----- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019 przewidywania

1. wzrost 43,2 43,0 38,3 47,6 30,9 37,2
2. brak zmiany 56,4 57,0 59,3 51,9 68,6 60,1
3. spadek 0,4 0,0 2,4 0,5 0,4 2,7
saldo (1.-3.) 42,8 43,0 35,9 47,1 30,5 34,5

Konkurencja miedzy przedsiebiorstwami handlowymi wg rodzaju dziatalnosci handlowej
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Konkurencja miedzy przedsiebiorstwami handlowymi wg miejsca prowadzenia dziatalnosci
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WOLUMEN SPRZEDAZY
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stan przewidywania =~ =------- $rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)
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warianty odpowiedzi - odsetki Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019 przewidywania

1. wzrost 23,3 18,1 11,6 26,4 18,5 18,8
2. brak zmiany 52,1 56,1 47,3 47,6 53,2 58,7
3. spadek 24,6 25,7 41,1 25,9 28,4 22,5
saldo (1.-3.) -1,3 -7,6 -29,5 0,5 -9,9 -3,7

Wolumen sprzedazy wg rodzaju dziatalnosci handlowej
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Wolumen sprzedazy wg wielkosci zatrudnienia
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POWIERZCHNIA MAGAZYNOWA

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

stan przewidywania =~ ==----- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019 przewidywania

-2

-3

-4

-5

1. wzrost 1,7 1,3 0,5 0,0 0,5 6,3
2. brak zmiany 93,2 91,1 93,8 94,8 92,8 88,3
3. spadek 51 7,6 5,7 5,2 6,8 5,4
saldo (1.-3.) -3,4 -6,3 -5,2 -5,2 -6,3 0,9
Powierzchnia magazynowa wg rodzaju dziatalnosci handlowej
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OGOLNA SYTUACJA PRZEDSIEBIORSTWA
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stan przewidywania =~ ==----- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019 przewidywania

1. dobra 21,9 26,3 21,4 19,0 19,3 16,0
2. $rednia 65,7 57,5 64,7 68,6 69,7 64,3
3. staba 12,4 16,3 13,9 12,4 11,0 19,7
saldo (1.-3.) 9,5 10,0 7,5 6,6 8,3 -3,7

Ogolna sytuacja przedsiebiorstwa wg rodzaju dziatalnosci handlowej
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Ogolna sytuacja przedsiebiorstwa wg miejsca prowadzenia dziatalnosci
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CENY TOWAROW

Q3 2018 Q4 2018 Q1 2019 Q2 2019 Q3 2019
1. wzrost 57,9 55,5 51,2 62,1 62,2
0 wigcej 18,5 25,0 11,4 31,8 25,6
o tyle samo 30,0 23,3 25,1 16,1 25,6
0 mniej 9,4 7,2 14,7 14,2 11,0
2. brak zmiany 38,2 41,7 45,0 30,8 32,9
3. spadek 3,9 2,5 3,8 7,1 5,0
saldo (1.-3.) 54,0 53,0 47,4 55,0 57,2

CZYNNIKI OGRANICZAJACE POPRAWE SYTUACII PRZEDSIEBIORSTW HANDLOWYCH
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70 A

47,9

50 A
%

40 4

20 4

10 A

77,0

(1) niedostateczny popyt
(2) niedostateczna podaz sprzedawanych towardw

(3) jakos¢ towardw
(4) wysokos¢ oprocentowania kredytow

(5) mozliwosé uzyskania kredytéw

)
©Q32018 [@Q22019 ©Q32019

(6) koszty zatrudnienia pracownikéw

(7) powierzchnia sprzedazy
(8) wielko$¢ magazyndéw

(9) konkurencja
(10) nie wystepuja
(11) inne

)
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VI1. KONIUNKTURA W BANKOWOSCI
1. Oméwienie wynikéw

1. W II kwartale 2019 r. warto$¢ wskaznika koniunktury w sektorze bankowym IRG SGH
(IRGBAN) wzrosta, osiagajac poziom 11,9 punktu. Wynik ten jest o 33,1 pkt wyzszy od wartosci
z pierwszego kwartatu, lecz nizszy (o 14,8 pkt) od przewidywanego w poprzednim badaniu. Na wzrost
wartosci wskaznika wpltyngty zwigkszenie si¢ wyniku netto z dziatalnosci bankowej oraz wzrost
wypracowanego zysku. Banki nie spodziewaja si¢ wigkszych zmian w sytuacji sektora w trzecim
kwartale 2019 r.; warto$¢ wskaznika prognostycznego wynosi 11,1 pkt.

2. Wartos¢ salda odpowiedzi na pytanie o wynik z dziatalno$ci bankowej (netto) wzrosta w ciggu
kwartatu az o 73,8 pkt do wysokosci 57,1 pkt. Obecny wynik okazal si¢ wyzszy od przewidywanego
przed trzema miesigcami o 10,5 pkt. Banki prognozujg pogorszenie si¢ wyniku z dziatalno$ci bankowej
w III kwartale 2019 r.; warto$¢ salda prognostycznego wynosi 33,3 pkt.

3. Zgodnie z przewidywaniami w drugim kwartale 2019 r. poprawity si¢ warunki prowadzenia
dziatalnosci bankowej. Warto$¢ salda wzrosta z poziomu -27,8 pkt do wysokosci -7,1 pkt. Spodziewane
jest pogorszenie si¢ warunkow prowadzenia dzialalno$ci bankowej w trzecim kwartale roku; warto$¢
salda prognostycznego jest rowna -25 pkt.

4. Wartos¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielko$¢ zysku wynosi -21,4 pkt, o 28,6 pkt wigcej niz
w I kwartale 2019 r. Okazala si¢ jednak nizsza (o 54,8 pkt) od oczekiwanej w poprzednim kwartale.
Banki spodziewajg sig, ze w kolejnym kwartale zyski bedg nadal rosty; wartos¢ salda prognostycznego
wynosi 8,3 pkt.

5. Pogorszyta si¢ jako$¢ portfela naleznosci. Warto$é salda spadta do -7,1 pkt z poziomu 11,1 pkt.
Jest rowniez nizsza od przewidywanej w pierwszym kwartale (o 20,5 pkt). Ankietowani spodziewaja
si¢ poprawy jakosci portfela w trzecim kwartale 2019 r.; wartos¢ salda prognoz wynosi 8,3 pkt.

6. Zmniejszyto si¢ ogolne zainteresowanie klientow ushugami bankowymi. Wartos¢ salda wynosi
14,3 pkt i jest nizsza niz w poprzednim kwartale o 7,9 pkt. Wiekszos¢ bankow (85,7%) nie zglosito
jednak zmian w popycie na swoje ustugi. Spodziewany jest dalszy spadek zainteresowania ushugami
bankowymi w III kwartale 2019 r.; warto$¢ salda przewidywan wynosi 8,3 pkt.

7. W drugim kwartale 2019 r. banki po raz pierwszy od dawna nie zmniejszyly wielkoSci
zatrudnienia. Warto$¢ salda jest zaledwie o 2,9 pkt nizsza od wartosci z poprzedniego kwartatu i wynosi
0,0 pkt, tj. doktadnie tyle, ile banki przewidywaly przed kwartalem. Planowane sg jednak cigcia
W zatrudnieniu w trzecim kwartale, a warto$¢ salda prognostycznego wynosi -8,3 pkt.

8. W ocenie ankietowanych nie zmienita si¢ dolegliwos$¢ barier rozwoju dzialalnosci bankow.
Wsrod gtownych czynnikow ja krepujacych niezmiennie wymieniane sg: bariery prawne (61,1%
wskazan), obcigzenia podatkowe (44,4%) oraz trudnosci z pozyskaniem klientow (44,4%). W kolejnym
kwartale rozw0]j bankdéw bedzie najprawdopodobniej pod wptywem tych samych ograniczen.

9. Wartos¢ salda odpowiedzi na pytanie o inwestycje kapitalowe wzrosta w pordéwnaniu
z pierwszym kwartatem o 27,3 pkt, z poziomu -5,9 pkt do wysokosci 21,4 pkt. Oznacza to, ze banki
odbudowuja swoje pozycje inwestycyjne. Oceny ankietowanych wskazujg na dalszy wzrost inwestycji
kapitatowych w trzecim kwartale 2019 r.; warto$¢ salda prognostycznego wynosi 33,3 pkt.

10. Udziat bankow, ktére spodziewaja sig¢, ze wielkos¢ spreadu nie zmieni si¢ w 111 kwartale,
wynosi 69,2%. Pozostali ankietowani przewiduja jej wzrost. Banki prognozujg stabilizacje spreadu
w okresie kolejnych 12 miesiecy — ocenia tak 63,6% badanych; 27,3% przewiduje jego wzrost, a 9,1%
spodziewa si¢ spadku.
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11. Banki przewiduja, ze w trzecim kwartale br. warto$¢ polskiej waluty wzrosnie (53,8%
badanych), natomiast 38,5% nie spodziewa si¢ zmiany warto$ci ztotego. W ocenie ankietowanych
w dlugim okresie (12 miesigcy) nastapi aprecjacja polskiej waluty (53,8%). Jedynie 15,4% badanych
wskazuje na mozliwg deprecjacje.

12. Az 93,3% bankoéw spodziewa si¢ utrzymania przez NBP stop procentowych na obecnym
poziomie w III kwartale 2019 r. Niewiele mniej (92,9%) przewiduje, ze obecny poziom Stop utrzyma
si¢ rowniez przez kolejne 12 miesigcy.

13. Od IV kwartatu 2008 r. wigkszos¢ uczestnikdw badania koniunktury w sektorze bankowym
nie spodziewa si¢ znaczgcej zmiany sytuacji gospodarczej w kraju. Nie inaczej byto w drugim kwartale
br. Odsetek ankietowanych oceniajacych, ze w III kwartale 2019 r. sytuacja ogblnogospodarcza nie
ulegnie zmianie, wynosi 76,9%. Pozostale banki wskazuja badz na poprawe (15,4%), badz na
pogorszenie si¢ (7,7%). Prognozy dtugookresowe (na 12 miesi¢cy) sa podobne (83,3% brak zmiany,
16,7% poprawa).

14. Podobnie ksztattuja si¢ rowniez opinie o sytuacji sektora finansowego na tle sytuacji
w polskiej gospodarce. Odsetek bankow, ktore nie spodziewajg si¢ zmian w sytuacji branzy w krotkiej
perspektywie, wynosi 86,7%. Pozostali ankietowani wskazujg po rowno na negatywne lub pozytywne
krotkookresowe perspektywy dla branzy finansowej. Przewidywania dlugookresowe (na 12 miesigcy)
sg nieco odmienne — 71,4% badanych nie przewiduje zmian, podczas gdy 28,6% spodziewa si¢
pogorszenia si¢ Sytuacji bankow.

15. Wigkszos¢ ankietowanych (75%) przewiduje, ze obecny wynik na operacjach reverse-repo
w 111 kwartale 2019 r. pozostanie bez zmiany. 16,7% bankdw prognozuje jego spadek, a 8,3% wzrost.
Podobna jest struktura przewidywan dlugookresowych — 66,7% bankow nie spodziewa si¢ zmiany,
8,3% przewiduje wzrost zysku z operacji reverse-repo, a 25% jego spadek.

16. Inflacja siggneta w lipcu 2019 r. poziomu 2,9% w ujgciu rocznym, co oznacza nieznaczny
wzrost cen. Uczestnicy badania koniunktury bankowej spodziewaja si¢ wzrostu inflacji zaréwno w 111
kwartale 2019 r. (84,6%), jak i w ciggu kolejnych 12 miesigcy (92,3%).

17. Banki spodziewaja si¢, ze realna podaz pienigdza w trzecim kwartale br. zwigkszy si¢
(69,2%). 23,1% ankietowanych nie przewiduje zmiany, a jedynie 7,7% prognozuje spadek.
Dtugookresowe przewidywania (na 12 miesigcy) sg jednakowe co krotkookresowe.
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2. Wyniki szczegétowe

WSKAZNIK KONIUNKTURY
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IRGBAN  ==----- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
Q12018 Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019
wskaznik koniunktury (IRGBAN) 2,6 13,9 453 17,7 21,2 11,9
wskaznik prognozowanej koniunktury 14,7 15,7 18,1 -3,8 26,7 11,1
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40
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—wskaznik przewidywanej koniunktury $rednia
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WYNIK Z DZIALALNOSCI BANKOWE] (NETTO)

120 40
100 30
80 20
60 10
40 0
20 -10
0 -20
-20 -30
-40 -40
-60 -50
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
stan przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
warianty odpowiedzi - odsetki Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 przewidywania
1. wzrost 61,1 72,2 62,5 33,3 64,3 50,0
2. brak zmiany 16,7 22,2 12,5 16,7 28,6 33,3
3. spadek 22,2 5,6 25,0 50,0 7,1 16,7
saldo (1.-3.) 38,9 66,7 37,5 -16,7 57,1 33,3
WARUNKI PROWADZENIA DZIAtALNOSCI BANKOWE]
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-100 -80

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

stan przewidywania =~ ------- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 przewidywania

1. poprawa 5,6 0,0 6,3 0,0 0,0 0,0
2. brak zmiany 88,9 100,0 87,5 72,2 92,9 75,0
3. pogorszenie 5,6 0,0 6,3 27,8 7,1 25,0

saldo (1.-3.) 0,0 0,0 0,0 27,8 7.1 -25,0
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WIELKOSC WYPRACOWANEGO ZYSKU

100 40
80 30
60 20
40 10
P10 S 1 S T | | e v e e e - = i V \ 0

0 -10

-20 -20
-40 -30
-60 -40
-80 -50

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

stan przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 przewidywania

1. wzrost 44,4 77,8 56,3 16,7 28,6 33,3
2. brak zmiany 22,2 16,7 12,5 16,7 21,4 41,7
3. spadek 33,3 5,6 31,3 66,7 50,0 25,0
saldo (1.-3.) 111 72,2 25,0 -50,0 -21,4 8,3

JAKOSC PORTFELA NALEZNOSCI

80 60
60
40

20

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

stan przewidywania =~ ------- Srednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 przewidywania

1. poprawa 22,2 27,8 25,0 27,8 28,6 25,0
2. brak zmiany 61,1 61,1 62,5 55,6 35,7 58,3
3. pogorszenie 16,7 11,1 12,5 16,7 35,7 16,7

saldo (1.-3.) 5,6 16,7 12,5 11,1 7.1 8,3
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OGOLNE ZAINTERESOWANIE KLIENTOW USLUGAMI BANKOWYMI

100 40
80 30
60 20
40 10
20 0
0 -10
-20 -20
-40 -30
-60 -40

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
stan przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
warianty odpowiedzi - odsetki Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 przewidywania
1. wzrost 33,3 59 12,5 22,2 14,3 8,3
2. brak zmiany 66,7 88,2 87,5 77,8 85,7 91,7
3. spadek 0,0 5,9 0,0 0,0 0,0 0,0
saldo (1.-3.) 33,3 0,0 12,5 22,2 14,3 8,3

WIELKOSC ZATRUDNIENIA
50 30
40
30 20
20

10
10
0
0
-10
-20
10
-30
40 v - 20
-50
-60 -30

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

stan przewidywania =~ -=------ $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 przewidywania

1. wzrost >2,5% 5,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. wzrost <2,5% 22,2 41,2 18,8 35,3 42,9 16,7
3. brak zmiany 22,2 11,8 43,8 35,3 21,4 50,0
4. spadek <2,5% 50,0 47,1 37,5 29,4 28,6 33,3
5. spadek >2,5% 0,0 0,0 0,0 0,0 7,1 0,0

saldo (1.+2.X0,5-4.x0,5-5.) -8,3 2,9 9,4 2,9 0,0 -8,3
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CZYNNIKI OGRANICZAJACE ROZWOI BANKOW

Bariery prawne — czytelnos¢ prawa

Bariery prawne — restrykcyjno$¢ ustawodawstwa
Brak odpowiednio przeszkolonego personelu
Ograniczenia polskiego rynku finansowego
Niedostateczny popyt na ustugi finansowe
Niedostosowanie produktow bankowych
Obcigzenia podatkowe

Polityka NBP

Sposdb myslenia i przyzwyczajenia klientow
Technologia i informatyka (funkcjonowanie IT)
Trudnosci z pozyskaniem klientow

Wysoki koszt kapitatu

Trudna kondycja finansowa klientéw

INWESTYCJE KAPITALOWE

40
30

20

U A

33,3%
4 33,3%

11,1%
11,1%

22,2%
22,2%

38,9%
38,9%

44,4%
38,9%

11,1%
11,1%

11,1%
11,1%

16,7%
16,7%

44,4%
2] 44,4%

Bstan

Bprzewidywania

61,1%

55,6%

-30

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

stan przewidywania

$rednia

skfadnik cykliczny (prawa skala)

30

20

10

-10

-20

-30

-40

warianty odpowiedzi - odsetki Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 przewidywania
1. wzrost 17,6 27,8 28,6 5,9 28,6 33,3
2. brak zmiany 76,5 61,1 71,4 82,4 64,3 66,7
3. spadek 59 11,1 0,0 11,8 7,1 0,0
saldo (1.-3.) 11,8 16,7 28,6 -5,9 21,4 33,3
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SPREAD (ROZSTEP) MIEDZY OPROCENTOWANIEM KREDYTOW I DEPOZYTOW

00 7% -S0% -25% 0% 25% S0% TS 100%
pregnoza na Q3 2019

wzrost 30,8

bez zmiany 692

prognoza na najblizszych 12 miesiecy
wzrost 273

bez zmiany 63,6 r —

spadek wzrost

KURS PLN WZGLEDEM PARYTETU (KOSZYKA WALUT)

1005 7¥% -30% -25% 0% Z5% 0% TSh 100%
prognoza na Q3 2015

wzrost 5338

bez zmiany 38,5

prognoza na najblizszych 12 misgiecy : —
wzrost 53,8

bez zmiany 302 : -

spadek wzrost

STOPY PROCENTOWE NBP (OGOLNA TENDENCJA)

1009 7% -B0% -25% 0% 25% S0% TS 100%
prognoza na @3 2019

wzrost 6,7

bez zmiany 933

prognoza na najblizszych 12 miesiecy

wzrost 71

bez zmiany 8925

spadek wzrost
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OGOLNA SYTUACIA GOSPODARKI POLSKIE] NIEZALEZNIE OD SYTUACII SEKTORA FINANSOWEGO

00 7% -S0% -25% 0% 25% S0% TS 100%
proegnoza na Q3 2019

wzrost 15,4

bez zmiany 765

prognoza na najblizszych 12 miesiecy

wzrost 16,7

bez zmiany 83,3

spadek wzrost

OGOLNA SYTUACJA SEKTORA FINANSOWEGO NA TLE POLSKIEJ GOSPODARKI

00 7% 0% -25% 0% 25% 0% TS5 100%
prognoza na Q3 2019

wzrost 6,7

bez zmiany a7

prognoza na najblizszych 12 miesiecy

wzrost 0,0

bez zmiany 71,4

spadek wzrost

WYNIK NA OPERACJIACH REVERSE-REPO (POMNIEISZONY O REPO)

S0 7% -B0% -25% % 25% 0% TSh 100%
prognoza na Q3 2019

wzrost 83

bez zmiany 73,0

prognoza na najblizszych 12 miesiecy

wzrost 8,3

bez zmiany 66,7

spadek wzrost
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POzIOM INFLACJI

S100% 7% -50% -25% Ofe E5% 0% TEW 1007

pregnoza na Q3 2019
wZrost &4 6

bez zmiany 15,4

prognoza na najblizszych 12 miesiecy
wzrost 923

bez zmiany 77

spadek

REALNA PODAZ PIENIADZA

wzrost

100 5 -3 -25% fe 5% 0% TR 100%c

pregnoza na Q3 2019
wZrost 692

bez zmiany 231

prognoza na najblizszych 12 miesiecy
wzrost 692

bez zmiany 23,1

spadek

wzrost
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VII11l. KONDYCJA GOSPODARSTW DOMOWYCH
1. Omowienie wynikow

1. W trzecim kwartale 2019 r. nastroje gospodarstw domowych ulegly poprawie. Wartosé¢
wskaznika kondycji gospodarstw domowych IRG SGH (IRGKGD) zwiekszyta si¢ o 3,4 pkt,
kompensujac z nawigzka spadek zanotowany w poprzednim kwartale (o 3,1 pkt). Warto$¢ wskaznika
jest rowniez Wyzsza niz przed rokiem (o 1,9 pkt). Przez ostatnie 2,5 roku nastroje wahaja si¢ z kwartatu
na kwartal, co utrudnia ocen¢ tendencji sredniookresowej. Zmienno$¢ nastrojow jest skutkiem
niepewnosci co do tempa spowolnienia w gospodarce, aczkolwiek w 111 kwartale po raz drugi z rzedu
poprawity sie oceny przysziego stanu gospodarki i ostabty obawy gospodarstw domowych przed
bezrobociem. Nie zatrzymato to jednak negatywnych tendencji zmian obu sald. Pogorszyty si¢ prognozy
gospodarstw domowych dot. ich sytuacji finansowej, a zarazem poprawily si¢ oceny przysztej zdolnosci
do oszczedzania. W sumie obraz zmian sktadajacych si¢ na wzrost wartosci wskaznika IRGKGD jest
niejednolity i niespojny, a w konsekwencji trudno jest ocenic, na ile ten wzrost ma trwale podstawy.

2. Gospodarstwa domowe lepiej niz przed kwartatem oceniaja ogodlng sytuacje gospodarcza.
Wartos¢ salda zwigkszyta si¢ drugi raz z rzgdu — tym razem o0 4,5 pkt — i jest wyzsza niz przed rokiem
0 4,0 pkt. Jest jednak mniejsza niz w szczycie koniunktury pod koniec 2017 r. (0 5,6 pkt). Poprawity si¢
réwniez prognozy stanu gospodarki. Wartos$¢ salda wzrosta 0 4,2 pkt i jest bliska poziomu sprzed roku.
Jest jednak znacznie nizsza od wartosci z II kwartatu 2018 r. 0 12,2 pkt. Obawy co do spowolnienia
w gospodarce ustabilizowaty sie — jej stan, pomimo spowolnienia, jest, ogolnie rzecz biorac, dobry,
lepszy niz u gtéwnych partneréw handlowych Polski, podobnie ma si¢ rynek pracy, jedynie w przemysle
i budownictwie widoczne sg zjawiska recesywne. Taki obraz gospodarki oddzialuje pozytywnie na
nastroje konsumentéw. Nie sg one jednak juz tak dobre jak na przetomie lat 2017 i 2018. Poprawa ocen
stanu gospodarki wptyneta na ostabienie si¢ obaw o stabilnos¢ zatrudnienia. Warto$¢ salda zmalata 0 8,3
pkt, co jednak nie zniwelowato gwattownego pogorszenia si¢ ocen przysztego bezrobocia (warto$¢ salda
zwigkszyla sie? wowczas 0 17,2 pkt). Obawy o utrate pracy sg wiec nadal wigksze niz przed rokiem
i utrzymuje si¢ ich tendencja wzrostowa.

3. Oceny wlasnej sytuacji finansowej gospodarstwa domowego sg zréznicowane. Z jednej strony,
poprawity si¢ oceny Sytuacji biezacej — warto$¢ salda wzrosta o 6,8 pkt. Jest zarazem wyzsza o 4,6 pkt
od wartosci sprzed roku. Poprawa ta moze by¢ skutkiem rozszerzenia programu Rodzina 500 plus.
Z drugiej strony, pogorszyly si¢ oceny przysztej sytuacji finansowej gospodarstw domowych.
Pogorszenie si¢ ocen nastgpilo po trzech kwartatach poprawy. W tym przypadku widoczna jest
polaryzacja opinii — rosng odsetki ankietowanych, ktorzy spodziewajg si¢ poprawy badz pogorszenia
si¢ swojej sytuacji dochodowej, zmniejsza si¢ natomiast grupa osob, ktore nie przewiduja zmiany.
Tendencja zmian wartosci obu sald jest spadkowa.

4. Drugi kwartat z rzedu wzrosta — i to znacznie (0 9,8 pkt) — wartos¢ salda odpowiedzi na pytanie
0 zmian¢ kosztdw utrzymania. Zdaniem 52,9% uczestnikow badania, ceny sa wyzsze lub znacznie
wyzsze niz w drugim kwartale (45,4% przed kwartatem, 35,4% przed rokiem). Wynik ten koreluje ze
wzrostem tempa inflacji w trzecim kwartale br. — wskaznik wzrostu cen towaréw i ustug
konsumpcyjnych utrzymuje si¢ na poziomie 2,9% r/r, aw przypadku cen zywnosci nawet ponad 7% t/r.
Wzrosty rowniez oczekiwania inflacyjne na nadchodzacy rok. Wartos¢ salda zwigkszylta si¢ o 12 pkt
(po spadku w ostatnich dwoch kwartatach tacznie o 8,6 pkt). Ponad 82% ankietowanych spodziewa si¢

2 \Wzrost warto$ci salda odpowiedzi na pytanie o ocene przysztego bezrobocia oznacza nasilenie si¢ obaw o utrate
pracy.
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utrzymania si¢ lub przyspieszenia inflacji (77,6% w drugim kwartale, 78,7% przed rokiem). Tendencja
$redniookresowa obu sald jest rosngca.

5. Przybylo gospodarstw domowych, ktore dobrze oceniajg biezgcy klimat do zakupu ddbr
konsumpcyjnych trwatego uzytku. Wartos¢ salda wzrosta o 11,5 pkt (w II kwartale obnizyta si¢ o 14
pkt). W ostatnim okresie podlega ona silnym wahaniom, co wskazuje na chwiejno$¢ opinii gospodarstw
domowych i ich podatno$¢ na zmiane nastawienia, utrudniajgc ocen¢ kierunkéw zmian. Odsetek
gospodarstw, ktére pozytywnie wypowiadaja si¢ nt. biezacych warunkéw do dokonywania zakupu dobr
trwalych, zwiekszyt sie tylko nieznacznie, z 13,7% do 15,5%. Wzrost wartosci salda jest wigc rezultatem
przeptywu z opinii negatywnych do neutralnych. Odsetek gospodarstw, ktore negatywnie oceniajg te
warunki, wynosi 15,8% i jest 0 9,7 pkt proc. mniejszy niz W Il kwartale (10,4% przed rokiem). Z kolei
odsetek ocen neutralnych wynosi 68,7% i jest o 7,9 pkt proc. wiekszy niz w poprzednim kwartale.
Nalezy zwroci¢ uwage, ze pytanie dotyczy subiektywnej oceny klimatu, a nie samego wolumenu
wydatkéw. Wg GUS, sprzedaz detaliczna w grupie ,,meble, RTV, AGD” wzrosta realnie w lipcu
0 15,9% r/r. Ona réwniez podlega wahaniom, gdyz w czerwcu tempo jej realnego wzrostu wyniosto
8,9% r/r, a w maju 16,6%. Jest wiec wysokie, jednak tendencja jest spadkowa — pod koniec I kwartatu
tempo realnego wzrostu sprzedazy detalicznej przekraczato 20% r/r.

Poprawily si¢ rowniez prognozy zakupu dobr konsumpcyjnych trwatego uzytku. Warto$¢ salda
wzrosta trzeci kwartal z rzedu; tym razem o 7,4 pkt (poprzednio o 6,5 pkt). W sumie, od czwartego
kwartatu 2018 r. warto$¢ salda zwigkszyta si¢ o niemal 20 pkt, osiagajac najwyzszy poziom od 1999 r.
Odsetek gospodarstw domowych, ktore spodziewaja si¢ wzrostu wydatkow, zwiekszyt si¢ do wysokosci
34,2% (z poziomu 31,7% w drugim kwartale i 18,2% przed rokiem), za$ odsetek gospodarstw, ktére
przewiduja zmniejszenie wydatkow, wynosi 15,7% (21,6% poprzednio, 24% przed rokiem). Wynik ten
podtrzymuje wzrostowa tendencje, ktora trwa od poczatku 2018 r.

6. Gospodarstwa domowe lepiej oceniaja perspektywy zakupu samochodow. Wartos¢ salda
zwigkszylta si¢ o 11 pkt i jest wyzsza niz przed rokiem o 5,4 pkt. Odsetek ankietowanych, ktorzy oceniaja
prawdopodobienstwo zakupu przez nich samochodu w ciggu kolejnych 12 miesiecy jako duze lub
bardzo duze, wynosi obecnie 9,2% (5,3% w drugim kwartale i 5,0% przed rokiem). Tym samym
zmniejszyt si¢ odsetek gospodarstw, ktore prawdopodobienstwo to uznaja za niewielkie badz zadne
(0 3,9 pkt). W tej grupie konsumentéw ubyto osob, ktore nie zamierzaja naby¢ samochodu (z 84,5% do
70%), a przybyto tych, ktérzy uwazaja zakup samochodu za prawdopodobny (z 10,2% do 20,8%).
Wedhlug GUS, sprzedaz detaliczna w grupie ,,pojazdy mechaniczne, motocykle, cze$ci” wzrosta w lipcu
o0 ok. 7% r/r, podczas gdy jeszcze w maju byto to ponad 15% r/r. Liczba rejestracji nowych samochodow
(wg SAMAR) w lipcu zwigkszyta si¢ 0 6% r/r, a w maju wzrost wynosit ponad 11% r/r. Dane ilo§ciowe
ukazujg wigc spowolnienie wzrostu wydatkbw na samochody, z badania nastrojow konsumentéw
wynika jednak, ze spowolnienie to nie utrzyma sie.

7. Warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie 0 planowany zakup lub budowe¢ domu/mieszkania
w nastepnych 12 miesigcach wzrosta trzeci kwartat z rzgdu. Wzrost w 111 kwartale br. jest bardzo duzy
i wyniost 23,2 pkt (0 4,6 pkt poprzednio). Obecnie 19,9% gospodarstw domowych uznaje zakup
mieszkania za prawdopodobny (7,0% przed kwartatem i 5,6% przed rokiem), przy czym znacznie —
z 2,8% do 14% — zwigkszyt si¢ odsetek gospodarstw, ktore wskazaty wariant ,,mozliwe”, za$ odsetek
gospodarstw, ktore sg zdecydowane na zakup mieszkania, wynosi 5,9% (4,2% poprzednio). Wg GUS,
liczba wydanych pozwolen na budowe w lipcu wzrosta 0 24% r/r, a liczba podjetych inwestycji byta
wyzsza niz w III kwartale 2018 1. o ok. 16% 1/r.

8. W przypadku wydatkéw remontowych rowniez zanotowano poprawe trzeci kwartal z rzedu.
Wartos¢ salda odpowiedzi na pytanie o prawdopodobienstwo poniesienia przez gospodarstwo domowe
W ciggu najblizszych 12 miesiecy znacznych wydatkéw remontowych lub podnoszacych standard
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domu/mieszkania zwigkszyta si¢ o 8,1 pkt, po wzroscie o 22,2 pkt przed kwartatem. Jest zarazem
wyzsza niz przed rokiem (o 19,5 pkt) i najwyzsza w historii badania. Obecnie 30,5% ankietowanych
ocenia prawdopodobienstwo poniesienia wydatkow remontowych jako bardzo lub do$¢ duze (24,5%
w drugim kwartale i 18,2% przed rokiem). Na wzrost warto$ci salda miato wpltyw réwniez zwigkszenie
sie odsetka gospodarstw, ktore ocenity prawdopodobienstwo remontu jako niewielkie (z 37,5% do
42%). Czynnikiem sprzyjajacym zwiekszeniu wydatkow remontowych moze by¢ wprowadzenie tzw.
ulgi termomodernizacyjnej w podatku dochodowym od os6b fizycznych.

9. Gospodarstwa domowe lepiej oceniajg klimat do oszczedzania. Wartos¢ salda wzrosta o 15,2
pkt, niwelujagc niemal w pelni spadki, ktore miaty miejsce w ostatnich pigciu kwartatach. 46%
ankietowanych jest zdania, ze obecnie jest korzystny klimat do oszczedzania (35% w drugim kwartale,
40,7% przed rokiem). Poprawity sie rowniez — po raz trzeci z rzedu — prognozy oszczedzania. Wartos¢
salda jest wyzsza niz w drugim kwartale o 3,8 pkt, a od warto$ci sprzed roku o 12,3 pkt. Obecnie 30,2%
uczestnikow badania ocenia, ze z bardzo duzym lub do$¢ duzym prawdopodobienstwem zdotaja
w nadchodzacym roku zaoszczedzi¢ jakiekolwiek pieniadze (29,6% przed kwartatem i 22,8% przed
rokiem). Jedynie 18,4% gospodarstw ocenia, ze nie zdota cokolwiek z dochodu odtozy¢ (26,3% w Il
kwartale, 27,3% przed rokiem). Wzrést natomiast odsetek osob — z 44% do 51,4% - ktore
prawdopodobienstwo dokonania oszczednosci oceniajg jako znikome.

10. Wartos$¢ salda odpowiedzi na pytanie dot. zbilansowania biezacych dochodow i wydatkow
gospodarstwa domowego wzrosta czwarty kwartat z rzedu; tym razem nieznacznie, o 0,6 pkt. Jest
wicksza niz przed rokiem o 3,2 pkt. Odsetek gospodarstw domowych, ktore ,,nieco oszczedzaja”,
utrzymuje si¢ na wysokim poziomie, 49,3% (42,6% w poprzednim badaniu, 48,8% przed rokiem).
Z kolei odsetek tych, ktore ,,duzo oszczedzaja”, wynosi 3,8%. Lacznie wiec 53,1% ankietowanych
deklaruje zdolno$¢ do oszczedzania (poprzednio 47,6%, a przed rokiem 51,4%). Odsetek tych, ktorzy
»wpadaja w dtugi”, wynosi 5,3% (2,8% w drugim kwartale, 7,6% rok temu), za$ odsetek tych, ktorzy
oceniaja, ze ,,przejadaja oszczgdnosci”, zmniejszyt si¢ do 10,2% (z 12% przed kwartatem, 9% w 11
kwartale 2018 r.). Wérdd oszczedzajacych przewazajg gospodarstw domowe, ktore odktadajg mniej niz
10% dochoddw; jest ich 40% (42,2% poprzednio). Gospodarstw, ktore oszczedzaja od 10% do 20%
swoich dochoddw, jest 36,9%, a tych, ktore odktadajg ponad 20% dochodow jest 23,1%. Oszacowana,
$rednia stopa oszczednosci to 14% (14,2% w drugim kwartale i 11,8% przed rokiem).
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2. Wyniki szczegotowe

WSKAZNIK KONDYCII GOSPODARSTW DOMOWYCH

0 30
25
-10
20
-20 15
230 A - /\ 10
\ 5
-40 0
.50 -5
-10
-60
-15
-70 -20
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
IRGKGD ~ =====-- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
Q3 Q4 Q4 Q1 Q2 Q3
sktadowe salda 2018 2018 2018 2019 2019 2019
1. zmiana sytuacji finansowej - przewidywania 2,5 -4,4 -2,6 4,2 5,0 2,5
2. ogolna sytuacja ekonomiczna Polski - przewidywania 12,2 -0,4 -0,7 -1,5 -4,2 0,0
3. bezrobocie w kraju - przewidywania -12,1 -11,1 -6,8 -8,1 9,1 0,8
4. oszczednosci - przewidywania -34,9 -38,4 -41,9 -36,4 -29,9 -26,1
wskaznik koniunktury (IRGKGD): (1+2-3+4)/4 2,1 -8,0 -9,6 -6,4 -9,5 -6,1
SYTUACJA FINANSOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH — STAN
30 20
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10
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1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

sytuacja finansowa gospodarstw domowych - stan

warianty odpowiedzi - odsetki

Q22018 Q32018

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Srednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

Q42018 Q12019 Q22019 Q32019

1. poprawita sie bardzo 3,7 2,4 2,3 2,4 2,3 3,5
2. poprawifa sie troche 24,3 21,0 20,8 26,6 21,5 33,3
3. bez zmian 53,5 48,6 50,8 41,6 42,4 31,9
4. pogorszyta sie troche 13,3 22,8 21,0 23,1 29,8 24,6
5. pogorszyta sie bardzo 53 51 51 6,3 4,0 6,8
saldo (1+0,5%2-0,5%4-5) 3,9 -3,6 -2,9 -2,1 -5,8 1,0
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SYTUACJA FINANSOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH — PRZEWIDYWANIA
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-50 -20
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
sytuacja finansowa gospodarstw domowych - przewidywania Srednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
warianty odpowiedzi - odsetki Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019
1. poprawi sie bardzo 4,4 1,3 0,5 3,1 4,0 4,3
2. poprawi sie troche 21,8 24,2 25,2 29,7 26,0 32,3
3. bez zmian 52,6 45,2 48,2 43,5 48,9 33,8
4. pogorszy sie troche 16,8 23,2 20,5 19,9 18,2 23,5
5. pogorszy sie bardzo 4,4 6,2 55 3,8 2,9 6,1
saldo (1+0,5%2-0,5%4-5) 2,5 -4,4 -2,6 4,2 5,0 2,5
OGOLNA SYTUACJA GOSPODARCZA W POLSCE — STAN
30 50
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o
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30
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1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

ogolna sytuacja gospodarcza w Polsce - stan = ------- Srednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019

1. poprawita sie bardzo 6,7 7,7 8,5 4,2 4.9 7.5
2. poprawifa sie troche 43,2 32,8 35,2 32,4 37,6 40,3
3. bez zmian 26,9 31,6 31,1 32,8 28,8 26,3
4, pogorszyfa sie troche 18,5 20,8 18,7 23,8 22,0 17,4
5. pogorszyta sie bardzo 4,6 7,1 6,4 6,6 6,7 8,4

saldo (1+0,5%2-0,5%4-5) 14,5 6,5 10,3 1,9 6,0 10,5
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OGOLNA SYTUACJA GOSPODARCZA W POLSCE — PRZEWIDYWANIA
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1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

warianty odpowiedzi - odsetki

og6lna sytuacja gospodarcza w Polsce - przewidywania

Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019

--=-$rednia

40

30

o

-30

sktadnik cykliczny (prawa skala)

1. poprawi sie bardzo 7,2 5,3 49 4,2 3,9 6,4
2. poprawi sie troche 39,1 30,4 32,9 29,8 30,1 30,7
3. bez zmian 30,3 32,7 27,8 32,1 31,6 30,7
4. pogorszy sie troche 17,5 21,3 24,8 26,5 22,9 21,1
5. pogorszy sie bardzo 59 10,3 9,6 7,3 11,6 11,1
saldo (1+0,5%2-0,5%4-5) 12,2 -0,4 -0,7 -1,5 -4,2 0,0

KOSZTY UTRZYMANIA — STAN
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1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

koszty utrzymania - stan

warianty odpowiedzi - odsetki

Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019

$rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

1. wyraznie duzo wyzsze 8,2 11,7 13,0 10,3 13,0 20,7
2. znacznie wyzsze 22,1 23,7 26,1 26,7 32,4 32,2
3. nieco wyzsze 46,1 44.6 45,9 46,2 37,9 35,5
4, takie same 23,1 19,1 14,9 16,6 16,6 10,5
5. nizsze 0,5 0,8 0,2 0,2 0,2 1,1
saldo (1+0,5%2-0,5%4-5) 7,2 13,2 18,4 15,2 20,6 30,4
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ZMIANA CEN — PRZEWIDYWANIA
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warianty odpowiedzi - odsetki

zmiana cen - przewidywania

$rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019

1. wzrost cen bedzie szybszy 19,1 31,2 38,3 35,0 30,9 42,6
2. ceny wzrastac beda tak samo 39,7 47,5 44,0 44,8 46,7 39,8
3. ceny wzrastac¢ beda wolniej 12,8 6,9 8,3 9,5 8,3 10,7
4. ceny beda mniej wiecej takie same 28,4 14,1 8,7 9,7 13,0 6,4
5. ceny nieco zmaleja 0,0 0,3 0,7 1,1 1,1 0,5
saldo (1+0,5%2-0,5%4-5) 24,8 47,6 55,3 51,4 46,7 58,7

BEZROBOCIE W KRAJU — PRZEWIDYWANIA
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warianty odpowiedzi - odsetki

bezrobocie w kraju - przewidywania

------- $rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019

1. gwattownie wzrosnie 0,6 2,0 1,4 1,0 12,0 6,8
2. nieznacznie wzrosnie 12,5 14,9 16,1 15,1 22,7 18,6
3. pozostanie takie samo 50,0 43,8 53,2 52,3 41,3 48,2
4. nieznacznie zmaleje 36,1 37,3 26,1 30,0 19,3 22,1
5. gwaltownie zmaleje 0,9 1,9 3,2 1,7 4.7 4.3
saldo (1+0,5%2-0,5%4-5) -12,1 -11,1 -6,8 -8,1 9,1 0,8
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ZAKUPY DOBR TRWALEGO UZYTKU — STAN
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1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

= zakupy débr trwatego uzytku - stan

warianty odpowiedzi - odsetki

------- $rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

15

10

-15

Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019

1. tak, teraz wiasnie jest odpowiedni czas 12,7 14,0 13,1 13,7 13,7 15,5
2. obecny czas nie jest ani dobry, ani zty 78,7 75,7 73,2 74,8 60,8 68,7
3. nie, nie jest to czas odpowiedni 8,6 10,4 13,7 11,5 25,5 15,8
saldo (1.-3.) 4,1 3,6 -0,5 2,2 -11,8 -0,3
ZAKUPY DOBR TRWALEGO UZYTKU — PRZEWIDYWANIA
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1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

warianty odpowiedzi - odsetki

zakupy dobr trwatego uzytku - przewidywania

$rednia

skfadnik cykliczny (prawa skala)

Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019

1. duzo wieksze 4,5 54 6,6 6,3 14,4 8,3
2. nieco wieksze 11,6 12,8 16,3 14,6 17,3 25,9
3. podobne 60,9 57,8 50,2 57,5 46,7 50,1
4. nieco mniejsze 9,6 9,3 7,9 11,7 5,7 12,2
5. duzo mniejsze 13,4 14,7 19,0 9,9 15,9 3,5
saldo (1+0,5%2-0,5%4-5) -7,9 -7,6 -8,2 -2,2 4,3 11,7



158

OSZCZEDNOSCI — STAN

oszczednosci - stan

warianty odpowiedzi - odsetki

$rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
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Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019

1. bardzo dobry czas, aby oszczedzac 7,0 6,6 4,0 8,7
2. dobry czas, aby oszczedzac 40,5 33,1 33,7 37,3
3. raczej niekorzystny czas, aby oszczedzaé 39,5 40,2 45,0 40,5
4. bardzo niekorzystny czas, aby oszczedzac 12,9 20,2 17,3 13,5
saldo (1+0,5%2-0,5%3-4) -5,5 -17,1 -18,9 -6,5

OSZCZEDNOSCI — PRZEWIDYWANIA

-90

oszczednosci - przewidywania

warianty odpowiedzi - odsetki

skitadnik cykliczny (prawa skala)

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019

1. bardzo duze
2. dos¢ duze

49,9

5,9
24,3
51,4
18,4

saldo (1+0,5%2-0,5%3-4)

-38,4

-36,4

-26,1
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15
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STOPA OSZCZEDNOSCI
15
14
13
12
11
10
9
8
2013 2014 2015 2016 2017 2018
stopa oszczednosci = ===---- $rednia szereg wygtadzony
warianty odpowiedzi - odsetki Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019

1. wiecej niz 30 % dochodéw 4,2 3,7 4,5 7,0 10,2 6,5

2. od 20 % do 30 % dochodéw 4,8 11,8 6,8 9,2 13,8 16,6

3. od 10 do 20 % dochodow 34,4 33,8 26,3 25,1 33,8 36,9

4. mniej niz 10 % dochodéw 56,6 50,7 62,3 58,7 42,2 40,0

saldo (1%0,35+2x%0,25+3x0,15+4x0,05) 10,7 11,8 10,4 11,5 14,2 14,0

KONDYCJA FINANSOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH
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kondycja finansowa gospodarstw domowych

warianty odpowiedzi - odsetki

$rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019

15

-10

-15

1. wpadamy w dtugi 3,1 7,6 3,9 4,0 2,8 5,3
2. przejadamy nasze oszczednosci 6,6 9,0 9,4 11,0 12,0 10,2
3. nasz dochdéd z trudem starcza 37,7 31,9 41,3 38,7 37,5 31,6
4. nieco oszczedzamy 49,3 48,8 42,3 41,9 42.6 49,3
5. duzo oszczedzamy 3,3 2,6 3,2 4,5 5,0 3,8
saldo (5+0,5%4-0,5%2-1) 21,5 14,8 15,8 16,0 17,4 18,0
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ZAKUP SAMOCHODU — PRZEWIDYWANIA
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zakup samochodu - przewidywania

warianty odpowiedzi - odsetki Q22018 Q32018 Q42018

2012

2013 2014

---érednia

2015 2016 2017 2018 2019

szereg wygtadzony

Q12019 Q22019 Q32019

1. bardzo duze 2,1 1,3 15 1,9 2,2 2,0
2. dosc¢ duze 4,6 3,7 2,2 4,6 3,1 7,2
3. niewielkie 11,1 23,1 13,3 15,0 10,2 20,8
4, zdecydowanie zadne 82,1 71,8 82,9 78,4 84,5 70,0
saldo (1+0,5%2-0,5%3-4) -83,2 -80,2 -87,0 -81,7 -85,8 -74,8

ZAKUP DOMU LUB MIESZKANIA — PRZEWIDYWANIA

-95
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

2012

zakup domu lub mieszkania - przewidywania

2013 2014

------- Srednia

2015 2016 2017 2018 2019

szereg wygtadzony

warianty odpowiedzi - odsetki Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019

1. zdecydowanie tak 3,8 3,4 2,3 1,7 4,2 5,9

2. mozliwe 4,2 2,2 3,4 3,0 2,8 14,0
3. raczej nie 10,3 14,1 51 11,5 11,1 17,3
4. zdecydowanie nie 81,7 80,3 89,2 83,8 81,9 62,8
saldo (1+0,5%2-0,5%3-4) -81,0 -82,8 -87,7 -86,4 -81,8 -58,6
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REMONT DOMU LUB MIESZKANIA — PRZEWIDYWANIA

-25

-30

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

remont domu lub mieszkania - przewidywania ------- Srednia szereg wygtadzony

warianty odpowiedzi - odsetki Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019

1. bardzo duze 5,2 6,0 3,7 5,2 12,7 6,0
2. dosc¢ duze 13,3 12,2 7,6 9,2 11,8 24,5
3. niewielkie 33,8 40,3 32,1 30,7 37,5 42,0
4. zdecydowanie zadne 47,7 41,5 56,6 54,9 38,0 27,5

saldo (1+0,5%2-0,5%3-4) -52,6 -49,6 -65,0 -60,4 -38,2 -30,1
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IX. SUMMARY

IRG SGH barometer

In the 3™ quarter of 2019 general economic situation in Poland worsened. The IRG SGH barometer
(BARIRG) decreased by 4.5 pts to -5.2 pts, and is 9.5 pts down from the respective year 2018 figure
now. Usually, at this time of a year the indicator grows since positive seasonal factors are still strong.
This year, however, the barometer turned to downswing, primarily due to declining tendencies in the
manufacturing, construction and motor transport industries, with the banking, trade and households
moving in a side trend.

Agriculture

In the 3rd quarter of 2019 situation in the Polish agriculture improved again, however, the improvement
was weaker than one quarter earlier. The agricultural confidence indicator (IRGAGR) grew by 4.8 pts
to 1.0 pts, due to an increase in farms’ income — the smoothed money income indicator, one of the two
components of IRGAGR, rose by 8.2 pts to -2.8 pts (in the 2nd quarter it increased by 9.2 pts). On the
other hand, farmers’ confidence diminished. The confidence indicator, the second component of
IRGAGR, declined by 2.0 pts to 8.5 pts. For the first time since the beginning of 2017 the general
indicator and its components increased on the annual basis. IRGAGR broke through the long-term trend
line. It might suggest that its declining tendency, which began at the turn of 2017/2018, came to an end.
Nevertheless, the increase in the agricultural activity was of seasonal nature. Farmers expect their
financial situation to improve in the next quarter, and the majority of the balances grew on the quarterly
and annual bases, but usually in the fourth quarter of a year agricultural activity slows down due to
unfavourable weather, so, taking it all into account, it is hard to be optimistic about farming prospects
in the near future.

Manufacturing industry

Usually, the 3 quarter of a year is a peak of manufacturing activity. This year, however, the industry
recorded a slump, with the confidence indicator (ICI) dipping in September 6.6 pts down from the June
figure. It is now lower than in September, 2018 by 12.1 pts. The signs of contraction, which were noted
in the 2" quarter, reinforced. The declining mid-term tendency burgeoned. Manufacturers were getting
more and more pessimistic about their business prospects from month to month. Positive seasonal
factors are expected to cease in the next quarter, and the industry will be affected by cyclical factors
which have been negatively influencing manufacturing activity for many months.

Construction

In the 3" quarter of 2019 the construction confidence indicator (IRGCON) declined by 11 pts to 11.4
pts, and is now by 12.6 pts lower than in the third quarter of 2018. Despite the fact that a summer is the
most favorable season for the industry, deterioration in terms of production, employment, capacity
utilization, investment, orders, firms’ financial situation and their assessment of the situation in the
branch and in the economy was recorded. Particularly worrying are the survey results for complete
construction of buildings. On the other hand, state enterprises performed the best in all respects.

Trade

Business situation in the trade sector deteriorated in the 3" quarter of 2019. The IRG SGH trade
confidence indicator (IRGTRD) quarterly decreased by 2.8 pts to -1.5 pts. However, it is now 4.5 pts up
from the respective year 2018 figure, but 1.4 pts down from the third-quarters’ average over the last ten
years (which amounts to -0,1 pts). Though the confidence indicator and the balances of: traders’ general
and financial situation, purchases of locally produced goods, employment and storage space declined,



163

the surveyed firms assessed their general economic situation as good. They expect their trading activity
to increase somewhat over the next two quarters.

Banking

In the 2" quarter of 2019 the IRG SGH banking confidence indicator (IRGBAN) increased from -21.2
pts to 11.9 pts. The increase was mainly caused by a rise in the balances of the result on banking activity
and profits. According to the surveyed banks, they still face some serious issues. The most significant
ones are unstable laws and regulations, high tax burden and low demand for banking services. All factors
combined are expected to diminish banks’ profits in the 3™ quarter.

Households

In the 3" quarter of 2019 consumer confidence improved. The IRG SGH consumer sentiment index
(IRGKGD) quarterly increased by 3.4 pts, offsetting the decline recorded in the previous quarter (3.2
pts). It is now 1.9 pts up from the respective last year figure. For the last two and a half years consumer
sentiments have been very volatile what makes hard to examine and predict the medium-term tendency.
The volatility is caused by uncertainty about the magnitude of the expected slowdown in the economy.
However, consumers better assess the prospects of the economy and their future ability to save, and are
less afraid of getting unemployed. On the other hand, they expect their financial situation to worsen. All
in all, the current state of households is inconsistent, and it is difficult to say to what degree the growth
is solid and its drivers are strong and stable.
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