1. KONIUNKTURA W GOSPODARCE POLSKIEJ — BAROMETR KONIUNKTURY

Zwykle pierwszy kwartat roku charakteryzuje sie spowolnieniem sezonowym, co przektada sie
na gorsza koniunkturg niz w kwartale poprzedzajacym. Pod tym wzgledem wyniki I kwartatu 2020 r.
nalezy uzna¢ za typowe dla tej pory roku. Barometr BARIRG6 osiggnat poziom -8,9 pkt! W poréwnaniu
z IV kwartatem 2019 r. nastgpit spadek o0 2,8 pkt. O 6,6 pkt mniejsza jest biezgca warto$¢ od wartosci
sprzed roku. Dlugookresowa $rednia barometru nieco wzrosta i wynosi -7,6 pkt. Wieloletnia $rednia dla
pierwszego kwartatu roku jest zas rowna -10,3 pkt (o 0,1 pkt wyzsza niz rok temu).
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Rysunek 1. Barometr IRG SGH i PKB w Polsce w latach 1999-2020.
Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie danych IRG SGH i Eurostat.

W dwdch dziatach gospodarki koniunktura w pierwszym kwartale roku jest zazwyczaj oceniana
pozytywnie, co wyraza si¢ dodatnia warto$cig wskaznika koniunktury, tj.: w handlu i w sektorze
bankowym. Tym razem jednak wskaznik koniunktury bankowej przyjat warto$¢ ujemng (-4,5 pkt)2.
Warto$¢ wskaznika dla handlu jest dodatnia, ale na tyle niewielka (0,3 pkt), ze trudno ja uznaé za
typowa, skoro w okresie ostatnich 6 lat pierwszy kwartat — poza rokiem 2015 — przynosit wartosci
wskaznika koniunktury w przedziale od 5,4 do 10,2 pkt. Sposrdd pozostatych najmniejszg warto$é
przyjat wskaznik koniunktury w przemysle przetworczym, -15 pkt. Od czerwca 2019 r. koniunktura
W przemysle pogarszata si¢, by w styczniu osiagnaé poziom najnizszy — 0 tej porze roku — w okresie

1 Z powodu zawieszenia badan koniunktury w transporcie samochodowym przez ITS w Warszawie konieczne
stato si¢ przeformulowanie barometru IRG SGH. Poczawszy od I kwartatu 2020 stosowane beda dwie formuty:
BARIRGS oraz BARIRG6. BARIRGS oparty jest na 5 sktadowych, BARIRG6 na sze$ciu. Warto$¢ pierwszego
barometru bedzie podawana do wiadomosci do potowy drugiego miesigca kwartatu roku, tj. w lutym, maju,
sierpniu i listopadzie, a BARIRG6 miesigc pozniej. W obu przypadkach barometr jest srednig wazong wskaznikow
koniunktury, ktérej wagi sg jednakowe, z wyjatkiem wskaznika koniunktury w przemysle przetworczym
i wskaznika kondycji gospodarstw domowych, ktérym przypisano wagi dwukrotnie wicksze niz pozostatym.
BARIRG6 obejmuje wszystkie sktadowe BARIRGu5 oraz wskaznik koniunktury w rolnictwie.

2 Na potrzeby opracowania barometru IRG SGH wskaznik koniunktury bankowej liczony jest jako $rednia wazona
wskaznika IRGBAN i wskaznika prognozowanej koniunktury w bankowosci, o ktéorych mowa w rozdziale VII,
z wagami réwnymi, odpowiednio: % i ¥5. Wynika to stad, iz — jak wspomniano we wstepie — badanie koniunktury
bankowej jest opoznione o kwartat. W konsekwencji warto§¢ wskaznika koniunktury w bankowosci, przyjeta na
potrzeby obliczenia warto$ci barometru, wynosi -4,5 pkt, podczas gdy warto$¢ wskaznika IRGBAN jest rowna -6,3
pkt (zob. rozdziat VII).



ostatnich 11 lat®. Dla budownictwa wskaznik koniunktury wynosi -11 pkt i cho¢ odbiega znaczaco od
warto$ci z ubiegtych dwoch lat (dla pierwszego kwartatu), to, ogdlnie rzecz biorac, jest wyzszy od
sredniej. Niski poziom osiggngt wskaznik kondycji gospodarstw domowych, -9,7 pkt. Wartos¢
ostatniego ze wskaznikéw, tj. wskaznika koniunktury w rolnictwie, jest wigksza i réwna -6,8 pkt.
W porownaniu do $redniej warto$ci dla pierwszego kwartalu roku wszystkie wskazniki, poza
przemystem i handlem, wypadty lepie;j.

Do spadku wartosci barometru w poréwnaniu z poprzednim kwartatem przyczynity si¢ w rownym
stopniu wyniki przemystu przetwoérczego i sektora bankowego. W pierwszym przypadku spadek
wskaznika koniunktury wyniost 4,9 pkt, a w drugim prawie 10 pkt, co tacznie przetozylo si¢ na spadek
warto$ci barometru o 2,5 pkt. O 1,4 pkt zmniejszyta si¢ wartos¢ BARIRG6 wskutek pogorszenia sie
kondycji gospodarstw domowych (0 3,2 pkt) i koniunktury w rolnictwie (o 4,9 pkt). Poprawity sie
natomiast oceny w handlu (o 8,1 pkt) i — w niewielkim stopniu — w budownictwie (o 0,3 pkt).
W konsekwencji spadek wartosci BARIRG6 zostat troche ztagodzony. Zmiany wartosci wskaznikow
koniunktury wzgledem poprzedniego kwartalu sg zmianami typowymi, jesli chodzi o ich kierunek.
W przypadku trzech wskaznikOw koniunktury — w przemysle przetwérczym, rolnictwie i sektorze
bankowym — mamy do czynienia ze spadkami powyzej $redniej. W handlu i budownictwie, gdzie
odnotowano wzrosty wartosci wskaznikow koniunktury, sa one mniejsze niz $rednia.
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Rysunek 2. Barometr IRG SGH (BARIRG6) w latach 2016-2020.

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych IRG SGH.

W poréwnaniu z pierwszym kwartatem ubiegtego roku wartos¢ BARIRG6 zmalata 0 6,6 pkt. To
szo6sty z rzedu kwartat spadku warto$ci barometru w skali roku. Co wiecej, zanotowany w | kwartale
2020 r. spadek wartosci BARIRG6 jest wigkszy o 1,5 pkt niz w czwartym kwartale ub.r. Po raz szosty
z rzedu zmniejszyly sie w tym zestawieniu wartosci wskaznikow koniunktury w przemysle
przetworczym i budownictwie. Z kolei spadek warto$ci wskaznika koniunktury w sektorze bankowym
zostal odnotowany piaty raz z rzgdu. Do rocznego spadku wartosci barometru przyczynity si¢ spadki

3W celu obliczenia wartosci BARIRG6 za I kwartal uwzglednia sig warto$¢ wskaznika koniunktury w przemysle
przetworczym ze stycznia. W lutym 2020 r. warto$¢ wskaznika wzrosta o 4,2 pkt do wysokosci -10,8 pkt,
az prognoz producentéw przebijal si¢ pewien optymizm. W marcu jednak warto§¢ wskaznika koniunktury
ponownie obnizyla sig¢, a spadek wyniost az 18 pkt, oddajac skale pierwszych skutkow epidemii COVID-19
W przemysle.



wszystkich, poza wskaznikiem koniunktury w rolnictwie, wskaznikéw sktadowych barometru;
w najwigkszym stopniu spadki wartosci wskaznikow koniunktury w przemysle przetworczym (0 9,2
pkt) i sektorze bankowym (0 15 pkt), ktore tgcznie wniosty 4,2 pkt do spadku do wartosci BARIRG6.
Obnizenie si¢ wartosci wskaznika kondycji gospodarstw domowych oraz wskaznikow koniunktury
w handlu i budownictwie zmniejszyty warto$¢ barometru o 3,0 pkt. Wskaznik koniunktury rolnej wniost
natomiast 0,6 pkt in plus, redukujgc tym samym spadek wartosci BARIRG6.

Rok 2019 w gospodarce polskiej byt okresem dekoniunktury. Pogarszajace si¢ wyniki badan IRG
SGH, odzwierciedlone w wartosciach BARIRG6, zostaly potwierdzone twardymi danymi, m.in.
dynamika PKB. Jedynie w drugim kwartale, kiedy zazwyczaj pojawia si¢ ozywienie aktywnosci
gospodarczej, odnotowano pewne symptomy poprawy. Okazalo sie jednak, ze miaty one charakter
wylgcznie sezonowy. Przebieg sktadowych cyklicznych poszczegolnych wskaznikow koniunktury,
a tym samym i barometru, wskazuje na poglebianie si¢ tendencji spadkowych. Pierwsza edycja badan
w roku 2020 nie przynosi zadnej odmiany. Typowe dla pierwszego kwartatu spowolnienie aktywnosci
gospodarczej dotkneto gtownie przemyst przetworczy, a w mniejszym stopniu — dzigki wyjatkowo
tagodnej zimie — budownictwo. Przewidywania przedsiebiorcow i konsumentow, dotyczgce nastepnego
kwartatu, sg umiarkowanie optymistyczne, jednak do chwili opracowania wynikéw badan
przeprowadzonych przez IRG SGH w | kwartale 2020 r. nikt nie przypuszczat, ze epidemia COVID-19
tak szybko rozprzestrzeni si¢ w Europie. Z pewnoscig wywota ona ujemne skutki gospodarcze, jak
pokazuja wyniki przeprowadzonego w marcu badania koniunktury przemystowej, lecz nie sposob
przewidziec¢ ich zakresu i skali.



